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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Arsreikningur sj6dsins KLS er hluti af B-hluta arsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning verdbréfasjooa,
fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur Fjarm&laetftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjgda.

Sjodurinn var stofnadur 20. febrGar 2013. Enginn hagnadur vard af rekstri sjédsins 4 arinu samkvaemt
rekstrarreikningi. Hrein eign sj6dsins i arslok nam einni milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir 4rid 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. februar 2016.
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Aritun éhadra endurskodenda

Til stjornar og eigenda hlutdeildarskirteina i KLS

Vit héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning KLS fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar 4 hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar
um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir KLS.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Stjorn og
framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i |jds a arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuieggja og haga endurskoduninni pannig, ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur 1 sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhaedum og skyringum 1 arsreikningnum. Val

endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & beirri hzettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjdrnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat 4 framsetningu hans i heild.

Vi teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins a &rinu 2015, efnahag hans 31.
desember 2015 og breytingu & hreinni eign sjédsins & arinu 2015, 7 samreemi vid I6g um arsreikninga, 16g um
fijarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Reykjavik, 23. febriar 2016.
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RekstrarreikningLur 2015

Skyr. 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 4.5
VaxtateKjur 0g VErODEEIUN ....ccevvireicrtrcet et e e st smr et e seees 370 316
Vaxtagjold 0g VerBbaBtUr «........eeeeeeeeeciciiee e s { o 881) (. 307)
Hreinar fjarmunatekjur . 8 9
Rekstrargjold
UnmsyRlUpaRAN. nsimrmni iR e e 6 9 9
9 9
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............cccoceieviienninnicncee e - 0 0
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 2015 2014
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ... T 5916 5908
Fjarfestingar samtals 42 5.916 5.908

Adrar eignir ....... v 1 1
Adrar eignir samtals 1 1

Eignir samtals 5917 5.909

Skuldir
L 101G [Tl (o = U] {4 (= e O SR TTR {1 1 1
UGBTI SKUIGADIES ..o ceeeeeeeesiseeee e sesess e smessseen s esmeesmnessenemsssnessroenes 11 5.905 5.900

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag .........coveiciinicnns 11 8
Adrar skuldir samtals 5.916 5.908

Skuldir samtals 5917 5.909

HlutdeildarsKirteln . u s imasimimniaa anii e feiis i 0,90 0,77

Fjdldiretninga (T milll). «.osiiiiuaiiibes s G i s s 0,60 0,60
Gengi sj60sbréfa i 10k ArSiNS .....cccivoieveemiriisesisies s sisesisrsssessesssnssssosseseiiens 10 149 1,28
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .....c.o.oovvreiviesesc i saeens 0 0

Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ... 0 0

Haekkun & hlutdeildarskirteinum .............cooviiiieeniieieess e s 0 0
Hiutdeildarskirteini i Arsbyrjun ..ot s asasaree 1

Hiutdeildarskirteini i Arslok .........cccoviiiieiiiiiiiiinssiscscssasssisesssssssesessssasessnassiess 10 1 1
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Yfirlit um fiarfestingar 31. desember 2015

Markads- Eign Eign Eign Flarfestingarstefna

verd  31.12.2015  31.12.2014  Breyting Légmark  Hamark

% % % % %

Lanssamningur vio RA S5 ehf. ... 5.916 100 100 0 0 100

Innlan tjarmalafyrirteekja og reidufé ................. 0 0 0 0 0 100
Heildarverdmeeti fjarfestinga ............... . 5.916 100 100 0

8 Ejdrheedir eru { milljénum krdna
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Sjédurinn KLS fagfjarfestasjodur var stofnadur 20. febriar 2013. Markmid sjodsins er ad dvaxta pa fjarmuni, sem
greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa Gt skuldabréf og adra
fjarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjédsins. Sjédurinn fjarfestir med pad
ad markmidi ad tryggja ad hann geti mzett greidslufizedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6édurinn hefur
gefid Ut og lanssamnings sem hann hefur gert.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur KLS er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur Fjarmélaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i millionum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstddu samsteedunnar par. Arsreikningurinn er ekki hluti af arsreikningi bankans
vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka &kvardanir um
mikilveega lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynsiu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med &drum hzetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem baer eiga sér stad.

4. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i arsbyrjun 2016. Afallnar verdbastur
4 hofudstol eigna og skulda eru faerdar | rekstrarreikning sjédsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd 1 rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupdknun
Sjodurinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri péknun
greidir Stefnir hf. vérslupoknun til Arion banka hf. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstédu
heildareigna sjodsins (eru ba ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjédsins).

7. Verobréf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjédurinn fjarfesti i verdtryggdum lanssamningi. i bokhaldi sj6dsins er lanssamningurinn uppreiknadur midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum &fdlinum égreiddum voxtum.

8. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &félinum véxtum,
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sjédurinn  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hjad eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjsrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpeginn fijdrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I8ndum par sem fijarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

10. Hiutdeildarskirteini
a. Raunavéxtun fagfjarfestasjodsins KLS midad vid 31. desember 2015 er:

Avoxtun
LS Lo YU T (RIS 24 1= V16 Lo 4,16%
LT to YU T LTI 14 1- Va1 Lo PP 6,88%
STOUSTU T2 IMIANUDI e e eeeeeeseeeeeeseeeesesesseasonssesssaseassssmsnssesssnsnssnssssssnsssnsssesssstassasssansnensnssssananssssinssssnsnnsssansnsns 14,45%

b. Yfirlit um bokfeert verdmzeti og gengi hlutdeildarskirteina: Bokfert

veromaeti Gengi
31. desember 2015 cammmimmiri s i s sw S T St S R T T e S s S 1 1,49
31. desember 2014 . .ccuuiinsissisiinesvinkasiioisesstiniaita i o a s T A KA eSS SO SRR N £HE 1 1,28
31, deSeMDEr 20713 .. .cswumniwsmssismssisiors st s -V smsm sy S s AT ST A s R 1 1,13

11. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn KLS gefur m.a. Ot skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru fzerd i bokhaldi sj6dsins &
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisittlu ad vidbaettum afélinum og égreiddum vdxtum.

Vaxtaberandi skuldir sj6dsins eru:

Verdrygad JAN ...............cssimioisiiiarmiinsaiadastsat iinsies siuimsssseniss s s sss aias vae s suo s vy vuones s S5 43 pinaema i niawamsoni 5.905

Greidslur af Gtgefnum skuldabréfum f arslok 2015 greinast pannig:

Til QreiBSIL 201 6 siss i s s sy v rasvsvesdusis e s s s sesss seveos et A VOOV S R S SR B VoA GRS 204
Til GreidSIU 2017 iiosscias aisstain siimis s svisiate it assha S aa v ainssanihavss 120
Til greidslu 2018 ........ 126
Til greidslu 2019 ........ 131
Til greidslu 2020 ........ 136
Til GreiOSIU STOAN uemssunsnssnissismvasssnvsasisnuasasnssmivuveississss a5 smss Fas sanassmsyos iusnss rmE s e F oot S SHE A2 SR RO AR AR SR PR ROR VRS RS E A S 001 5.188
5.905

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:
Annad Samtals
kr. % kr. %

Adrir fJarmalagerningar ... ..o s 5.916 100 5.916 100

5.916 100 5.916 100
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