@ STEENIR

REG 1
Fagfjarfestasjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2015

REG 1
Borgartini 19
105 Reykjavik



Efnisyfirlit

Skyrsla og aritun stjornar 0g framkvaeMAASHOTA ......vcvecree e ers s eba b e s b e be e bersesensenes
Kénnunardritun 6hadra endurSKOBBNAEA ........ccocciiriierisnmessesenseessessssaessessssssssms srpessssas asessenssssssasaassassssssasies
RS AT R IRIIMGUT s vsmsn sowmsmorsvmssussivassvs s ssueessos s s sl i s o 5 8 3 A B R s RS b 55
EH Tl a g S TOIKIMMGLE s s o i e e B S Do e T S A i v s s
Yiwlitieim Breytingard hralmnl BIgN i R GRS e s e KA v s
YA UM FAIESHNGAL 1ottt es e se s s s s e e s eseseses s sassssnsesesesanssasansenssmnnrassnssens

SKYTNGAT 1viriirieriiieriisiisenserssiiesesasastastesestssessessesssssessssessssenssessessnsensesses et ensentemsensassnsessensrssnssnsenentsosensassasnnsssanss

Arshlutareikningur REG 1 30. jiini 2015 2



Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Arshlutareikningur sjédsins REG 1 er hluti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfiarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaettirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Enginn hagnadur vard af rekstri sjédsins & timabilinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins 1 lok
timabilsins nam einni milljén kréna samkveemt efnahagsreikningi.

Stjorn og framkveemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jantar - 30.
jini 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 27.agust 2015

'Jt}%@/ Zwéz/wezé,

Framkvaemdastjéri:

A
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Konnunararitun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i REG 1

Vid hdfum kannad medfylgjandi Aarshiutareikning REG 1 fyrir timabilid 1. janGar - 30. joni 2015.
Arshiutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar 4
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjora a arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu &rshlutareikningsins i samraemi vid I6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir 4 kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6héds
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og &8rum
kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &Il mikilveeg atridi sem gaetu komid i
lj6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid &lit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af aftkomu
sj6dsins & timabilinu, efnahag hans 30. juni 2015 og breytingu & hreinni eign sjédsins & timabilinu, i samraemi vid
I6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Reykjavik, 27.aglst 2015

Deloitte ehf.

{ AN

g O\

,?O\,\ \,V\,O\RV /\CgQ/k - ' m{?r_.}or\
Palina Arnadéttir étdr 'Hansson~'“"
Endurskodandi Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2015

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

Skyr. 2015 2014

Fjarmunatekjur og (fiarmagnsgjéld) 3-5

VaxtateKjur 0g VErDEBIUN .........coiviivviiisisiisiismsiisisssssessssssissssssssssnssssssssssnsenses 201 171

Vaxtagjold 0g VErObaBIUN ........ccceeieiesieeeis e ssansisesssnsssme s srnsssrnssssnessasssrnsesnnnnnns ( 197) | 167)
Hreinar fjarmunatekjur - 4 4

Rekstrargjold

LIS SIIBBRALIN o s i e e e e R R S 6 4 4

4

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

30.06. 31.12.
Skyr. 2015 2014
Eignir
Verdbréf med fOstum teKjUM .o s s s e 7 5.611 5.590
Fjarfestingar samtals 1o 5611 5.590
ADrar BigNIr ciuamacasmis s amass i B v A Vs st i s esan s s 1 1
Adrar eignir samtals 1 1
Eignir samtals ) 5.612 5.591
Skuldir
HIULA@IIAArSKIEBINT ©.vveviseiveeiiresssiesiirieissesrusesisesessnsensssebnasasenesnsesrssessseesessesnsssnsssssans 10 ] 1 1
UHGERIN SKUIADIET ........eeeseeeseecs s e cseceesesssissesaese s sess s sasssnensesessasscss ssassnsees 11 5.608 5.588
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUTEIAg ....ccceiriiiiiiaiiieiiirissiie s e s e sns <) 2
Adrar skammMAasSKUIAIE vaciiiiim it iiesmiimimsssesiinisesisiaitasbssssvimasssassnss 8 - 0 0
Adrar skuldir samtals 5.611 5.590
Skuldir samtals 5612 5.591
[ TUy o T o T N =Y T 0,88 0,82
Fjoldi @ininga (T Mill].) ..vvveeeeririeeeeseereere s ersesaessssresassaaeesnessasassnsesansnessessssassnseses - 060 060
Gengi sjodsbréfa 1 1ok timabilSing .....cvcevviicieeir e e e st e 10 - 1,46 1,36
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign
1. jandar - 30. juni 2015

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .......ceeecvevecerereeicsieeres e seee et see st neeeseere st 0 0
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........coococoevieicriceenns R R T e 0o 0

—

Haekkun a hiutdeildarskirteinUm ..............c.ooviveeeeinircieeeis e cseee e eeeesees 0 0
Hiutdeildarskirteini i arsbyrjun ... s L 1
Hlutdeildarskirteini i lok imabilSins............ccooceiiciieiiciiiceicee s 10 1 1
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Yfirlit um fiarfestingar 30. juni 2015

Lanssamningar vid Knatthdllina ehf.
og Kvikmyndahéllina ehf. ...........cccernnn.
Innlan fjarmalafyrirteekja og reidufé .........

Heildarverdmeeti fjarfestinga .............

Arshlutareikningur REG 1 30. jiini 2015

Markads-
verd

Eign
30.06.2015
%

Eign
31.12.2014
%

100

100

Eign Fjarfestingarsteina
Breyting Lagmark Hamark
% % %
0 0 100
0 0 100

0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Sjédurinn REG 1 var stofnadur 16. oktdber 2012. Markmid sjodsins er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn |
sjodinn | stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini, med pvi ad gefa Gt skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir
sjodsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjédsins. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad
hann geti mzett greidsluflaedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur gefid (it og lanssamnings sem
hann hefur gert.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur REG 1 er gerdur { samraemi vid 186g um arsreikninga og reglur Fiarmalaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { milljénum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion
banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka &akvardanir um
mikilveega lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid mati® er byggt 4 reynsiu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar
samkveemt pessu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem pzer eiga sér stad.

4. Verdtryggodar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi 1 julibyrjun 2015. Afallnar verdbaetur &
héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning sjédsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjdld eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupdéknun
Sjédurinn greidir Stefni hi. umsysiupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri pdknun
greidir Stefnir hf. vérslupdknun til Arion banka hf. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstédu
heildareigna sjédsins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sj6dsins).

7. Verobréf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjodurinn fijarfesti i verdtryggdum lanssamningum. | bokhaldi sjédsins eru lanssamningarnir uppreiknadir midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbssttum afélinum égreiddum véxtum.

8. Aodrar skuldir
Til annarra skulda telst 6uppgerdur fijirmagnstekjuskattur og 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik 4 mati eigna
til haekkunar vid gengisatreikning til annarra skulda.
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sjodurinn  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjodurinn er undanpeginn fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 18ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tvisk&ttunarsamningar milii Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Raundvéxtun sjédsins REG 1 midad vid 30. juni 2015 er:

Avoxtun

STOUSTU B MANUDI 1. veseviriaieesesisissssessesecreisasasessensssnssnssssssssessmsssssssssnesssssssssss sensssssesssssesssssssbsnsessssssssnssmssnnnnssssees 2,02%
STDUSTU B IMANUDT «.eeiivnserierreeesesssisnessssssssssssssessssasssmsessessssssianessessessasassssnsestessessnsnssansessesensmmesmssessssssassaninssssnss 5,41%
SIBUSIU 12 MANUDI .saassnesisssisssmsviivssvssiessonisressussisimssssoriios obdsiseresnebide iovisi s sbie i obiovde aaf oo s iives oo e 14,53%

b. Yfirlit um bdkfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina: Bokfeert

veromaeti Gengi

B0, JOANT 2075 ... . s s i N e 0 s B M A VLS 1 1,46
31. desember 2014 ......cisnaniaasnnnnnmemmm e s 1 1,36
31. desember 2013 ......auacaimieeimesnssavsssississis s sisis s siasivasssasssstm s o e s s asuvasas s has Ao s 1 1,18

11. Utgefin skuldabréf
Sj6durinn REG 1 gefur m.a. Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bokhaldi sj6dsins 4
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitolu ad vidbasttum afdlinum og égreiddum véxtum.

Vaxtaberandi skuldir sj6dsins eru:

VerBHYGOD AN et e e SRS SRR R 5.608

Greidslur af Utgefnum skuldabréfum 1 junilok 2015 greinast pannig:

THl GrEIBSIU 2015 <oeiiiiiieieieriiiiseretrasesse e e saesne s s s be s s s ane s e e aaessneeoseese s b e e s e 1e e e s e e na s e e e e e ern s eanebbeeeneerbeen 115
TH1 GIEIDSIU 20716 1vvirveeierrerisresinsssiruseesansssresessssssssserssssssessnssssassessasssssssessnsessnssessssssssssnsassesssnssmssssnssssssnssssnssnssssen 148
Til GrefIU 20717 wumssssssiiemsiisiimsiss s isssisississestis T e e saaa e S s s s Vs st 148
Tl OrEiBSIU 2018 saucuusmaiwasiassiss chusmsscsississammsase ¥ e+ 593847 S AL 5 5 S S S S A RS A R SR S Wi 148
Til greidsiu 2019 wussimnmsm s i i R s st ssi s 148
Til GreidsIUu SIBAr g ssss sass e svan ey Fv s e RIS v R oY O A e VAL e s sss s st 4.901

5.608

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting

Annad Samtals
kr. % kr. %
ADBrir ArMAIAgEININGAr ...vviiviiiiiiieiiesie it sis e srs e ariseeresinsas 5.611 100 5.611 100
5811 100 5.611 100
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