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1. Ahattupaettir

SIL 3 hs., kt. 521224-9830, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (hér eftir ,SIL 3“, ,utgefandi‘ eda
,Sjoourinn®) er hlutdeildarsjédur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhzefdra
sjoda (hér eftir ,I6g um rekstraradila sérhafdra sjéda“). Stefnir hf. kt. 700996-2479,
Borgartuni 19, 105 Reykjavik (hér eftir ,Stefnir®, ,rekstrarfélagido“ eda ,rekstraradili“) er
rekstraradili sjodsins samkvaemt nefndum lIogum.

Sjédurinn starfar dskiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 68rum rikjum en & islandi.
Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med utgafu skuldabréfa (hér eftir notad j6fnum héndum
,skuldabréf’ eda ,skuldaskjol’). Abyrgd & greidslu skuldbindinga sjédsins er folgin i peim
eignum sem sjédurinn a hverju sinni. Hvorki rekstraradili, vorsluadili, né vidskiptabanki sjédsins
bera abyrgd a skuldbindingum sjédsins.

Markmid utgefanda er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sj6dsins gegn utgafu
skuldabréfa med pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum sem dverdtryggdum.
Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid akveedi laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhaefdra sj6da, ad fratdldum takmorkunum i X. kafla laganna er fjalla um sérhaefda sjodi fyrir
almenna fjarfesta, og fjarfestingastefnu sjodsins sem er ad meginstefnu til takmorkud vid lan
med vedi i fasteignum, lan med vedi i skradum hlutabréfum, sjodstreymislan og lan med vedi i
veltu- og/eda fastafjarmunum og lan til I6da- og framkveemdarfiarmoégnunar.

Ahzettupattur er atridi sem getur haft neikveed eda jakvaed ahrif 4 utgefanda, hvort sem er
rekstur hans, efnahag eda framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri st6du en ef ahrifanna hefdi
ekki gaett. Ahaettupaettir geta haft ahrif & getu Gtgefanda til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart
fiarfestum sem keypt hafa verdbréf utgefin af utgefanda.

Afmorkun a dheettupattum getur verid med ymsu maéti og pa er haegt ad flokka med mismunandi
adferdum. Hér er leitast vid ad kortleggja alla pekkta ahaettupaetti i starfi utgefanda og afmarka
ba pannig ad skoérun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins ahasettupattar getur gaett
samtimis. Ahrifin felast stundum i einum timabundnum atburdi en i &&rum tilvikum er um
langvinn ahrif ad reeda. Flestir ahaettupaettir geta komid fram i littum eda rikum meeli, ahrif peirra
eru oft & tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin. Ekki er haegt ad setja fram med neinni
vissu likur a pvi hvort einstakur aheettupattur geti haft kedjuverkandi ahrif og hrindi af stad fleiri
ahaettupattum. Hafa parf i huga ad émdgulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil ahrif
aheaettupatta verda og ad ahrifin geta komid mjoég seint fram. Ekki er pvi moégulegt ad meta
toluleg ahrif einstakra ahaettupatta a utgefandann. bessi kafli asamt kafla 1 ,,Ahaettubaettir” i
verdbréfalysingu SIL 3, dagsettri sama dag og Utgefandalysing pessi, innihalda eftir bestu
vitund utgefanda pa ahaettupaetti sem kunna ad skipta mali vid mat & ahaettu af fjarfestingu i
skuldabréfunum og ahaettupeetti sem tengjast utgefanda.

Ahgettupzettir, sem lyst er hér & eftir, eru peir sem Gtgefanda er kunnugt um og sem ad mati
utgefanda geta haft ahrif a getu hans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i
tengslum vid skuldabréfin. Fjallad er um &haettupeetti er varda fjarhagslegar ahaettur,
rekstraraheaettu utgefanda, ytri dheettupaetti og adra sérteeka ahaettupaetti. Fyrst eru taldir upp
alvarlegustu aheettupeettirnir ad mati utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa a
utgefandann og skuldabréfin og likanna & ad peir raungerist. Utgefandi getur ekki meti® likur
pess ad tilteknir ahaettupaettir, sem hér er fjallad um muni hafa ahrif a starfsemi utgefanda.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla ahaettupaetti sem gaetu haft ahrif & utgefanda i framtidinni
par sem peir ahaettupaettir sem alitnir eru éverulegir i dag geetu prdast a pann veg ad peir keemu
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til med ad hafa veruleg ahrif a utgefanda sidar. Eins geetu komid fram nyir ahaettupeettir i
framtidinni sem ekki eru pekktir i dag. Sa moguleiki er pvi fyrir hendi ad utgefandi geti ekki
stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast
mida vid nuverandi upplysingar ekki til ahaettu.

1.1. Métadiladhaetta og utlanaahezetta

Motadiladhaetta er haettan a pvi ad maotadili i fjarmalagerningi geti ekki stadid vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Standi métadilar utgefanda ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif
a tekjur og fjarhag utgefanda og par med getu hans til pess ad standa skil a greidslum
samkveemt skuldabréfunum. Greidslugeta utgefanda er pvi had greidslugetu motadila.
Motadilaahaetta raedst einkum af fijarhagsstodu og starfsemi einstakra moétadila, auk stédu
peirra atvinnugreina sem vidskiptavinir métadila starfa i.

pratt fyrir ad akvaedi i fjarfestingarstefnu utgefanda dragi ur métadilaahaettu, svo sem med reglu
um heimild til ad endurfjarfesta ad loknu fjarfestingartimabili i pvi skyni ad lan i sjédnum séu
dreifd a sex skuldara eda fleiri, er su haetta pé til stadar ad aféll verdi hja mérgum maotadilum a
sama tima, hvort sem er vegna efnahagsprenginga eda af 6&rum orsdkum, sem gaetu valdid
pvi ad maétadilar standi ekki vid skuldbindingar sinar. Slik stada getur haft veruleg neikvaed ahrif
a sjoostreymi og afkomu sjédsins og par med getu utgefanda til ad standa vid skuldbindingar
sinar.

Upp getur komid su stada vegna t.d. umfram- og uppgreidslu a langtimakréfum utgefanda, ad
motadilar verdi fimm eda faerri eda vaegi eins moétadila teljist verulegt, eda steerri en sem nemur
20% af eignum sjédsins. | pvi tilfelli gaeti komid til skodunar upplysingagjof af hendi Utgefanda
um eftirstandandi métadila. Utgefandi hefur sett sér verklag um vidbrégd vegna slikra tilfella en
samkveemt pvi getur hann brugdist vid med pvi ad selja lan i heild eda ad hluta eda
endurfjarfesta samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni i stad pess ad greida afram til fjarfesta i formi
vaxta eda umframgreidslu a skuldabréfaflokknum.

Utlanadhaetta er haetta a fjarhagslegu tapi Utgefanda ef métadilar i fjarmalagerningum geta ekki
stadid vid skuldbindingar sinar eda ad tryggingar naegi ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.
Vid val a fjarfestingum sjodsins skal sjodurinn lita til pess ad viokomandi krafa sé i fullum skilum
og ad lantaki sé ekki a vanskilaskra. Til tryggingar & skuldbindingum sinum purfa métadilar ad
veita utgefanda ved i hinum ymsu eignum og pa hefur fjarfestingarstefna utgefanda jafnframt
ad geyma reglu um ad fiarhaed hverrar krofu & kaupdegi skuli ad hamarki nema 20% af steerd
sjodsins a hverjum tima a fjarfestingartimabili sjédsins.

pratt fyrir ad i fjarfestingarstefnu sé akvedid verklag til ad takmarka utlanaahaettu er su heaetta
til stadar ad einstakur moétadili nai ekki ad standa i skilum vid utgefanda, sem geeti haft neikvaed
ahrif & sjodstreymi og afkomu utgefanda og par med getu hans til ad standa i skilum a
skuldbindingum sinum. itarlegri umfjéllun um fijarfestingarstefnu Utgefanda ma finna i kafla 2.6
,Markmi®, fjarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir, fjarfestingarstefna®“.

1.2. Ahatta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmala & islandi, svo sem hagvoxtur, atvinnustig, verdbdlga, kjarasamningar og
stada helstu atvinnugreina hefur ahrif 4 fjarhagsstééu fyrirtaekja a islandi, auk pess sem préun
efnahagsmala erlendis hefur ahrif 4 efnahagsastand & islandi. Margir paettir geta haft ahrif 4
almennar efnahagsadstaedur og vegna smeedar islenska hagkerfisins getur pad verid naemara
fyrir breytingum og haft pau ahrif ad almennar efnahagsadstaedur sveiflist meira en i 66rum
hagkerfum.
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Fjarfestingartimabili sjodsins er ekki lokid og enn er ekki vitad hve mikid af vaxtaberandi eignum
hans verdi verdtryggdar og overdtryggdar, en skuldabréf sjodsins eru overdtryggd. bvi er
fyrirséd ad verdbolga og vextir geti haft ahrif & eignir og skuldir sjodsins og virdi fjarfestinga
hans er pvi had almennum efnahagsadstaeedum. Einnig geeti gengispréun islensku kronunnar
haft ahrif & virdi eigna sj6dsins, en samkvamt fjarfestingarstefnu er honum heimilt ad kaupa
eda veita lan i annarri mynt en islenskum krénum. i peim tilfellum skal sjédurinn pé gera
videigandi skiptasamninga svo greidslufleedi lana samrymist grunnmynnt sjodsins.

Ahzettur i efnahagsumhverfi itgefanda eru ad mestu ébeinar og snuia adallega ad peim ahrifum
sem motadilar i fjarfestingum verda fyrir.

Pegar almennar efnahagsadstaedur versna baedi innanlands og erlendis getur pad haft ahrif a
verdmeeti eigna og skulda félagsins, getu métadila til ad standa skil a skuldbindingum sinum
gagnvart félaginu og i framhaldinu getu sjodsins til ad standa skil & skuldbindingum sinum
gagnvart eigendum ad skuldabréfunum.

1.3. Markadsahaetta

Markadsaheetta felur i sér pa ahaettu ad virdi fjarmalagerninga sveiflist almennt séd a markadi.
Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt a
morkudum, en ef avoxtunarkrafa heekkar pa laekkar virdi bréfanna og a hinn béginn ef
avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi bréfanna. Moégulegt er ad breytingar verdi a verdlagningu
akvedins hluta markadarins, til deemis avoxtunarkrofu til verdbréfa med vedi i fasteignum.

Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum, p.m.t. skuldabréfum
utgefanda, s.s. almennt efnahagsastand, breytingar & 16gum og reglum fjarmalamarkada,
skattaloggjof og adrir 6fyrirsédir atburdir.

Adstaedur lantaka utgefanda geta breyst eftir markadsadsteedum sem getur haft ahrif &
lanshaefi hans sem getur haft ahrif a avoxtunarkrofur lana og par med endurséluvirdi peirra.
Jafnframt er heetta a pvi ad vedheefi peirra fjarfestinga sem utgefandinn fjarfestir i versni sem
getur haft neikveed ahrif & eignastodu hans.

1.4. Ahaetta tengd abyrgd a skuldbindingum Gtgefanda

Samkveemt 2. mgr. 3. gr. reglna utgefandans geta eigendur skuldabréfanna eingbngu beint
kréfum sinum ad utgefanda en abyrgd a greidslu skuldbindinga sjodsins er félgin i peim eignum
sem sjédurinn & hverju sinni. Greidsluskyldur sjédsins skulu einungis inntar af hendi med
eignum sjodsins a hverjum tima. Eignum og skuldbindingum sjodsins er haldid adskildum fra
08rum eignum rekstraradila og sjodum vegna pess. Tekid er fram ad rekstraradili abyrgist ekki
greidslu fijarskuldbindinga sjédsins og er ekki abyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins, hvorki ad
hluta eda heild. Samkvaemt 4. mgr. 3 gr. reglna sj6dsins bera hlutdeildaskirteinishafar ekki
personulega abyrgd a skuldbindingum sjédsins og samkveemt 5. mgr. 3. gr. bera stjérn og
starfsmenn rekstraradila ekki abyrgd a tjoni sem sjédurinn kann ad verda fyrir, nema synt sé
fram a ad tjon sé til komid vegna hattsemi sem telst til asetnings eda storfellds galeysis
viokomandi. Hvorki vorsluadili né vidskiptabanki sjodsins bera abyrgd & skuldbindingum
sjodsins. Su stada getur komid upp ad eignir sjodsins og tekjur af peim standi ekki undir
greidsluskyldu sjodsins a hverjum tima.

i kafla 2.5 ,Rekstrartimi, slit og samruni® i lysingu pessari, er gerd grein fyrir akvadum i reglum
sjodsins sem gilda um rekstrartima, innlausn og slit, en i kafla 2.3 ,Radstéfun a fiarmunum
utgefanda“ i lysingunni er gerd grein fyrir akvaedum i reglunum sem segja til um hvernig og i
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hvada r6d skuli radstafa fjarmunum utgefandans.
1.5. Ahaetta tengd innkéllun askriftarloforda

Utgefandi fjarmagnar fjarfestingar sinar med utgafu skuldabréfa. Skuldabréfin eru gefin at &
grundvelli askriftarloforda sem sjodurinn hefur safnad fra fjarfestum, en askriftarlofordin fela i
sér skuldbindingu fjarfesta um kaup a skuldabréfum utgefnum af sjédnum. Samkvaemt reglum
sjodsins hefur hann heimild til ad innkalla askriftarloford vegna fjarfestinga, @ medan
fiarfestingartimabil sjodsins stendur yfir, og veeri skuldabréfautgafa pa steekkud med utgafu fleiri
skuldabréfa. Nanari upplysingar um fjarfestingartimabil er ad finna i kafla 2.6 ,Markmid,
fiarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir, fjarfestingarstefna“. Mogulegt er ad fjarfestar standi
ekki vid askriftarloford sin eins og buist er vid en vidskiptalikan sjédsins gerir rad fyrir pvi ad
sjodurinn hafi adgang ad pvi fjarmagni sem eftirstandandi askriftarloford nema. Vanefndir
fiarfesta sj6dsins og tafir sem af peim hljétast geetu pannig hamlad getu sjodsins til ad veita
eda kaupa ny lan. Slikt geeti haft neikvaed ahrif & tekjudflun utgefanda og vidskiptalikanid i heild.

Akvaedi i askriftarsamningum sjédsins vid fjarfesta draga Ur framangreindri ahaettu. Sé tekin
akvoérdun um utgafu skuldabréfa vegna fjarfestinga sjodsins og askrifandi greidir ekki a
gjalddaga fyrir pau skuldabréf sem hann hefur skrad sig fyrir er sj6dnum heimilt ad innheimta
skuldina, auk drattarvaxta, med malsoékn. Sjodnum er jafnframt heimilt (en po aldrei skylt) ad
fella askriftarlofordid einhlida nidur og bjéda askriftarhlutann 6&rum fjarfestum til kaups.

1.6. Lausafjaraheetta

Lausafjarhaheetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki nasegt laust fé til pess ad maeta
skuldbindingum sinum samkvamt skuldabréfunum a gjalddégum.

Utgefandi getur lent i peirri stédu ad eiga ekki naegilegt lausafé til ad maeta skuldbindingum
sinum pegar peer falla & gjalddaga. Abyrgd & greidslu skuldbindinga sjédsins er félgin i peim
eignum sem sjédurinn & hverju sinni. Fjarskuldbinding utgefanda er vegna skuldabréfautgafu
hans og eignum er ztlad ad maeta greidslufleedi af skuldabréfunum. Greidslugeta sjodsins og
par med lausafjaraheetta er pvi had pvi ad maétadilar standi vid skuldbindingar sinar gagnvart
utgefanda samkvasmt lanssamningum sem utgefandi fjarfestir i. Reglulegar vaxtagreidslur og
afborganir af fjarfestingum utgefanda er eetlad ad meeta greidsluflaedi skuldabréfanna par sem
vextir greidast a priggja manada fresti til lokagjalddaga. Ef greidslur til utgefanda eru ekki inntar
af hendi a réttum tima eda paer tapast ad hluta eda Ollu leyti hefur pad neikvaed ahrif a getu
hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum.

Ef engar afborganir eru greiddar af undirliggjandi lanum fyrir lokagjalddaga skuldabréfa, kemur
ekki til greidslu fjarhaedar af hendi utgefanda fyrir lokagjalddaga skuldabréfa. Ef afborganir eru
nyttar ad fullu a fjarfestingartimabili sj6dsins, kann ad vera ad engin greidsla verdi innt af hendi
fyrir lokagjalddaga skuldabréfanna. Samkveemt skilmalum skuldabréfanna telst slikt pa ekki
fela i sér vanefnd a greidsluskuldbindingu utgefanda.

Utgefanda er heimilt samkvaemt fiarfestingarstefnu ad vera med timabundna stédu i lausu fé,
en skal leitast vid ad fjarfesta pvi lausafé eins hratt og markadsadstedur leyfa a
fiarfestingartimabilinu.

1.7. Vaxtaahaetta

Vaxtaahaetta er folgin i pvi ad vextir a eignum og skuldum breytast ekki & sama tima.
Gengishreyfingar, verdbolga og verdbolguveentingar kunna ad hafa ahrif a8 vaxtastig og par
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med & fijarmagnslidi utgefanda. Ovissa um framtidarproun vaxtastigs hefur i fér med sér ahaettu.
Su stada getur pé myndast ad avoxtun eigna sjodsins verdi heerri eda leegri en markmid pess
segja til um en pad fer allt eftir markadsadstaedum hverju sinni.

Vaxtaberandi skuldir utgefanda eru vegna skuldabréfautgafu hans, sem er a breytilegum
voxtum sem breytast i samreemi vid breytingar a voxtum vaxtaberandi eigna utgefanda.
Vaxtaaheetta er pvi takmdrkud.

1.8. Rekstrar- og utvistunarahatta

Daglegur rekstur sjodsins er umfangsilitill par sem enginn eiginlegur rekstur a sér stad hja
utgefanda. Felst rekstrarahaettan fyrst og fremst i pvi ad fjarfest sé i samraemi vid reglur
sjodsins og greidsluflaedi utgefinna skuldabréfa. Séu fjarfestingar ekki med peim heetti getur
pad komid nidur & getu utgefanda til ad maeta skuldbindingum sinum. Stefnir er rekstraradili
sjodsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020 og reglur sjoédsins. Rekstraradili skipar sjodnum
sjodstjora, einn eda fleiri, og er sjodsstjora heimilt ad skuldbinda sjodinn i samraemi vid
undirritunarreglur rekstraradila og sampykkt stjornar Stefnis med undirritun a reglur sjédsins,
pann 27. mai 2024 med breytingum geréum pann 21. januar 2025, par sem kvedid er & um
heimild til ad gefa ut skuldabréf i samraemi vid reglur sjédsins. Séu fjarfestingar ekki i samraemi
vid fjarfestingastefnuna getur pad aukid haettu a ad utgefandi njoti ekki peirrar avoxtunar og
ardsemi af fjarfestingum sinum sem parf til ad meeta greidslum af skuldabréfum. Einnig er til
stadar ahaetta vegna mistaka og svika, svo sem ef mistok verda hja rekstraradila, vid mat a
fijarfestingum eda ad reglum utgefanda sé ekki framfylgt, t.a.m. ofullnaegjandi innri ferlar,
ofullnaegjandi upplysingataekni sem getur t.d. falist i rongum upplysingum i kerfum, eda rangri
notkun kerfa og aheettu vegna utvistunar a starfspattum.

Vorsluadili sjodsins er Arion banki hf. (,Arion banki“ eda ,vorsluadili“), sbr. IV. kafla laga um
rekstraradila sérhaeféra sjoda. Rekstraradili hefur utvistad vorslu fjarmalagerninga, uppgjoéri
vidskipta og fleiri verkefnum til Arion banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 29. gr.
fyrrnefndra laga. Stefnir getur einn tekid akvordun um ad skipta um vérsluadila sjodsins og er
slik akvordun had sampykki Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (hér eftir ,, Fjarmalaeftirlitid®).
Ad 60ru leyti um skyldur Stefnis gagnvart utgefanda visast til reglna utgefanda en til peirra er
visad i kafla 4.1 ,Skjol til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu” sem og laga
nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Stefnir hefur Utvistad eftirfarandi verkefnum til Arion banka, med sampykki Fjarmalaeftirlitsins,
samkveemt 29. gr., laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjéda.

. Utvistun bokhalds- og uppgjérspjénustu

o Utvistun tiltekinna verkefna til vidskiptabankasvids (p.m.t. upplysingagjéf um sjodi i
utibuum Arion banka)

. Utvistun tiltekinna verkefna til vidskiptaumsjénar
. Utvistun 16gfraedipjonustu

. Utvistun markadsmala

. Utvistun sélu sjoda til Markada

o Utvistun tiltekinna verkefna 6ryggisstjora



Utgefandalysing - SiL 3 hs.

pPa hefur eftirfarandi atvistun verkefna veri® sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu samkveemt
videigandi ldgum og stjérnvaldsfyrirmaelum sem skilgreind er sem mikilvaeg pjonusta:

. Utvistun innri endurskodunar
. Utvistun upplysingataeknipjénustu
° Utvistun regluvérslu (p.m.t. persénuvernd)

Stefnir nytur margvislegrar pjonustu fra Arion banka, og hefur gert ymsa samninga pess efnis,
p.m.t. leigusamning um husnaedi, pjonustusamning um mannaudsmal og vinnslusamning
vegna vinnslu personuupplysinga skv. 16gum nr. 90/2018. bjénusta Arion banka er pvi ekki
einungis veitt i formi utvistunar.

Stefnir yfirfer pjonustu Arion banka med reglubundnum heetti, sbr. 5. mgr. 29. gr. laga nr.
45/2020. Samkveemt 31. gr. laga nr. 45/2020 hefur atvistun a légbundnum verkefnum
rekstraradila engin ahrif & skyldur eda abyrgd Stefnis gagnvart sjédnum eda fjarfestum. Ekki er
haegt ad utiloka ad upp geti komid hagsmunaarekstrar vid storf Arion banka sem vorsluadila
sjodsins, t.d. hefur verid skilgreind sem moéguleg aheetta; ahrif & akvardanir, misnotkun a
trunadarupplysingum og einhlida akvardanir vorslufélags. Rekstraradila hefur verid sett stefna
um hagsmunaarekstra og skrair hagsmunaarekstra sem upp kunna ad koma a par til gert yfirlit.
Dregid er verulega ur haettu 4 hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og virku
eftirliti. Pjonusta Arion banka er yfirfarin reglulega med endurskodun samninga sem taka a
utvistun verkefna. Utvistun Stefnis & verkefnum hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd Stefnis
gagnvart sj6dnum eda fjarfestum hans. Stefnir getur hvenaer sem er sliti® samningum pjoni peir
ekki lengur hagsmunum skuldabréfaeigenda ad mati Stefnis. Ahzetta er til stadar sem tengist
utvistun framangreindra verkefna sem og kedjuutvistun.

1.9. Lagaleg ahaetta

Utgefandi mun 6ska eftir pvi ad skuldabréf sem hann gefur Gt verdi tekin til vidskipta & First
North markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir
,Nasdaq Iceland“) og mun pvi purfa ad fylgja I6gum, reglugerdum og reglum sem gilda um
utgefendur fiarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta @ markadstorgi fjarmalagerninga.
Sja nanar i kafla 2.9 ,Lagalegt umhverfi utgefanda®“.

Breytingar a légum, reglum, og stjornsysluframkvaemd gaetu haft neikvaed ahrif & utgefanda til
lengri eda skemmri tima. Ekki er haegt ad utiloka ad gerdar verdi lagabreytingar sem gaetu haft
neikvaed ahrif a rekstur sjodsins. Ef pad kemur i ljos ad starfsemi utgefanda uppfyllir ekki peer
kréfur sem gerdar eru i ldgum og reglum kann pad ad hafa neikvaed ahrif a rekstur utgefanda,
til a® mynda par sem ordspor sjodsins bidur hnekki, sjédurinn faer & sig sektir eda onnur
vidurldg, eftirlitsadilar gripa til annarra ipyngjandi urraeda gagnvart sjodnum eda vidskiptavinir
eda adrir hagadilar héféa domsmal a hendur sj6dnum. Brot & framangreindum légum,
reglugerdum settum a grundvelli peirra sem og reglum Nasdaq Iceland og Fjarmalaeftirlitsins
geta valdid sjodnum tjéni sem ahrif geeti haft a rekstur, efnahag og framtidarhorfur hans.
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2. Upplysingar um utgefandann

2.1. Almennar upplysingar um utgefandann

Logformlegt heitiog  [SIL 3 hs.

vidskiptaheiti:

Kennitala: 521224-9830

Félagaform: Hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Stofndagur: 25. februar 2025

Ho6fudstdodvar og Borgartani 19, 105 Reykjavik, islandi

heimilisfang:

Vefsida: https://www.stefnir.is’

Simanumer: +354 444 7400

LEI nimer: 254900I1H23MM8VLZNX94

Rekstraradili: Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik

Sjodurinn er stofnadur, skradur og starfreektur sem hlutdeildarsjédur skv. IX. kafla laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhaeféra sjéda. Sjédurinn hefur stadfestu 4 Islandi, um hann gilda
islensk 16g og er varnarping sjodsins i Reykjavik. Sjédurinn er eingdngu markadssetur
fagfjarfestum, eins og pad hugtak er skilgreint i Ibgum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefora
sjoda. Stefnir er rekstraradili sjédsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020 og hefur starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu til reksturs & sérhaefdum sjédum. Sjédurinn starfar éskiptur i einni deild og
hefur ekki heimild til markadssetningar i 68rum rikjum en & islandi. Sjédurinn er lokadur
sérhaefour sjodur skv. 29. tolul. 3. gr. laga nr. 45/2020.

Vid utgafu pessarar lysingar hefur sjodurinn pegar safnad askriftarlofordum fra fjarfestum sem
nema allt ad 7.005.000.000 kr., en sofnun askriftarloforda er lokid. Askriftarloford fjarfesta
sjodsins folu i sér skuldbindingu peirra um kaup & skuldabréfum utgefnum af sjodnum, og hefur
sjodurinn heimild til ad draga a askriftarloford pessi og gefa Ut ny skuldabréf pegar
fiarfestingarakvordun er tekin. Vid utgafu pessarar lysingar hafa verid gefin ut 3.502.500.000
skuldabréf i skuldabréfaflokknum SIL 35 6 en sjodnum er samt sem adur heimilt ad staekka
utgafuna med frekari innkéllunum samhlida kaupum a fleiri lanum, i samraemi vid reglur
sjodsins.

Utgafudagur bréfanna var pann 27. juni 2025 ad fjarhaed 3.502.500.000 kr. Um er ad reeda
fyrsta adratt en utgafan er staekkud vid hverja innkdllun fram ad heildarnafnverdi utgafu sem
ma ad hamarki vera 7.005.000.000 kr. Skuldabréf pessi voru rafraent skrad hja Nasdag CSD
SE, utibu 4 islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, pann 27. juni 2025.

Daglegur rekstur sjédsins er litill ad umsvifum og samkvaemt 70. gr. laga nr. 45/2020 fer Stefnir
med stjorn og daglega umsyslu sjédsins og kemur fram fyrir hans hénd. Starfsemi utgefanda
felst i pvi ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sjédsins gegn utgafu skuldabréfa med pvi
ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum sem overdtryggdum, sja nanari umfjollun i
kafla 2.6 ,Markmid, fjarfestingartimabil, fijarfestingarheimildir, fjarfestingarstefna”. Fjarfestingar

" Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna me# tilvisun.
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sjodsins fjarmagnar hann med utgafu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina eins og nanar er
tilgreint i 8. grein reglna sjodsins. Stofndagur sjédsins var 25. februar 2025. Rekstraradili skipar
sjodnum sjodstjéra, einn eda fleiri.

Reglur utgefandans voru sampykktar af stjorn rekstrarfélags sj6dsins pann 27. mai 2024, med
breytingum gerdum 21. jantar 2025. Utgefandi var stofnadur i peim tilgangi ad gefa Gt
eignavarin skuldabréf p6 pess sé ekki sérstaklega getid i stofngdgnum hans.

2.2. Hlutdeildarskirteini

Utgefandi hefur gefid at 1.000.000 einingar af hlutdeildarskirteinum, ad andvirdi kr. 1.000.000.
Hlutdeildarskirteinin voru gefin ut a stofndegi sjédsins pann 25. febriuar 2025 og var gengi a
stofndegi 1 kréna a einingu. Sjodurinn er lokadur pannig ad ekki verdur um frekari utgafu a
hlutdeildarskirteinum sjédsins ad reeda.

Eigandi allra hlutdeildarskirteina er Stefnir. Sjodurinn er sérhaefdur sjodur og er i rekstri Stefnis
samkveemt [6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaeféra sjoda.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé undir beinum eda 6beinum yfirradum eda stjorn
einhvers eins adila né um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af
ddrum adilum en hér hefur verid greint fra. Utgefanda er ekki heldur kunnugt um ad til stadar
séu onnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga a yfirradum i utgefanda.

2.3. Radstofun a fjarmunum utgefanda

Samkveaemt 8. gr. reglna sjodsins skal greidslum til sjodsins radstafad af sjédnum i eftirfarandi
roo:

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t. allra
umsyslupdknanna skv. 6. gr reglna sjodsins og afallins annars kostnadar o.fl. gjalda
sem eru til komin vegna rekstrar hans

b) i samraemi vid skilmala peirra skuldaskjala sem sjédurinn hefur gefid ut. Allt fjarflaedi
eigna sjodsins mun renna til eigenda pess skuldaskjals ad fradregnum a) lid.

c) Pegarlidir a) og b) hafa verid greiddir skal greida til eigenda andvirdi hlutdeildarskirteina
sjodsins vid slit hans.

Krofur @ grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri 68rum kréfum gerdum a hendur sjédnum
0g pau verda einungis innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur skuldaskjala.

Oheimilt ad vedsetja eignir sjédsins og/eda tekjur ad 6dru leyti en til trygginga a greidslum a
skuldabréfum skv. b. 1id 2. mgr. 8. gr. reglna sj6dsins.

Sjodurinn er uppsofnunarsjodur. Ekki verdur greiddur ut ardur af hlutdeildarskirteinum sjoédsins
en Oheimilt er ad radstafa fjarmunum til hlutdeildarskirteinishafa fyrr en skuldabréf utgefin af
sj6dnum hafa verid greidd ad fullu.
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2.4. Kostnadur utgefanda

Utgefandi greidir rekstraradilanum annarsvegar fasta umsyslupdknun og hinsvegar breytilega
umsyslupéknun. Fdst umsyslupoknun er 0,06% a ari af heildar nafnvirdi allra utgefinna
skuldabréfa sj6dsins a medan hann er starfraektur og skal greidslan innt af hendi manadarlega.
Allir skuldabréfaeigendur greida soému fostu poknunina. Breytilega poknunin sem
skuldabréfaeigendum ber ad greida fer eftir reiknireglu sem fram kemur i 6. gr. reglna sjédsins
og raedst af fjarhaed askriftarlofords/patttoku hvers skuldabréfaeiganda fyrir sig.

Heesta breytilega pdknun, sem a grundvelli adurnefndar reiknireglu nemur 0,3% a ari, reiknast
af askriftarlofordum fyrstu tvd ar fjarfestingartimans en fra peim tima og fram ad lokum
fiarfestingartima verdur poknun rekstraradila 0,3% af heildareignum sjédsins. Ad
fiarfestingartima lidnum og fram ad lokagjalddaga skuldabréfsins sem sjodurinn gefur ut lsekkar
breytilega péknunin um 15%, og mun pannig nema 0,255% af eignum sjodsins.

Til vidbotar vid ofangreint fa fjarfestar 0,05% laekkun a poknun fyrsta arid.

Poknun er greidd fra innkollun askriftarloforda ut liftima utgefins skuldabréfs og skal greidslan
dregin af arsfjordungslegum vaxtagreidslum til skuldabréfaeigenda. Pdknun er dregin af
fiarflaedi eigna sjodsins adur en greidslum er radstafad til skuldabréfaeigenda.

Poknun vorsluadila fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er innifalin i poknun
rekstraradila.

Beinn utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i pédknun Stefnis og sama a
vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlitsins. Rekstraradili askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast
endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa, kostnad
vegna skraningar skuldabréfa sjodsins, fjarfestingarrads, fjarmalakerfa annarra en
eignastyringarkerfa, kostnadar vegna askriftar ad verdbréfavisitélum ef um pad er ad raeda,
hugbunadar, endurskodunar, 16gfraedikostnadar og post- og pappirskostnadar og annars sliks.
Einnig alls kostnadar og gjalda sem falla til vid slit sj6dsins, p.m.t. eftirlitsgjalda, hvort sem pau
koma fyrir eda eftir pann tima sem sjédnum hefur verid slitid. Gjaldfeerdur kostnadur vegna
framangreindra lida ma pé ekki verda haerri en sem nemur 0,10% a ari af heildarstaerd sjodsins
a arsgrundvelli fyrir utan fyrsta skraningargjald skuldabréfanna & First North.

Leidi sérstakar adsteedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram ar framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad vegna pess
hja sj66num, enda leidi mat rekstraradila til peirrar nidurstodu ad hagsmunum eigenda
skuldaskjala sjodsins og hlutdeildarskirteinishafa sé best borgi® med peim heetti. Slik
gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

2.5. Rekstrartimi, slit og samruni

Rekstrartimi utgefanda er 6tiltekinn en samkveemt 9. gr. reglna utgefanda er akvordun um slit
hans i hdndum rekstraradilans og tilkkynnt Fjarmalaeftirlitinu i samraemi vid akvaedi laga. Komi
til slita sjodsins skal rekstraradilinn koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinshafa og eigenda skuldaskjala sjédsins i fyrirrami og deila nidur hreinum
afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi i samreemi vid reglur sjoédsins.

Rekstraradili tekur akvoréun um samruna sjédsins vid adra sjodi.
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2.6. Markmio, fjarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna

Um markmid utgefanda fer samkveemt fjarfestingarstefnu hans sem skrifud er i 4. gr. regina
sjodsins. Markmidid er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sjédsins gegn utgafu
skuldabréfs med pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum sem overdtryggdum.

Eignir sjodsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjodsins og fela skuldabréfin ekki i
sér bein ved. Rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins og/eda tekjur ad 6dru leyti en
til trygginga a greidslum i samraemi vid skilmala peirra skuldaskjala sem sjédurinn hefur gefid
ut, sbr. 8. gr. reglna sjodsins.

Fjarfestingartimabil sjodsins er ad hamarki 60 manudir fra fyrstu utgafu skuldabréfs sjodsins,
sem var pann 27. juni 2025. Framlengingar lana sem fyrir eru i sjédnum teljast ekki til
fijarfestinga og eru pvi heimilar eftir ad fjarfestingartimabili Iykur svo framarlega sem
framlenging sé innan gjalddaga skuldabréfs sjodsins. Endurfjarmognun telst til nyrrar
lanveitingar og er pvi ad jafnadi 6heimil ad fjarfestingartimabili loknu, med peirri undantekningu
sem kemur fram ad nedan. Ad 60 manudum lidnum mun fjarflaedi vegna eigna sjodsins renna
til eigenda skuldaskjals i samraemi vid 8. gr. reglna sjodsins.

pratt fyrir ofangreint er sjodnum heimilt, ad loknu fjarfestingartimabili, ad:
a) endurfjarfesta i pvi skyni ad lan i sjodnum séu dreifd a sex skuldara eda fleiri og/eda

b) selja lan i heild eda ad hluta svo ad hvert Ian i sjodnum verdi ekki haerra en 20% af
heildarsteerd sjodsins.

Sjédnum er heimilt ad lana beint og ad fullu til innlendra l6gadila, ad hluta eda samhlida
lanveitingum fra innlendum lana- og fjarmalastofnunum, lifeyrissjodum og 66rum lanveitendum.
Meéd visun til pess ad fjarfesta ad hluta eda samhlida 6drum lanveitendum er visad til pess ad
lanveiting getur annad hvort verid i formi hlutdeildar sjodsins i vibkomandi fjarmdgnun, fjarfest
sé i greidslufleedi vidkomandi lans eda ad vidkomandi fjarmdgnun sé sett upp pannig ad han
sé lagskipt og sjodurinn fjarfestir i hluta af vidkomandi fjarmégnun. Kréfur geta verid i formi
lanasamninga eda annarra skuldavidurkenninga.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid &kveedi laga nr. 45/2020, ad fratdldum
takmorkunum i X. kafla laganna er fjalla um sérhaefda sj6di fyrir almenna fjarfesta, og
eftifarandi fjarfestingarstefnu sjédsins, sbr. 4. tl. 4. gr. A fijarfestingartimabilinu skulu
fiarfestingar sjodsins taka mid af pvi ad eignaskipting sjodsins sem hlutfall af steerd hans a
hverjum tima sé i samraemi vid nedangreint:

Lan med vedi i fasteignum: 30-100%
Lan med vedi i skradum hlutabréfum: 0-30%
Sjodstreymislan og lan med vedi i veltu- og/eda fastafjarmunum: 0-30%
Lan til [66a- og framkveemdafjarmégnunar: 0-50%

Vegna lana med vedi i fasteignum eru kréfur med vedi i fasteignum en geta einnig verid med
vidbotarvedum, s.s. i 68rum fasta- og/eda veltufjarmunum. Hamarks vedhlutfall skal vera 80%
af metnu virdi fasteignaveda og mega krofur ekki vera tryggdar med vedi i fasteign i eigu
annarra adila en lantaka, hluthafa og tengdra adila eda détturfélags. | pessum flokki er sjodnum
heimilt ad lana beint og ad fullu til innlendra l6gadila, eda ad hluta eda samhlida lanveitingum
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fra innlendum lana- og fjarmalastofnunum, lifeyrissjodum og 68rum lanveitendum.

Fyrir Ian med vedi i skradum hlutabréfum skulu kréfur vera med vedi i skradum hlutabréfum
par sem hamarks vedhlutfall skal vera 75% vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid a
adalmarkadi Nasdaq Iceland og 60% vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid & First North. |
pessum flokki er sjodnum heimilt ad lana beint og ad fullu til innlendra l6gadila, eda ad hluta
eda samhlida lanveitingum fra innlendum lana- og fjarmalastofnunum, lifeyrissjodum og 66rum
lanveitendum.

Fyrir sj¢édstreymislan og lan med vedi i veltu- og/eda fastafjarmunum geta ved verid i formi
hlutabréfa lantaka auk annarra veda eins og um er samid s.s. veltuffarmunum eda
fastafjarmunum. Leitast skal vid ad tryggja hagsmuni sjodsins med skilmalum um takmarkanir
a ardgreidslum, so6lu- og vedsetningu eigna nema ad uppfylltum akvednum skilyrdum um
fijarhagslegan styrk eda med sampykki lanveitanda. Lantakendur skulu uppfylla nedangreind
vidmid nema sérstakar skyringar um fravik liggi fyrir:

e Skuldagreidsluhlutfall (DSCR) ad lagmarki 1,2. Skuldagreidsluhlutfall er skilgreint sem
hlutfall sj6dstreymis til skuldagreidsina (e. Cash flow available to debt service) & moti
greidslubyrdi lana (e. Debt service)

e Skuldsetning (NIBD/EBITDA) sé undir 5.

i pessum flokki er sjodnum eingéngu heimilt ad lana ad hluta eda samhlida lanveitingum fra
innlendum lana- og fjarmalastofnunum. Su lana- eda fjarmalastofnun sem lanar med sjéédnum
eda er upphaflegur lanveitandi, skal eiga ad lagmarki 25% af fijarmégnun a peim tima sem
sjodurinn a hluta i fjarmognun.

Fyrir 1an til l6da- og framkvaemdafjarmégnunar, pegar adeins er ldanad vegna l6dar, er forsenda
ad um deiliskipulagt byggingarland sé ad reeda. begar fjarmognun feerist yfir i pad ad lana
jafnframt & moti framkvaemdakostnadi skal lantaki vera med tryggda lansfiarmognun til ad ljuka
vidkomandi framkvaemdaverkefni. Verkframvinda er tekin ut af fagadila med pekkingu a pvi
svidi eda fyrirkomulag sem fjarfestingarrad sjodsins metur fullnaegjandi. Lan skal ad hamarki
nema 80% af I6davirdi og framkvamdakostnadi. Sjodnum er pd heimilt ad veita lan upp a allt
ad 90% af [6davirdi og framkvaemdakostnadi enda nemi slik lan ad hamarki 10% af staerd hans
4 fiarfestingatima sjodsins. | pessum flokki er sjédnum eingéngu heimilt ad lana ad hluta eda
samhlida lanveitingum fra innlendum lana- eda fjarmalastofnunum. Su lana- eda
fiarmalastofnun sem lanar med sjodnum eda er upphaflegur lanveitandi, skal eiga ad lagmarki
25% af fjarmbgnun a peim tima sem sjodurinn & hluta i flarmoégnun.

2.7. Eignasafn

Um eignir sjédsins visast til kafla 3.15 ,Undirliggjandi eignir® i verdbréfalysingu utgefanda
dagsettri sama dag og utgefendalysing pessi.

Eignum utgefanda er aetlad ad standa ad baki greidslum vegna skuldabréfanna sem lysing
pessi tekur til. Geta utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar er pvi ad mestu had pvi ad
motadili utgefanda standi vid skuldbindingar sinar.

Utgefandi hefur heimild ad skipta Gt eignum, p.e. selja framangreindar eignir og kaupa adrar i
stadinn. Pessi heimild takmarkast af fjarfestingarstefnu utgefanda sbr. 4. gr reglna sjodsins.
Engar takmarkanir eru a hvernig reglur utgefanda taka breytingum.
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Rekstraradili skal sja til pess ad fjarfestingar utgefanda séu i samreemi vid fjarfestingarstefnu
hans.

2.8. Mat a fjarfestingum

Fjallad er um mat a eignum sjodsins i 7. gr. reglna sj6dsins. bar kemur fram ad verdmat eigna
sjodsins skuli a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadsteedna. Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjoédsins er heildarmarkadsvirdi eigna
sjodsins ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afdéllnum eda reiknudum
opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda utgefinna og Ginnleystra hlutdeildarskirteina.

Mat a eignum sjodsins fer samkveemt 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjéoda.
Samkvaemt 26. gr. laganna skulu eignir sjodsins a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi
peirra ad teknu tilliti til markadsadstaedna.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu vera dinnleysanleg par til skuldabréf og adrar skuldbindingar
sjodsins hafa verid greiddar upp ad fullu, sbr. 3. mgr. 8. gr. reglna sjédsins.

Gengi hlutdeildarskirteina sjédsins skal reiknad arsfjordungslega. Andvirdi hlutdeildarskirteina
og avoxtun skal haldid sérgreindu fra 68rum eignum sjodsins og skal gengi peirra endurspegla
pba avoxtun.

2.9. Lagalegt umhverfi utgefanda

SIL 3 er hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Um
reikningsskil og bokhald félagsins gilda 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og 16g nr. 145/1994 um
bokhald. Sjodurinn er ekki sjalfstaedur skattaadili og greidir hvorki fjarmagnstekjuskatt né
tekjuskatt. Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattaldgum & islandi &
hverjum tima. Hun getur verid breytileg eftir tegund fjarfesta og er fjarfestum radlagt ad kynna
sér skattalega stédu sina. bvi gilda skattalég um sjodinn, svo sem 16g nr. 90/2003 um
tekjuskatt, 16g nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur og 16g nr. 50/1988, um
virdisaukaskatt og reglugerdir settar a grundvelli fyrrgreindra laga. Fra pvi ad skuldabréf
félagsins hafa verid rafreent skrad og tekin til vidskipta & First North mun sjédurinn purfa ad
fylgja I6gum og reglum sem gilda um utgefendur fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til
vidskipta a markadstorgi fjarmalagerninga, eins og pau eru & hverjum tima. bar ber helst ad
nefna 16g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum og afleiddar reglugerdir svo sem
reglugerd nr. 977/2021 um tilkkynningar um raunveruleg eda moguleg brot a Idgum um adgerdir
gegn markadssvikum og reglur nr. 1275/2024 um adgerdir gegn markadssvikum, en fyrrnefnd
I6g og reglugerdir innleida akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014.
Ennfremur gilda um dtgefanda 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefanda verdbréfa og
floggunarskyldu, asamt reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 655/2023 um upplysingaskyldu
utgefenda verdbréfa.

2.10. Dmsmal og gerédardomsmal

SIL 3 er ekki og hefur ekki verid adili ad stjornsyslu-, ddms- eda gerdardémsmalum sem kunna
ad hafa veruleg ahrif & fjarhagsstédu sjodsins eda ardsemi hans undanfarna tolf manudi.
Sjodnum er enn fremur ekki kunnugt um ad slik mal séu i farvatninu. Yfirlysing pessi midast vid
birtingu utgefandalysingar pessarar.
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2.11.Fjarhagsupplysingar

Stofndagur utgefanda var 25. febraar 2025. Ségulegar fjarhagsupplysingar i lysingunni na yfir
timabil fra stofndegi p.e. 25. febraar 2025 til 30. juni 2025 og var arshlutareikningur SiL 3 hs.
undirritadur af stjérn og framkveemdastjoéra rekstraradila pann 19. agust 2025.

Arshlutareikningur 2025 var gerdur og endurskodadur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
I16g um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Arsreikningar verda gerdir i samraemi vi® 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaeféra
sjoda. Jafnframt munu arsreikningar sjodsins vera endurskodadir i samraemi vid 16g um
arsreikninga og I6g um rekstraradila sérheeféra sjoda. Rekstrarfélag utgefanda er abyrgt fyrir
gerd og gléggri framsetningu arsreikningana i samraemi vid ofangreind 16g.

Ekki hafa ordid neinar verulegar 6aeskilegar breytingar a fjarhagsstoédu eda framtidarhorfum
utgefanda fra dagsetningu sidustu birtu endurskodudu reikningsskila sjédsins og o6llum
fiarfestingum sjodsins er lyst i Utgefandalysingu pessari og verdbréfalysingu utgefanda dags.
29. oktober 2025.

Rekstrarreikningur

i eftirfarandi t6flu er rekstrarreikningur SiL 3 skv. arshlutareikningi 2025 vegna starfsemi
félagsins fra stofndegi 25.2.2025 til 30.6.2025.

Tafla 2.11.1: Rekstrarreikningur?

2025
1.1.-30.6

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjolid)
Vaxtatekjur og verdbaetur 2.523
Vaxtagjold og verdbaetur (1.238)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals 1.285

Rekstrargjold

Annar rekstrarkostnadur 1.266
Rekstrargjold samtals 1.266
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini 19

2 Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Tafla 2.11.2: Efnahagsreikningur®

Efnahagsreikningur

Eignir
Fjarfestingar:
Verdbréf med fostum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum
Fjarfestingar samtals
Adrar eignir:
Handbeert fé
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Utgefin skuldabréf
Adrar skuldir
Skuldir samtals

Hrein eign i lok timabilsins
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.)
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins

30.6.2025

3.040.733
450.000
3.490.733

15.137
15.137

3.505.870

3.502.938
1.913

3.504.851

1.019
10
101,90

Arshlutareikning SIL 3 fyrir framangreint timabil ma finna i heild sinni i kafla 4.1 ,Skjél til synis,
skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu®, asamt skyringum, skyrslu stjérnar og aritun

6hadra endurskodenda.

3 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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3. Upplysingar um rekstraradilann

3.1. Almennar upplysingar um rekstraradilann

Utgefandi var stofnadur af Stefni sem hlutdeildarsjédur en samkveaemt 1. gr. reglna SiL 3 er
Stefnir rekstraradili itgefanda i samraemi vid 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda
(hér eftir ,Jog um rekstraradila sérhafdra sjéda“).

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: Stefnir hf.

Kennitala: 700996-2479

Hofudstodvar og heimilisfang: Borgartuni 19, 105 Reykjavik

Félagaform: Skrad hlutafélag i samraemi vid 16g nr. 2/1995 um
hlutafélog

Hagsmunir: Stefnir er eigandi allra hlutdeildarskirteina sjodsins

Stofndagur: 30. september 1996

Vefsida: https://www.stefnir.is*

Simanumer: +354 444-7400

LEI numer: 549300RB71H3221K7386

Stefnir starfar a grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjéda
samkveemt heimild i I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasj6di og sem rekstraradili sérheefdra
sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Einnig taka
starfsleyfi Stefnis til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og vorslu og umsyslu
hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Utgefid hlutafé Stefnis er 43,5 milljénir kréna. Hlutfallslegt eignarhald skiptist milli Arion banka
99,93% og Gen hf. 0,07%. Endurskodandi Stefnis er Deloitte ehf. Nanari upplysingar um Stefni
ma finna a heimasidu hans: https://www.stefnir.is.

Stefnir abyrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga sjodsins og er ekki vid nokkrar kringumstaedur
abyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins, hvorki ad hluta né i heild.

i IV. kafla laga um rekstraradila sérhaefdra sj6da er kvedid 4 um adskilnad reksturs og vérsiu
og 6haedi. Rekstraradila er 6heimilt ad vera vorsluadili, meirihluti stjornarmanna rekstrarfélags
sérhzefdra sjdéda skal vera 6hadur médurfélagi og vorsluadila, rekstrarféldg skulu vera 6had
maoédurfélagi og vorsluadila i storfum sinum og eetid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina
ad leidarljési, svo og ad stjornarmadur i rekstrarfélagi megi ekki vera i stjorn eda
lykilstarfsmadur modurfélags eda vorsluadila.

3.2. Tilgangur rekstraradila

Tilgangur Stefnis er rekstur verdbréfasjoda, sérhaefdra sjéda og sérhaefdra sjoda fyrir almenna
fiarfesta. Tilgangur Stefnis er jafnframt eignastyring, fjarfestingarradgjof, auk hverrar annarrar
starfsemi sem tilgreind er i starfsleyfi og starfsheimildum félagsins. Sem og 6ll su starfsemi sem
stendur i edlilegum tengslum vid slika starfsemi, t.d. rekstur og fjarfestingar sem naudsynlegur
er fyrir tilgang félagsins og heimili er innan ramma laga.

4 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna med tilvisun.
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3.3. Starfsemi rekstraradila

Stefnir var stofnadur arid 1996 og hlutverk félagsins er ad styra fiarmunum i eigu viéskiptavina
med hagsmuni peirra ad leidarljési. Stefnir pjonar jafnt einstaklingum sem fagfjarfestum og
hefur fra upphafi verid i fararbroddi i préun a nyjum tegundum sj6da, jafnt fyrir einstaklinga sem
fagfjarfesta. Vid préun og styringu sjoda er fyrst og fremst horft til hagsmuna vidskiptavina auk
pess sem ahersla er 16g6 a arvekni, yfirsyn og 6fluga fagpekkingu. Starfsmenn Stefnis eru 20
talsins. Eignir i styringu Stefnis ndmu um 366 ma.kr. pann 31. desember 2024.

3.4. Vorsluadili og utvistun verkefna

Vorsluadili utgefanda er Arion banki, kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik. Stjérn
rekstraradilans, Stefnis, er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki. Vorsluadili skal starfa i samraemi
vid akveedi IV. kafla laga nr. 45/2020 og pjonusta utgefanda i samraemi vid vorslusamning.
Skyldur vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna eru eftirfarandi:

a) Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina eda hluta
sé samkvaemt I6gum, stjornvaldsfyrirmaelum og reglum hvers sjéds.

b) Tryggja ad utreikningur a virdi hlutdeildarskirteina eda hluta sé framkvaemdur
samkvaemt l6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum hvers sj6ds.

¢) Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau brjoti i baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli
eda reglur hlutadeigandi sjods.

d) Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald greitt sjodnum innan edlilegra
timamarka og tekjur hvers sjods séu notadar i samraemi vid 16g og paer reglur sem
afmarka starfsumgjord sjods.

Utvistun verkefna & sér stad hja rekstraradila og er stefna félagsins ad Utvista m.a. ad
meginstefnu til umsysluverkefnum, innri endurskodun, regluvérslu og verkefnum sem tengjast
starfsemi félagsins. Samningur hefur verid gerdur vidé Arion banka um utvistun verkefna og er
honum nanar lyst i kaflanum 1.8 ,Rekstrar- og uUtvistunarahaetta“.

3.5. Stjérnarheettir og stjorn rekstraradila

Samkveemt stjornarhattayfirlysingu Stefnis fyrir arid 2025 er Stefnir ad fylgja 6. utgafu
leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Kauphéllinni
og Samtékum atvinnulifsins. Stjorn Stefnis hefur einsett sér ad astunda géda og vandada
stjornarheetti. Stefnir var & arinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenninguna
,Fyrirmyndarfyrirtaeki i goédum stjérnarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af
Rannsoknarmidstdd um stjornarhaetti vid Haskola Islands ad undangenginni Uttekt
endurskodunarfyrirteekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum haetti og er eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum
stjornarhattum.

Jafnframt markast stjérnarhaettir Stefnis af 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég, sampykktum
félagsins og starfsreglum stjérnar og légum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda.
Stjorn Stefnis er skipud premur einstaklingum. Meirihluti stjiornarmanna er 6hadur Arion banka,
en bankinn og tengd félég eru eigendur alls hlutafjar i Stefni. Stjérn Stefnis hefur einsett sér ad
astunda géda og vandada stjornarhaetti.

Stjorn og framkvaemdastjorn rekstraradila skipa eftirfarandi adilar:
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Joén Ottar Birgisson, stjérnarformadur, kt. 090474-4059

Jon Ottar hefur yfir 20 ara reynslu af fjarmalamoérkudum og fyrirtaekjarekstri. Jon Ottar starfar
sem framkveemdastjori Stoplar Advisory ehf., sem sérhaefir sig i fyrirtaekjaradgjof m.t.t.
endurskipulagningar, samruna og fjarmégnunar. Adur starfadi hann sem forstédumadur
fyrirtaekjaradgjafar hja MP banka og par adur sem framkvaemdastjori fyrirtaekjaradgjafar hja
Saga Capital.

Jon Ottar er framkveemdastjori og stjornarmadur eftirfarandi félaga: Kasi Consulting ehf.,
Stoplar Advisory ehf. og Kveldulfur fjarfestingar ehf. ba er Jén stjérnarmadur i Sidumdula 27
ehf., Nova hf., Nova Klubbsins ehf., JVB Investments ehf. og EVE Harpa ehf. Jon Ottar atti seti
i stjorn Stefnis hf. a timabilinu 2020 - 2022. ba gegndi hann timabundid stodu forstddumanns
sérhazefdra fjarfestinga hja Stefni hf., fra desember 2022 og fram a haust 2023. ba gegndi Jon
Ottar radgjafastorfum fyrir Arion banka hf. & timabilinu névember 2023 og fram & mitt ar 2024.

Jon Ottar er hagfraedingur fra Haskala islands og hefur loki® profi i verdbréfavidskiptum.

Hvorki Jon Ottar né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni. Stjorn Stefnis telur ad
Jon Ottar, sem fyrrverandi starfsmadur Stefnis, sé hadur stjornarmadur.

Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, stjérnarmadur, kt. 230969-5239

Hrefna hefur fjdlbreytta reynslu af fiarmalamarkadi, en hun er framkveemdastjéri Creditinfo a
islandi og situr i framkvaemdastjérn Creditinfo Group. Hrefna var framkveemdastjéri Markada
hja Landsbankanum & &runum 2010 til 2021. Adur starfadi hin sem sj6dstjori
framtaksfjarfestinga hja Arev verdbréfafyrirteeki, hun var forstddumadur skraningarsvids hja
Kauphdllinni og starfadi sem forstédumadur einstaklingspjonustu hja verdbréfafyrirtaekinu
Fjarvangi. Hrefna situr i stjorn lyfjafyrirtaekisins Coripharma og stjorn Vidskiptarads. Hrefna
hefur filbreytta stjérnarreynslu svo sem stjérnarmadur i Framtakssjodi islands og Umbreytingu
Il framtakssjoédi i styringu hja Alfa. Hrefna er einn af stofnadilum IcelandSIF.

Hrefna er vidskiptafraedingur fra Haskéla islands og lauk 16ggildingarprofi i verdbréfum 2011.
Hrefna lauk AMP nami fra IESE i Barcelona arid 2021.

Hvorki Hrefna né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni og engin hagsmunatengsi
eru vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa Stefnis.

Kristin Maria Dyrfjoro, stjéornarmadur, kt. 140882-7209

Kristin Maria er einn eiganda Te og Kaffi ehf. og jafnframt stjérnarformadur en Kristin Maria
hefur starfad hja Te og Kaffi ehf. sidan 2009, m.a. sem markadsstjori pess. Kristin Maria er
einnig stjornarformadur Kaffibrennslu Hafnarfjardar ehf.

Kristin Maria er vidskiptafraedingur fra Haskolanum i Reykjavik.

Hvorki Kristin Maria né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni og engin
hagsmunatengsl eru vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa Stefnis.

Jon Finnbogason, framkvamdastjoéri Stefnis, kt. 040873-3769

Jon hefur fidlbreytta reynslu af fiarmalamarkadi eda allt fra arinu 1999 og hefur hann gengt
stjornunarstorfum innan fjarmalafyrirteekja allt fra arinu 2009. Sidast starfadi Jon sem
forst6édumadur fyrirtaekjahluta a fyrirteekja- og fjarfestingabankasvidi Arion banka og einnig sem
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utlanastjori (e. Chief Credit Officer) bankans.

Stoér hluti af starfsreynslu Jons er fra hans fyrri stérfum hja Stefni en hann starfadi hja félaginu
fyrst a arunum 2003 til 2008 og aftur fra 2013 til 2017, pa sem forstodumadur skuldabréfateymis
Stefnis. Jon starfadi hja Byr sparisjédi fra arunum 2009 til 2011 fyrst sem yfirldgfraedingur og
svo sem sparisjodsstjori og forstjori Byrs hf. A arunum 2011 til 2013 starfadi J6n sem
adstodarframkvaemdastjori vidskiptabankasvids islandsbanka hf.

Fra arinu 1996 hefur Jon verid virkur i stjérnar- og sjalfbodalidastorfum eda par til hann hof stérf
sem framkvaemdastjori Stefnis 2022. Ber pa helst ad nefna, stjorn Fimleikasambands islands
1996 til 2000, stjérn ipréttafélagsins Gerplu 2003 til 2013 og par af sem formadur stjérnar fra
2006 til 2013. Stjorn iprétta og élympiusambands islands (iSi) i varastjérn & arunum 2015 til
2017 og i framkvaemdastjérn {Si & arunum 2017 til 2019. Jon var varabasjarfulltrui i baejarstjérn
Kopavogs arin 2014 til 2022 og baejarfulltrai arid 2022.

Jon lauk 18gfraediprofi fra Haskoéla islands arid 1998. Hann er einnig ldgmadur med
malflutningsréttindi fyrir héradsdémi. Arid 2002 lauk hann préfi i verdbréfavidskiptum.

Rekstraradili skipar sjodnum sjodsstjora i samraemi vid reglur utgefanda. Sjodstjori utgefanda
er eftirfarandi adili:

Frida Einarsdoéttir, sj6dstjori SiL 3 hs., kt. 281279-5809

Frida hefur fidlbreytta reynslu af fjarmalamarkadi. Frida starfadi @ arunum 2009 til 2015 sem
vidskiptastjori og forstddumadur & vidskiptabankasvidi Arion banka. A arunum 2015 til 2020
starfadi Frida sem vidskipta- og lanastjori a fyrirteekja- og fjarfestingasvidi Arion banka, en i pvi
starfi félst greining lanamala og kynningar fyrir lananefnd Arion banka, dagleg samskipti vid
stjornendur fyrirtzekja dsamt pvi sem hun sat i lananefndum og afskriftarnefnd Arion banka.
Hun starfadi jafnframt sem ahaettustjori atlana Arion banka & arunum 2020-2022 par sem hun
fér med neitunarvald i lananefndum bankans og var forstédumadur Lanagreiningar. Fra arinu
2022 til 2023 starfadi Frida sem fjarmalastjori hja Reyktal AS/REVAL Seafood OU/UAB
Marlinas. Frida hefur fra arinu 2023 starfad sem sjodstjori sérhaefdra skuldabréfa- og lanasjéda
hja Stefni.

Frida utskrifadist sem vidskiptafraedingur fra Haskolanum i Reykjavik arié 2009. Arid 2023 lauk
Frida MBA nami fra Haskdlanum i Reykjavik.

Fjarfestingarrad sjodsins er skipad premur einstaklingum, sem eru 6hadir rekstraradila, sem
tilnefndir eru af rekstraradila. beir eru:

Bjarnolfur Larusson, kt. 110376-5619

Bjarndlfur er eigandi Eldjarn Capital sem sérheefir sig i kaupum og solum fyrirtaekja auk
radgjafar vid fjarmoégnun fyrirteekja og verkefna. Bjarndlfur hefur starfad a fjarmalamarkadi i um
tvo aratugi, par af lengst hja islandsbanka sem vidskiptastjori & Fyrirtaekja- og fjarfestasviai.
Adur starfadi Bjarnolfur hja Landsbankanum. Bjarnélfur er med M.Sc. i fjarmalum fyrirteekja fra
Vidskiptadeild Haskdlans i Reykjavik og med verdbréfaréttindi.

Einar Bergur Ingvarsson, kt. 040583-4249

Fra arinu 2021 hefur Einar starfad sem framkveemdastjori i eistneskum og lithdenskum
utgerdarfélogum. Umraedd félég gera ut fimm frystitogara sem veida 17 pusund tonn af raekju
og pusund tonn af porski i Barentshafi og velta um 60 m EUR & ari. A arunum 2017 til 2021
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starfadi Einar sem fjarmalastjori sému félaga. A arunum 2014 til 2017 starfadi Einar i
fyrirtaekjaradgjof Citigroup i New York og London med aherslu a idnfyrirtaeki. Einar er med MBA
fra Yale School of Management 2014, M.Sc. i Fjarmalahagfreedi fra Haskola islands 2008 og
B.Sc. i Steerdfreedi fra Haskdla islands 2006.

Halla Thoroddsen, kt. 240877-3339

Halla starfar sem forstjori Séltuns heilbrigdispjonustu. A arunum 2000-2016 starfadi Halla vid
fiolbreytt stérf i bankageiranum, sidast sem sérfreedingur i skuldabréfateymi Stefnis. | Arion
banka vann Halla a arunum 2008-2014 sem vidskiptastjori a fyrirtaekjasvidi med fjolbreytta
lanabok. Hun hefur einnig starfad sem geedastjori vidskiptabankasvids og hopstjori a
upplysingataeknisvidi Kauppings. Halla er stjornarformadur Sdlstada ehf. og stjérnarmadur i
Samtokum fyrirtaekja i velferdarpjonustu. Halla situr i tilnefningarnefnd Festi hf. Halla hefur lokid
B.Sc. i vidskiptafraedi fra Haskola islands, M.Sc. i breytingastjérnun og upplysingateekni fra
Lancaster University Management School og profi i verébréfamiélun.

Fjarfestingarrad stadfestir ad kaup sjodsins a fjarfestingareignum, sem bornar eru undir
fiarfestingarad af sjodstjora til sampykktar séu i samraemi vid 4. gr. reglna sjodsins.
Fjarfestingarradi er p6é heimilt ad setja reglur sem veita sjodstjéra heimild til endanlegrar
akvordunar (an adkomu fjarfestingarrads) a fjarfestingum sem falla undir a) og b) lid i 4. tl. 4.
gr. reglna sjodsins en a) lidurinn vardar lan med vedi i fasteignum og b) lidurinn vardar lan med
vedi i skradum hlutabréfum. Heimild pessi er pé had pvi skilyrdi ad i peim tilvikum verdi
veodhlutfall tilgreint i a) 1id 5 tl. 4. gr. (Ian med vedi i fasteignum) ad hamarki 65% en ekki 80%
og vedhlutfall tilgreint i b) 1id 5 tl. 4 gr. (Ian med vedi i skradum hlutabréfum) verdi ad hamarki
50% vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid a adalmarkad Nasdaq Iceland en ekki 75% og 40%
vegna hlutabréfa sem skrad hafa verid a First North en ekki 60%.

Fjarfestingarradi ber ad starfa i samraemi vid starfsreglur pess sem dagsettar eru pann 4. januar
2025.

Stjérn Stefnis hefur skipad endurskodunar- og ahaettunefnd Stefnis og er hun starfreekt sbr. 108
gr. a laga nr. 3/2006 um arsreikninga par sem kvedid er a um ad einingar tengdum
almannahagsmunum skuli hafa endurskodunarnefnd sem skipud skal eigi faerri en premur
moénnum. Nefndina skipa Joén Ottar Birgisson, Kristin Maria Dyrfjord og Hrefna Osp
Sigfinnsdéttir. Meirihluti nefndarmanna er 6hadur félaginu og Arion banka, modurfélagi Stefnis.
Endurskodandi félagsins er Deloitte ehf.

Stjérn Stefnis hefur skipad starfskjaranefnd Stefnis og er hun starfraekt sbr. 17. gr. c. laga
116/2021 um verdbréfasjodi og 21. gr. c. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheeféra sj6éda
par sem kvedid er a um ad rekstrarfélag/rekstraradili sem er mikilvaegur skuli hafa
starfskjaranefnd sem skipud skal eigi faerri en premur ménnum. Nefndina skipa Jon Ottar
Birgisson, Kristin Maria Dyrfjord og Hrefna Osp Sigfinnsdottir. Meirihluti nefndarmanna er
6hadur Stefni og Arion banka, médurfélagi Stefnis. Vidskiptaheimilisfang ofangreindra adila er
Borgartun 19, Reykjavik.

Engir adrir hagsmunir en peir sem tilgreindir eru hér ad ofan eru a milli skyldustarfa ofangreindra
adila fyrir SIL 3 og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

3.6. Nanari upplysingar

Nanari upplysingar um m.a. fjarhag, reglur, stjérnarhaetti, hagsmunaarekstra, starfskjarastefnu,
sjalfbaerni og reglur rekstrarfélagsins ma finna a vef Stefnis: www.stefnir.is.
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4. Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu Utgefanda dagsettri 29. oktdber 2025, sem vardar
beidni stjérnar rekstraradila um toku skuldabréfa sem gefin eru ut af utgefanda, i flokknum SIL
35 6, til vidskipta & First North. Skuldabréfin eru gefin ut af SiL 3, en sjédurinn uppfyllir &ll
skraningarskilyrdi Nasdaq Iceland sem tilgreind eru i First North Iceland Fixed Income
Rulebook, sem gefnar voru ut af Nasdaq Iceland, 1. jandar 2025. Lysing pessi er a islensku og
samanstendur af premur adskildum skjolum, p.e. pessari utgefandalysingu, verdbréfalysingu
dagsettri 4 sama dag og utgefandalysing pessi sem er utgefin i tengslum vid utgafu a
skuldabréfaflokknum SIL 35 6 og samantekt.

Utgafudagur bréfanna var pann 27. juni 2025 ad fjarhaed 3.502.500.000 kr. Um er ad reeda
fyrsta adratt a askriftarloford sem sjédurinn hefur aflad en utgafan er staekkud vid hverja
innkollun fram ad heildarnafnverdi utgafu sem ma ad hamarki vera 7.005.000.000 kr.

Utgefanda, rekstraradila og Arion banka sem umsjénaradila er ekki skylt ad meta hvort kaup &
skuldabréfum sem pessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta. Utgefandi, rekstraradili og
Arion banki fara fram a pad vid fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega hagsmunaarekstra
sem tilgreindir eru i pessari lysingu.

Framangreint fer fram i samraemi vid islensk |6g og reglugerdir, p.a m. 16g nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi (hér eftir ,16g um lysingar®) og regluger®
nr. 274/2020 um innleidingu framseldra reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980
um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar
snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi (hér eftir ,lysingarreglugerdin®).
Utgefendalysingin fylgir akvaedum um upplysingagjoéf i lysingum skv. vidauka 9 vid framselda
reglugerd nr. 2019/980 en vidauki 9 er vegna utgefendalysingar fyrir eignavarin bréf.
Verdbréfalysing gefin ut af utgefanda sama dag og utgefendalysing pessi fylgir akvaeedum um
upplysingagjof i lysingum samkvaemt vidaukum 14 og 19 i framseldri reglugerd (ESB) nr.
2019/980. Jafnframt er lysingin utbuin med hlidsjén af First North Iceland Fixed Income
Rulebook, sem gefnar voru ut af Nasdaq Iceland, 1. januar 2025.

Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu sem légbeeru yfirvaldi samkvaemt
reglugerd (ESB) 2017/1129, um lysingu sem birta skal vid almenn utbod verdbréfa eda vegna
toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum markadi.

Fjarmaleftirlitid stadfestir adeins viokomandi utgefandalysingu i peim skilningi ad han uppfylli
paer kréfur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaem sem kvedid er a um i reglugerd
(ESB) 2017/1129. Ekki ber ad lita & slika stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins sem studning vid
utgefandann sem vidkomandi utgefandalysing vardar. Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim
henti ad fjarfesta i verdbréfum sem lyst er i utgefendalysingu pessari.

i lysingunni er ad finna pzer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti
metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur utgefanda. Fjarfestum er bent
a ad fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu og adur en akvérdun er tekin um fjarfestingu i
skuldabréfunum eettu fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi
radlagt ad kynna sér pa ahaettu- og Ovissupaetti sem geta haft ahrif a utgefanda og virdi
skuldabréfanna, en peim er lyst i kafla 1 ,Ahaettupaettir’ i Utgefandalysingu pessari og i kafla 1
,Ahaettupeettir’ i verdbréfalysingu SIL 3 dagsettri sama dag og utgefendalysing pessi.
Fjarfestum er bent a ad gera eigin kannanir a peim pattum sem sérstaklega geta att vid
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fiarfestingu peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvérdun um fjarfestingu i
skuldabréfunum a eigin athugunum og greiningu a peim upplysingum sem fram koma i
lysingunni. Fjarfestum er bent a ad haegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bénkum,
verdbréfafyrirteekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat & skuldabréfunum sem
fiarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstédu, p.m.t. skattaleg
atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi
tilliti.

i sumum Idgsagnarumdamum kunna 16g ad setja skordur vid dreifingu lysingarinnar eda
annarra skjala sem tilheyra verdbréfalysingu utgefanda dagsettri sama dag og utgefandalysing
pessi. bvi gerir utgefandi krofu um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi athdfnum sinum i
samraemi vid slik 16g og skordur. Utgefandalysingunni eda 68rum skjdlum sem tilheyra lysingu
utgefanda dagsettri 29. oktdber 2025 skal ekki dreifa, senda eda midla @ annan hatt til landa
eda i 16ndum par sem birting krefst frekari skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra
sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i
vidkomandi landi. Utgefandi, rekstraradili, vorsluadili og Fyrirtaekjaradgjof Arion banka hf. sem
er umsjonaradili (hér eftir ,umsjoénaradili“) med toku skuldabréfa SiL 3 til vidskipta & First North
eru ekki skadabotaskyld vegna dreifingar pridja adila a lysingunni eda 6drum skjolum sem
tilheyra lysingu utgefanda dagsettri 29. oktéber 2025.

4.1. Skjol til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu

Lysing utgefanda samanstendur af premur skjélum, utgefandalysingu pessari, verdbréfalysingu
dagsettri sama dag og utgefandalysing pessi, samantekt og eftir atvikum vidaukum sem kunna
ad vera gerdir i samraemi vid 23. gr. lysingarreglugerdarinnar. Upplysingar i lysingunni byggja
4 adsteedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er undirritud. i t6If manudi eftir utgafu
lysingar, munu eftirfarandi skjol vera til synis med rafreenum heetti & vefsidu utgefanda:
https://www.stefnir.is/sjodir/#skradir_fjarmalagerningar. Til vidbotar verda 6ll gégn sem felld eru
inn med tilvisun adgengileg med rafreenum haetti i tiu ar eftir atgafu lysingarinnar a tilgreindri
vefsidu.

Skjol til synis:

e Reglur SIL 3 hs. sampykktar pann 27. mai 2024 med breytingum gerdum pann 21.
januar 2025.

o Utgefandalysing Utgefanda dagsett og undirritud pann 29. oktéber 2025.
o Verdbréfalysing utgefanda dagsett og undirritud pann 29. oktdber 2025.
o Endurskodadur arshlutareikningur 1.1.2025 — 30.6.2025.

Skjol felld inn med tilvisun:

e Endurskodadur arshlutareikningur 1.1.2025 — 30.6.2025, dagsettur 19. agust 2025.
Sja hér: https://www.stefnir.is/library/Skrar/Sjodir/SiL-3-
hs/S1%cc%81L%203%20hs.%20a%cc%81rshlutareikningur%2030.06.2025.pdf

4.2. Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i lysingunni byggja ekki a yfirlysingum utanadkomandi sérfraedinga eda pridja
adila, 66rum en opinberum upplysingum sem birtar hafa verid af opinberum adilum.
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Upplysingar fra utgefanda eru fengnar fra rekstraradila, utgefanda sjalfum, gégnum sem birt
hafa verid af métadilum med opinberum haetti og 68rum opinberum gégnum.

Utgefandinn stadfestir ad fyrrgreindar upplysingar sem studst er vid gerd lysingarinnar voru
endurgerdar med réttum heetti og, ad pvi marki sem honum er kunnugt um og unnt ad stadreyna
a grundvelli peirra upplysinga sem fyrrgreindir adilar hafa birt, ad engum stadreyndum hafi verid
sleppt sem myndu gera upplysingarnar 6nakveemar eda villandi.

4.3. Upplysingaskylda

Eftir toku skuldabréfa utgefanda til vidskipta verda upplysingar veittar i samraemi vid pau 16g,
reglugerdir og reglur sem gilda um upplysingaskyldu utgefenda fjarmalagerninga sem teknir
eru til vidskipta a First North, p.m.t. reglur sem settar eru fram um upplysingaskyldu i First North
Iceland Fixed Income Rulebook sem tok gildi pann 1. januar 2025.

Medan skuldabréf utgefanda eru til vidskipta a First North mun rekstraradili f.h. utgefanda birta
framangreindar upplysingar opinberlega og a vef rekstraradila https://www.stefnir.is

4.4. Umsjoénaradili

Fyrirtaekjaradgjof Arion banka er er umsjénaradili med toku skuldabréfa i flokki SIL 35 6 til
vidskipta a First North.

Jafnframt hefur fyrirteekjaradgjof Arion banka unnid ad gerd samantektar og utgefandalysingar
pessarar og verdbréfalysingar sem dagsett er sama dag og utgefandalysing pessi i samradi vid
utgefanda og rekstaradila utgefanda og eru pessi gogn byggd a upplysingum fra utgefanda.
Samskiptaupplysingar Arion banka eru eftirfarandi: arionbanki@arionbanki.is, s. 444-7000 og
LEI ndmer: RIL4AVBPDBOM7Z3KXSF19.

4.5. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin @ hagsmunum utgefanda, Stefnis og Arion banka vegna toku
skuldabréfa SiL 3 til vidskipta & First North. Stefnir sér um rekstur og styringu sjédsins en Stefnir
er i eigu Arion banka sem mun m.a. annast uppgjor og vorslu eigna sjodsins samkvaemt
samningi. Hlutfallslegt eignarhald Stefnis skiptist milli Arion banka 99,93% og Gen hf. 0,07%
en Gen hf. er alfarid i eigu Arion banka.

e Stefnir er rekstraradili sjodsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020 um rekstraradila
sérhzefdra sjoda og ber ad sinna peim skyldum i tengslum vid umsyslu sjodsins sem
par er kvedid a um. Fyrir pad greidir utgefandi Stefni pdknun eins og hun er akvedin i
reglum utgefanda sem felst i umsyslupdknun rekstraradila og breytilegri poknun. Stefnir
skipar sjodnum sjédstjora og stadgengil hans sem eru starfsmenn Stefnis.

e Arion banki er vorsluadili og sér um bokhald og innheimtu fyrir sjodi i rekstri Stefni asamt
pvi ad Stefnir hefur utvistad ymsum verkefnum til Arion banka eins og lyst er i kafla 1.8
.Rekstrar- og Utvistunarahaetta“ og kafla 3.4 ,Voérsluadili og utvistun verkefna®“.

e itengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & First North hefur fyrirtaekjaradgjéf Arion
banka verid sjodnum til radgjafar vid gerd lysingarinnar dsamt pvi ad hafa umsjon med
toku skuldabréfanna til vidskipta a First North. Fyrir pad greidir sjédurinn Arion banka
poknun.

o Arion banki er vidskiptabanki sjodsins.
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o Utgefandi hefur keypt hlutdeild i lanum og greidsluflaedi lana af Arion banka.

Stefnir rekur verdbréfasjodi, sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta og adra sérhaefda sjodi. |
slikri starfsemi getur su stada ohjakvaemilega komid upp ad hagsmunir vidskiptavina Stefnis
fara ekki saman vid hagsmuni Stefnis sjalfs (pb.m.t. hagsmuni starfsmanna eda adila tengdum
Stefni). Einnig kunna hagsmunir vidskiptavina Stefnis ad skarast (p.m.t. hagsmunir tveggja eda
fleiri sjoda i rekstri Stefnis). Helstu tilvik par sem mogulegir hagsmunaarekstrar kunna aé koma
sérstaklega til skodunar eru eftirfarandi. Athugid ad ekki er um teemandi upptalningu ad raeda:

¢ Vid eigin vidskipti starfsmanna, stjornarmanna eda tengdra adila eda pegar sému adilar
hafa fjarhagslega hagsmuni af pjénustu sem veitt er vidskiptavini eda adila sem félagid
a vidskipti vid.

o | vidskiptum vid Arion banka, sem fer asamt tengdum adilum med alla hluti i Stefni, hvort
heldur sem er i tilfelli pjébnustukaupa (p.m.t. peirra verkefna sem utvistad hefur verid til
bankans) eda i vidskiptum med fjarmalaafurdir.

e Stefnir styrir fleiri en einum sérhaefdum sj6di og kann ad koma upp su stada ad
eftirsdknarvert lan bydst til kaupa sem hentar vel ad fjarfestingarstefnu fleiri en eins
sjods. Ef moguleg lanveiting uppfyllir skilyrdi fjarfestingarstefnu hja fleiri en einum sjodi
0g sj60stjori telur pjébna hagsmunum peirra ad taka patt, pa verdur vidhofd su vinnuregla
ad hlutfalla patttoku hvers sjods i fjarfestingunni ut fra hlutfallslegri steerd peirra.

Komi upp su stada ad hagsmunadrekstrar verdi ekki umflunir mun rekstraradili gripa til allra
skynsamlegra leida til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar leidi af sér tjon fyrir
vidskiptavini. Regluvordur veitir nanari upplysingar um stefnu rekstraradila vardandi
hagsmunaarekstra.

Til ad koma i veg fyrir mégulega hagsmunaarekstra er midad vid ad sjodurinn fjarfesti ekki i
lanaskjélum utgefnum af dskradum féldégum sem adrir sjodir i rekstri Stefnis eda Arion banki
eiga eignahlut i. Framangreind takmorkun & ekki vid um skuldaskjol utgefin af 6skradum
félogum sem Vordur tryggingar hf. og/eda Vordur liftryggingar hf. eiga eignahlut i eda
skuldaskjol utgefin af éskradum félégum i eigu skrads félags, sem adrir sjodir i rekstri Stefnis
eda Arion banki eiga eignahlut i.

4.6. Endurskodendur

Endurskodunarfyrirtaekid Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Dalvegi 30, 201 Kdépavogi (hér eftir
,Deloitte“), hefur verid radid endurskodandi SiL 3 fra stofnun pess, i samraemi vid samning vid
rekstraradila sjodsins, til ad annast konnun arshlutareikninga og endurskodun arsreikninga
sjodsins. Fyrir hond Deloitte er Gunnar borvardarson skipadur endurskodandi. Hann er adili ad
félagi 16ggildra endurskodenda.
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4.7. Yfirlysing abyrgdaradila utgefandalysingar fyrir hond utgefanda

Stjornarformadur og framkveemdastjori Stefnis hf., Borgartin 19, kt. 700996-2479, Borgartuni
19, 105 Reykjavik sem gegnir hlutverki rekstraradila, i samraemi vid 16g nr. 45/2020, utgefanda
SIL 3 hs., kt. 660424-9970, Borgartuni 19, 105 Reykjavik eru abyrgir fyrir efni lysingar pessarar
og lysa pvi yfir fyrir hénd SIL 3 hs., sem utgefanda, ad samkvaemt peirra bestu vitund séu
upplysingarnar i lysingunni i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid
sleppt sem geetu haft ahrif a areidanleika hennar.

Reykjavik, 29. oktober 2025,

Fyrir hond Stefnis hf.

Jon Ottar Birgisson, stjérnarformadur Jon Finnbogason, framkvaemdastjori
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4.8. Skilgreiningar
i Utgefandalysingunni visa hugtokin:

»olL 35 6% ,skuldaskjolin, ,skuldabréfin“ og ,skuldabréfaflokkurinn® til skuldabréfaflokksins SIL
35 6 sem gefinn var ut af SiL 3 hs., pann 27. juni 2025,

,SiL 3¢, y2atgefandinn® og ,sjédurinn® til SiL 3 hs., kt. 521224-9830, Borgartuni 19, 105
Reykjavik, islandi,

»Arion banki“ eda ,vorsluadili“ til Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik,

.Fjarmalaeftirlitid” til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, islandi,

LFyrirteekjaradgjof” til Fyrirteekjaradgjafar Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105,
101 Reykjavik, islandi,

.First North” er markadstorg fjarmalagerninga, samkvamt skilgreiningu laga nr. 115/2021, um
markadi fyrir fjarmalagerninga, fyrir skuldabréf sem rekid er af Nasdaq Iceland hf.

,Leidbeiningar um stjérnarhaetti“ eins og peir eru gefnir Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq
Iceland og Samtékum atvinnulifsins, 6. utgafa 2021,

Llysingin® til lysingar SiL 3 dagsettrar 29. oktéber 2025, sem samanstendur af itgefandalysingu
pessari, verdbréfalysingu og samantekt,

Jlysingarreglugerd* til reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 14. juni
2017 um lysingu sem birta pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB

.09 um lysingar® til laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi nr. 14/2020,

,l06g um markadi fyrir fjarmalagerninga“ til laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021,

.09 nr. 45/2020" og ,l16g um rekstraradila sérhaeféra sjoda“ til laga um rekstraradila sérhaefda
sjoda nr. 45/2020,

,I6g um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga*“ til laga um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreenna eignaskraninga fjarmalagerninga nr. 7/2020

.Nasdaq Iceland“ og ,Kauphdllin® til Kauphallar islands hf. (Nasdaq Iceland hf.), kt. 681298-
2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

sreglur First North” til First North Iceland Fixed Income Rulebook, dagsett 1. jantar 2025.

~otefnir’, rekstrarfélagid” og ,rekstraradili“, til Stefnis hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105
Reykjavik, islandi

Lumsjonaradili“ til Fyrirtaekjaradgjafar Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105, 101
Reykjavik, islandi,

L2atgefandalysingin® til Utgefandalysingar pessarar dagsettrar 29. oktéber 2025,
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,verdbréfalysingin til verdbréfalysingar utgefanda, dagsettrar 29. oktéber 2025, nema annad
megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

Pegar visad er til laga og reglugerda i utgefandalysingunni er visad til islenskra laga og
reglugerda, med aordnum breytingum.
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