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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

SIL 3 hs. er sérhaefdur hlutdeildarsjédur sem starfar skv. I6gum nr. 45/2020 um sérhaefda sjédi. Sjédurinn var stofnadur & arinu 2025 og er
tilgangurinn ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sjédsins gegn utgafu skuldabréfa.
Arshlutareikningur sjodsins SIL 3 hs. er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhzefdra sjoda.

Rekstur sjodsins er i hondum Stefnis hf. og visum vid i arshlutareikning Stefnis hf. vardandi frekari upplysingagjof stjornar.

Hagnadur vard af rekstri sjédsins a timabilinu sem nam 19 pus. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjodsins i lok juni 2025 nam
1.019 pus. kr. samkveemt efnahagsreikningi.

Aritun stjérnar og framkvamdastjora
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2025 med rafraenni
undirritun sinni.

Reykjavik, 19. agust 2025
| stjorn:
Jén Ottar Birgisson, stjérnarformadur

Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, medstjérnandi
Kristin Maria Dyrfjord, medstjornandi

Framkvaemdastjori:
Jén Finnbogason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i SiL 3 hs.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arshlutareikning SIL 3 hs. fyrir timabilid 1. jantar - 30. jani 2025. Arshlutareikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjodsins & timabilinu, efnahag hans 30. juni 2025 og breytingu a
hreinni eign a timabilinu, i samraemi vid I6g um arsreikninga og I6g um rekstraradila sérhaefdra sj6da.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim sté8lum er nanar lyst i kaflanum um
&byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had sjédnum SiL 3 hs. i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem
og sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akveedi peirra regina.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar

Stjérnendur bera abyrgd a 66rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjérnar og utlistun a verdbréfum.

Alit okkar & arshlutareikningnum nzer ekki yfir adrar upplysingar og vié gefum ekkert form af stadfestingum eda &lyktunum vegna peirra ef
fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu
6samraemi vid arshlutareikninginn eda pekkingu okkar sem vié héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 66ru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjornar
sem fylgir arshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki
fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaeemdastjora a arshlutareikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga og 16g um
rekstraradila sérhaefdra sj6da. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arshlutareikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
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Aritun 6hads endurskodanda; frh.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjoéra a arshlutareikningnum, frh.

Vid gerd arshlutareikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi SIL 3 hs. Ef vid 4, skulu stjérn og
framkveemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarheefi vid
gerd og framsetningu arshlutareikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa sjodinn upp eda haetta starfsemi, eda
hafi enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arshlutareikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arshlutareikningsins

Markmi® okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva
allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif
a fjarhagslega akvardanatdku notenda arshlutareikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum heaettuna & verulegri skekkju i arshlutareikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til
ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka,
par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arshlutareiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits sj6dsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjornenda sé
raunhaeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhasfi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhzefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arshlutareikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi sjédsins.

* Metum i heild sinni hvort arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par meé talid skyringar vid arshlutareikninginn me# tilliti til gldggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd medal annars um aezetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par &8 medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i
endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunar- og ahaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um éhaedi og héfum
midlad til peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu moégulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada
varnir vid héfum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik, 19. agust 2025
Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
Endurskodandi

Arshlutareikningur SIL 3 hs. fyrir timabilid 1. jantar - 30. juni 2025 er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2025

1.1. -30.6.

2025
Skyr.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
VaxtateKjur 0 VEIODEBIUL ........oi ettt e et nnes 5 2.523
RV == Te [ ][0 I o IRV 7=T 4] o = (U PSS ( 1.238)
Fjarmagnstekjur og (fjarmagnsgjold) samtals 1.285

Rekstrargjold

F N = T (=Y €] (=T o ] (= Lo U PP USRPRN 1.266
Rekstrargjold samtals 1.266
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ..o e 19

1) Sjoédurinn var stofnadur i febraar 2025
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Verdbréf med fOStUM tEKJUM ... .. et e et e e e et e e e st e e e e et e e e enneeeeennneas 7 3.040.733
Verdbréf med breytilegum tEKJUM ... 8 450.000
Fjarfestingar samtals 3.490.733
Adrar eignir:
[ E=TaTe [ oF= T4 B = TP PSSP PR OU SRR 9 15.137
Adrar eignir samtals 15.137
Eignir samtals 3.505.870
Skuldir
UHGETIN SKUIAADIET ... ...ttt et n e e e ettt nenn e e e e eeneneneen 13 3.502.938
o= 1] (U o |1 PSPPI 11 1.913
Skuldir samtals 3.504.851
Hrein eign i Iok tiMabilSins ..o e e 1.019
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooc.ueiiiiiii e 10
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.oiiiiiiiie e e 101,90

1) Sjédurinn var stofnadur i febraar 2025
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2025

1.1. -30.6.

2025
Skyr.

L (=T = o I o) [T =T = PRI 0

Afkoma faerd & hlutdeildarSKirtEINI ...........oiieieiee et e e st e e et e e e st e e e e nee e e ennees 19
Fjarmognunarhreyfingar:

Seld hIUtA@IIAArSKITTEINT ... ettt e st e et e e st e e sane e e s nnneee s 1.000

Fjarmognunarhreyfingar 1.000

Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSins ..........cocccoiiiiii e 1.019

1) Sjédurinn var stofnadur i febraar 2025
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Markmi® sjodsins er ad avaxta pa fijarmuni, sem greiddir eru inn i sj6dinn i stadinn fyrir atgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa
ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjédsins. Sjoédurinn fjarfestir
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur gefid
ut og lanasamninga sem hann hefur fjarfest i.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur SIL 3 hs.. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur
i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kroéna.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjéornendur i samraemi vié 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru feerdar a
pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i byrjun jali 2025. Afallnar verdbaetur &
hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

6. Umsyslupéknun

Sjodurinn greidir Stefni hf. tvipsetta umsyslupdknun; fasta og breytilega péknun. Fyrsta arid6 nemur fést poknun 0,01% af steerd
skuldabréfsins vid fullan adratt og annad arid nemur hun 0,06%. Breytileg pdknun reedst af pvi hver fjarhaed
askriftarlofords/patttoku hvers skuldabréfaeiganda er fyrir sig. Breytilega poknunin er a bilinu 0,24% og 0,30%. A3 loknum tveimur
arum reiknast poknanir sem hlutfall af heildareignum sjodsins. Poknun vérsluadila fyrir umsjon og vorslu fijarmalagerninga
sjodsins er innifalin i podknun rekstraradila.

Umsyslupoknun tekur m.a. til launa starfsmanna rekstraradila. Visad er til skyringar 12 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd
er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjéldum starfsmanna Stefnis, baedi fostum og breytilegum asamt fjdlda starfsmanna.

Haegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

7. Verdbréf med fostum tekjum
Sjodurinn fiarfestir i baedi verdtryggdum og 6verdtryggdum kréfum Gtgefnum af islenskum 18gadilum. | bokhaldi sjédsins eru
lanssamningarnir uppreiknadir midad vid neysluverdsvisitdlu pegar vid a ad vidbaettum aféllnum ogreiddum voxtum.
Vid reglubundid mat a eignum sjodsins er ekki talin astaeda til ad faera virdisryrnun.

8. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum i eigu sjédsins eru hlutdeildarskirteini sjoda. Hlutdeildarskirteini eru metin @ markadsverdi i lok
timabilsins.

9. Handbzert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum dsamt reiknudum afélinum voxtum.

10. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laeskkunar vid gengisutreikning til
annarra eigna.
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Skyringar, frh.:

1.

12.

13.

14.

15.

Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgeréur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerist
upps6fnud avoxtun i eigu skuldabréfaeigenda til annarra skulda. Adrar skuldir greinast pannig:

30.6.2025
Uppso6fnud avoxtun i eigu skuldabréfagigenda ...........ooouiiiiiiiiii e 800
F o L= T=] (U o |1 PP PUPRP I 1.113
1913

Skattamal

Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur a tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

Utgefin skuldabréf
Sjodurinn gefur Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bokhaldi sjodsins ad vidbaettum afélinum og
ogreiddum voxtum.
Greidsluflaedi skuldabréfsins er oreglulegt. Skuldabréfin eru overdtryggd med fljétandi voxtum sem breytast & priggja manada
fresti. Vextir og afborganir taka mid af greidslum undirliggjandi eigna ad teknu ftilliti til kostnadar og endurfjarfestinga i samraemi
vid reglur skuldabréfsins. Afborganir geta pvi verid® engar a gjalddogum skuldabréfsins ef greidslufledid er nytt il
endurfjarfestingar.
Greidslur af skuldabréfi i lok juni 2025:

Viroi
Til Grei@SIU 2025-2026 .......ccueeeeiiieee e eeee et e e ettt e e et e e et e e e e et e e e aeee e e tee e e e R et e e enee e e e s teeeeanteeeaanneeeeanneeeeanneeeennnes 0
Til Grei@SIU 2026-2027 ......ccieieeeeiieee et e e ee e e et e e et e e et ee e et e e e e neee e e aeee e e teeeeaaneteeeneeeeaasteeeeanteeeeanneeeeanneeeeanneeeennnes 0
Til GreiBdSIu 2027-2028 .......ceeeeeeiieee et e et e e st e e et ee e e et e e e n et e e e aeee e e teeeeaneteeaaeeeeaaneeeeeanteeeeanteeeeanaeeeeanreeeennnes 0
Til GreiBdSIu 2028-2029 .......ceeiieiiieie et e et e e et e et e e e et e e e a et e e e teeeeaan et e e e aeeeeanteeeeanaeeeaanneeeeanaeeeeanneeeennnes 0
Til GreidSIU 2029-2030 .....oeeiiiieeiiiieeeeiiee e e ee e e ettt e e e ter e e et ee e et eeeeaneee e e aeeeeateeeeaaneeeeaneeeeeneeeeeanaeeeeanneeeeanneeeeanneeeennnes 0
LI e £ o F [ IR=] (o = PSPPSR 3.502.938

3.502.938

Hlutdeildarskirteini - bokfaert virdi og gengi
Bokfaert virdi hlutdeildarskirteina og kaupgengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .............ccccceveeeeiinnneen. 1.019 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccccceeeeeiiiiiiiiee e, 101,90 - - -
Hlutdeildarskirteini - avoxtun
Nafn- og raunavixtun greinist pannig:
2025 2024 2023 2022
NafNAVOXIUN (1) woeeiiiie e 1,91% - - -
RaAUNAVOXIUN (1) woeeiiiie e -0,45% - - -

1) Sj6édurinn var stofnadur i febraar 2025
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Utlistun a verdbréfum

med féstum tekjum i eigu SIL 3 hs. 30.06 2025

Fram-leng-
Lan- Loka- Overétryggt/ Fjoldi gjald-  ingar- Utgafu-
taki Tegund veds Tekjur Eignir Fjarhad gjalddagi verdtryggt Tegund afborgana daga pr.ar  heimild dagur
1 Fasteignir 500 - 1.000 1.000 - 2.500 217 15.08.2029 Verdtryggt Jafnar greidslur 12 05.06.2024
2 Fasteignir Undir 100 0-500 40 01.09.2044 Verdtryggt Oreglulegar 6 01.10.2024
2 Fasteignir Undir 100 0-500 40 01.09.2044 Verdtryggt Oreglulegar 6 21.10.2024
3 Fasteignir Undir 100 0-500 65 01.09.2029 Verdtryggt Jafnar afborganir 12 21.08.2024
3 Fasteignir Undir 100 0-500 10 01.04.2030 Verdtryggt Jafnar afborganir 12 12.03.2025
4 Fasteignir 500 - 1.000 7.500 - 10.000 511 15.04.2032 Verdtryggt Jafnar greidslur 12 27.09.2024
5 Fasteignir 5.000 - 7.500 2.500 - 5.000 189 03.07.2028 Overdtryggt Jafnar greidslur 12 19.06.2024
5 Sjodstr./Veltufjarm. 5.000 - 7.500 2.500 - 5.000 56 03.07.2028 Verdtryggt Jafnar greidslur 12 19.06.2024
6 Sjodstr./Veltufjarm. 7.500 - 10.000 1.000 - 2.500 316 02.05.2028 Overdtryggt Jafnar afborganir 12 28.04.2025
7 Sjodstr./Veltufjarm. 0 - einungis fj.tekjur ~ 2.500 - 5.000 139 02.05.2028 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 02.09.2022
8 Skrad hlbr 0 - einungis fj.tekjur 15.000 - 25.00C 500 08.05.2028 Overdtryggt Vaxtagreidslubréf 1 02.05.2025
Loda- og
9 framkveemdafjarmégnun 100 - 500 1.000 - 2.500 526 01.03.2026 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 1*12 man 07.03.2024
Loda- o
10 framkveemdafjé?mdgnun Nytt félag Nytt félag 150 17.12.2027 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 1*12man 18.12.2024
Loda- og
10 framkveemdafjarmégnun Nytt félag Nytt félag 280 15.11.2027 Overdtryggt Eingreidslubréf 1 07.11.2024
Oendurskodadur vidauki vié arshiutareikning SIL 3 hs. 30.06.2025 11

Fjarhaedir eru i millibnum kréna
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