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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasj6da, fijarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagid
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 404 milljard i virkri styringu og storfudu 24 hja félaginu i arslok. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og dotturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferéum og
arid 4 undan. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Starfsemi & arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 867 milljonir kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam 2,4 milljoroum samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkveemt
I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 63,4% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera lasegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljonum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins 2014.

Adalfundur félagsins var haldinn 19. mars 2014 og par var tekin akvordun um eins milljards kréna ardgreidslu til
hluthafa Stefnis. Stjérn Stefnis sem kjorin var a fundinum er skipud Hrund Rudolfsdoéttur sem er stjérnarformadur,
Kristjani Johannssyni sem er varaformadur stjérnar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Svévu Bjarnadéttur og bordi Sverrissyni
sem eru medstjérnendur.

Stoougt er unnid ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu og er arleg endurnyjun vidurkenningarinnar lidur i pvi
ferli. Stjorn og starfsfolk Stefnis hefur studlad ad vitund og umraedu um stjornarheetti & fyrri arshelmingi 2014. | mars
sidastlionum hélt Hrund Rudolfsdéttir, stjornarformadur Stefnis, erindi & radstefnu um fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum auk pess sem hun tok patt i pallbordsumreedum um efnid. Stefnir baud 6llum peim sem koma ad
stjornun og sitja i stjornum a vegum félaga i rekstri Stefnis & sérsnidid namskeid i stjérnarhattum. G660 meeting og
itarlegar umraedur um stjérnarheetti studla ad pvi ad stjornarmenn séu betur i stakk banir til ad sinna peim fjolbreyttu
verkefnum sem stiérnarmenn takast a vid i sinu starfi.

Stefnir hlaut vidurkenningu fra Creditinfo sem eitt af framarskarandi fyrirteekjum arsins 2014 likt og undanfarin tvo ar.
bad er ansegjuefni ad félagid teljist til peirra fyrirteekja sem efla islenskt atvinnulif.

Eignir i virkri styringu minnkudu & arinu um teepa 10 milljarda eda ur 413 milljoréum kr. i 404 milljarda kr. Minnkunina
ma rekja til breytinga a steersta fagfjarfestasjédi Stefnis ABMIIF en hlutabréfasj6dir og sérhaefdar fjarfestingar vaxa aftur
a moti téluvert a arinu. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu er géd og tekjusamsetning félagsins hefur farid batnandi
ar fra ari, en pad hefur verid eitt af &hersluatridum stjérnar félagsins.

Avoxtun sj6da Stefnis er misjofn eftir eignaflokkum. Verdtryggdir skuldabréfasjodir hafa att & brattann ad saekja par sem
verdtryggd skuldabréf hafa laegri avoxtun en pau Overdtryggdu. Verdbdlga hjadnadi mikid & arinu sem leiddi til
téluverdar krofuleekkunar a overdtryggdum skuldabréfum og virdisheekkunar bréfanna. Undir lok ars leekkadi svo
Sedlabankinn styrivexti um samtals 0,75% sem leiddi til verdhaekkunar skuldabréfa.

Innlendir hlutabréfasjodir i rekstri Stefnis avoxtudust vel & arinu vegna heekkana & innlendum markadi undir lok ars, en
auk pess var nokkurt innflaedi i sjodina. Blandadir sj0dir nutu einnig géds af heekkunum a innlendum markadi en pess
ma geta ad Stefnir—Samval sameinadist tveimur minni bliéndudum sjoédum & arinu og er nd ordinn sa sjodur sem er med
flesta hlutdeildarskirteinishafa & islandi, fjogur pasund talsins. Stefnir- Samval er einnig elsti blandadi sjodur i rekstri hér
a landi.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Erlendir hlutabréfasjosir i styringu Stefnis eru metnir af viurkenndum erlendum matsfyrirtaekjum, Morningstar og
Lipper. Sjodirnir hafa jafnan komid mjog vel at Ur matsferli pessara fyrirtaekja. Um aramétin voru allir fimm sjodir Stefnis
med brjar eda fjorar stjornur hja Morningstar og einn sjédanna med haestu einkunn hja Lipper. Gbd avéxtun sjédanna
leiddi til pess ad innlendir fjarfestar 16gdu sjédunum til nytt fiarmagn 4 arinu.

Sérhaeféar fjarfestingar hafa aukist nokkud sidustu misseri, einkum fjarfestingar.i innlendum, 6skradum hlutafélégum og
fasteignum. SIA Il sIhf, félag med rekstrarsamning vi® Stefni, var medfjarfestir & 6llu hlutafé Skeljungs hf. og feereyska
oliufélagsins Magn P/F. | februar var tilkynnt um kaup SIA Il og fleiri fjarfesta & innlendri starfsemi Norvikur fyrir utan
Byko. bar var m.a. um ad raeda verslunarrekstur Kaupass og Elko auk umfangsmikils fasteignasafns. Undir lok arsins
var gengid fra patttéku SIA Il og hops lifeyrissjoda i hlutafjaraukningu Verne Global Limited, sem starfraekir gagnaver &
Sudurnesjum. bessar prjar fjarfestingar voru jafnframt fyrstu fjarfestingar SIA Il og hefur nu verid fjarfest fyrir um 70% af
askriftarlofordum sjédsins. A drinu 2014 seldi SIA | hiuta af eign sinni i Sjova i tengslum vid skraningu félagsins
Kauphdll Islands og afhenti sj68félégum sidan pau hlutabréf sem sjodurinn atti eftir | Sjova vid skraninguna. betta er
annad félagi& sem SIA | skrair i Kauphéllina en sjédurinn kom einnig ad skraningu Haga & markad i lok ars 2011. Eftir
utgreidsluna til sjééfélaga pa stendur adeins ein fjarfesting eftir i SiA I, p.e. hlutur i Jardborunum hf.

Fasteignasafn fasteignasjodsins SRE Il slhf. telur nu atta fasteignir eda um 38.000 m2. A sidasta ari var fjarfest i fjorum
eignum: Sidumuila 16, Faxafeni 5, Skulagdtu 17 og i desember bzettist vié eignin ad Laugavegi 77. Rum 80% af
askriftarlofor8um hafa ni verid innkoilud.

Fagfjarfestasjodurinn BRIC ELN fékk afleidutengd skuldabréf ad nafnverdi 678 milljonir kr. tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. i lok febraar 2014.

Ahattustyring og stjornarhasttir

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sj6dastyringarfyrirtaekis. Stjérn Stefnis hefur
kortlagt ahaettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og mzeling 4 peim ahaettum sem félagié getur stadié frammi fyrir
hefur veri® ger®d med skipulégdum heetti og er stjorn kynnt alit ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra ahasttubatta eru mikilveegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med Gthysingu er einn af nokkrum mikilveegum pattum til styringar og mildunar &haettuatvika. Auk
bess hefur azetlun um samfelldan rekstur vegna beirrar ahaettu sem getur raskad eda stodvad rekstur felagsins
timabundid, verid skjalfest og vidbrogd kynnt starfsmdénnum Stefnis.

Stjérn Stefnis hefur tileinkad sér goda stjdrnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegéun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbdta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Framtidaratburdir, ahattu- og évissupaettir i rekstri féelagsins

Qjaldeyrishﬁﬂ hamla vexti erlendra sj6da i rekstri félagsins, baedi er lokad fyrir nyfjarfestingu og adgersir Sedlabanka
islands vegna afnams gjaldeyrishafta hafa pryst & solu islenskra lifeyrissjoda & erlendum eignum, p.m.t.
verébréfasjédum.

Aritun stjornar og framkvaemdastjéra

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir timabilié 1. januar til 31. desember
2014 med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. febraar 2015

i stjorn felagsins: Framkveemdastjori:
A M e
[y f Litd Mea




Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Stefni hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdébréfasjodum og fjarfestingarsjééum
Stefnis hf.

Vi®é héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arié 2014. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-
hiuti, sem er rekstrarfélagié sjalft, og B-hluti, sem inniheldur ver8bréfasjodi og fjarfestingarsj6di rekstrarfélagsins. A-
hiutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sj68streymi og skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar
fyrir verdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrg® stjornar og framkvamdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid [6g um drsreikninga.
Stjérn og framkveemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vi6 |&4tum i |jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vié alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur | sér adgerfir til stadfestingar & fijarhaedum og skyringum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir &4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat a pvi hvort
reikningsskilaaéfersir og matsadferir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

bad er &lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & &rinu 2014, efnahag pess 31. desember
2014, breytingu & handbeeru fé og breytingu & hreinni eign sjédanna & arinu 2014, i samraemi vié 16g um arsreikninga,
16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vié akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um drsreikninga stadfestum vié samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid l6g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 26. febraar 2015

Margrét Pétursdottir
|6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur 2014

Skyr. 2014 2013

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNANIr .........cccceeeeivcvvieieee e 4 1.860.602 1.531.977
Hreinar fArmuUNatekjur ...........ooooviiiiiiiiie e 10 142.192 157.093
Hreinar rekstrartekjur 2.002.794 1.689.070

Rekstrargjold

Laun og launatengd giold ..........coccvviiiiieeeiiiie e 11 536.754 463.095
VOFSIUPOKNUN ...ttt 183.465 210.232
Pjonustugjold til Arion banka hf. ..., 12.545 26.941
ANnar rekStrarkOSTNABGUL .........ooiiiiiiiiiiie e eee e 196.812 188.828
Vartdarfeersla vegna dOMSmAIS ..........ccccoeiiiiniiniiiinie e 0 ( 500.000)
Rekstrargjold 929.576 389.096
Hagnaour fyrir teKjuSKatt ........ccooiiiiiiiiiiiiee e 1.073.218 1.299.974
TEKJUSKALEUT ...t 12 ( 206.145) ( 254.053)
[ F=To 1 = Lo 11 | TSP 16 867.073 1.045.921
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Skyr. 2014 2013
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum .........oooiiiiiiiiec i 2.172.255 1.907.043
Verdbréf med fOstum tekjum ..........cooiiiiiiiiriee e 45.073 59.476
Verdbréf samtals 5, 13 2.217.328 1.966.519
Krafa @ MOBUITEIAG ........cocviiiiiii e 262 2.391
VIOSKIPLAKIOTUN ... 7 626.709 472.077
Krofur samtals 626.971 474.468
TEKJUSKAIESBIGN ..vvvieiieeiiiiiiiiit ettt e et e e e ee e e e e 9,17 51.006 47.046
Yo 1 ¢ L= o | ] PP PPPPTRN 6.748 151.465
HANADBEIT FE ...eeiiee e 8 307.451 597.587
Adrar eignir samtals 365.205 796.098
Eignir samtals 3.209.504 3.237.085

Eigio fé
HIUEATE e e e e e et e e enneeas 43.500 43.500
LOGhUNINN VAraSiOBU .....cc.eeeiiiiiiiieiiieniee ettt siee e 10.875 10.875
Oradstafad €igidl T€ ..........cceviveieeierieeieeee et 2.382.576 2.515.503
Eigio fé samtals 16 2.436.951 2.569.878

Skuldir
Skuldir Vid MOBUITEIAG ......cooveiiiiiiiie e e 291.981 277.113
ViOSKIPLASKUIAIN «...eeeeiiiiecee et 7.874 4.901
Adrar skammtimaskuldir ............oooveiiiiie i 262.593 211.678
SKASKUID ...t 17 210.105 173.515
Skuldir samtals 772.553 667.207
Eigid fé og skuldir samtals 3.209.504 3.237.085
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Sjodstreymisyfirlit 2014

Skyr. 2014 2013
Rekstrarhreyfingar
[ F= o T T LU | U PP PPRRPOt 16 867.073 1.045.921
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verobréfaeignar ..........c.cccoeviieeiie i, ( 130.366) ( 186.528)
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUT .........cooiiiiiiiieee e 206.145 254.053
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............ccccoeeene 60.970 ( 625.494)
1.003.822 487.952
Greiddur teKjuSKattUr ..........cooeeiiiiiiiiiiee e 17 ( 173.515) ( 104.029)
Handbeert fé fra rekstri 830.307 383.923
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting .........cocoeeveeeiieeniie e ( 127.229) 337.238
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ..........cccccviieiiiiiine e 6.786 20.738
Fjarfestingahreyfingar ( 120.443) 357.976
Fjarmégnungarhreyfingar
(1= o [0 [0 T =T o 10 | SRR PPPUPPRRRRN 16 ( 1.000.000) ( 900.000)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.000.000) ( 900.000)
Breyting ahandbaeru fé ... ( 290.136) ( 158.101)
Handbaert f& 1 Arshyrjun ..., 597.587 755.688
Handbaert f& 110K ArS........occuiiiiiiie e 8 307.451 597.587
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Skyringar

Reikningsskilaaoferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fifarmalafyrirteeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er dotturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, Reykjavik

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga, 16g um fijarmalafyrirteeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arsreikningur félagsins er hluti af samstsedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstdou samsteedunnar par. Heegt er ad nalgast
samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsaodferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkveemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda Stefnis hf. boknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda éaskriftarlofordum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig faer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. ba sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjoda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verobréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini og eignarhlutir i fjarfestingarfélogum eru
metin & gildandi kaupverdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd & markadsverdi i lok arsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skréad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt & gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur a vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess metio
ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metio & grundvelli avéxtunarkrofu. Vio mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok ars.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad ofan
og skuldabréfid metio Gt fra veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat a
vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i greidslustodvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetid
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok ars.
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6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krénur & gengi vioskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerar & gengi i lok arsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 854
milljénum kréna i lok arsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BIgNir .o 827.215 27.087 70 190
SKUIAIF oo ( 658) ( 25) 0 0
Nettd stada 31.12.2014 .......cccceceveveennne 826.557 27.063 70 190
Nettd stada 31.12.2013 .......cccceeeveveennne 1.085.233 38.115 30.320 4.483

7. Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun,

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist & mismun efnahagslida samkveaemt skattuppgjéri annars vegar og
arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vio
adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad raeda timamismun vegna nidurfeerslu a
verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er & prji ar i samraemi vid skattalog.

10. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig: 2014 2013
Verdbreytingar verobréfaeignar .........ccccoovciiiiiiei e 141.487 221.136
F Y o 1) (=141 (RO PP 16.892 4,144
MYNEGENGISIMUINUF ...iiiiiiiee e e ettt e s e e s e e e e e e e e s st a e e e e e e e s sntraneeaeas ( 22.512) ( 80.958)
A2 (= L (=1 4| USSP PUPR PR 6.477 13.046
Y2z V= Lo o] o PP UOPPPRUPRN ( 152) ( 275)
Hreinar fArMUNAtEKJUN .........ovveiieiiii e 142.192 157.093

11. Laun og tengd gjéld og starfsmannamal

Laun og tengd gj6ld greinast pannig:

0= U] o TSP PTPPPPPPPNN 415.132 357.469
Launatengd g0l ........cooiiiviiieiie e 121.622 106.076
Endurgreiddur [aunakoStNABUT ...........ccciiiiiiieeeiiiiiiiie e ee e 0o ( 450)
Laun og tengd gjold SamLalS ..........coooiiiiiiiieeiiiiiie e 536.754 463.095

Starfsmannafjoldi & arinu var sem hér segir:

Starfsmenn 1 10K ArSiNS ......oooiiiiiiiiie e 24 21
Medalfjoldi starfSmanna & AriNU ..........c.eeeeieeiiiiiiiii e 22 20
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11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal, frh. 2014 2013
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Floki Halldorsson, framkveemdastjori .......c.eeeceeeeeriieeesiiie e 29.760 26.398
Hrund Rudolfsdottir, formadur stjdrnar ............cccceeeicee e 6.265 4.900
Kristjan Johannsson, varaformadur stiornar ...........ccceveeeieeiiee e 2.580 2.300
Svava Bjarnadottir, medstjornandi ...........ccoeoeeiiiiiiii i 4.251 2.600
Jokull H. Ulfsson, medstiornandi ............o.cccueveceeueeecueeerceeeereeeeeeeeresee s 2.580 2.000
Pordur Sverrisson, Medstjornandi ........cooeeeieeeiiieiieeiie e 1.980 0
Snjolfur Olafsson, fv. varaformadur SHOMAr ..............ccoeocueveecueeeeceerereeeenans 795 3.035
Laun og hlunnindi SaMIAIS ........ceeiiiiiiii e 48.210 41.233

Laun fjégurra lykilstjornenda namu samtals 66,1 milljon kr. (92,0 milljonir kr. il sex lykilstjornenda arid 2013).
Laun priggja fulltrGa utan stjérnar i endurskodunarnefnd namu samtals 1,7 milljonum kr. (1,6 milljonir kr. arid
2013).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru paer stadfestar af FME. Aszetladur kaupauki vegna arsins 2014 er ad hluta til greidslu 2015 og ad hluta
ad premur arum lidnum og nemur 48 milljonum kr. auk launatengdra gjalda og hafa samtals 60 milljonir kr.
verid skuldfeerdar i efnahagsreikningi félagsins. Kaupaukagreidslur & arinu namu 25 millionum kréna, auk
launatengdra gjalda. Eftirstédvar deetlads kaupauka vegna arsins 2012 eru til greidslu a arinu 2016 og nemur
skuldfeersla i efnahagsreikningi ad medtéldum launatengdum gjéldum 18 milljonum kr. Eftirstddvar azetlads
kaupauka vegna arsins 2013 eru til greidslu & arinu 2017 og nemur skuldfeersla i efnahagsreikningi ad
medtdéldum launatengdum gj6ldum 22 milljonum kr.

12. Tekjuskattur 2014 2013
Tekjuskattur til reidSIU ......ooveeiiee e 210.105 172.236
Breyting & tekjuskattsskuldbindingu ..........cocceiiiiniiiniiiniee ( 3.960) 81.817
Tekjuskattur SAMIAIS .......ccvviiiiie e 206.145 254.053

13. Verobréf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:

Hiutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. .............ccccccee 1.903.986 1.700.015
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af GOruM .........ooiiiiiiiii e 0 69.368
Eignarhlutir i fjarfestingarféldgum ..........ccooiiiiiii i 215.133 137.660
Eignarhlutir i hlutafélogum ... 53.136 0

2.172.255 1.907.043

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum ............c.ccovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9.564 10.614

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ..............coovoveeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.536 4.150

UGERIN @F BBIUM ..voeoeeeeeeeeeeeeee e 31.973 44712
45.073 59.476

Verdbréf Samials ..o 2.217.328 1.966.519
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14. Tengdir adilar

Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. dsamt dottur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjédir i

rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin Ovenjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjénustusamninga og eru verdl6go eins og um 6tengda adila vaeri ad reeda.

Vidskipti vid tenga adila 2014:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............ccceee.e 196.834 1.329.395 319.597 291.981
Sjéair i rekstri Stefnis .....ccceeeevviivnnen.n. 1.970.621 0 290.873 0
2.167.455 1.329.395 610.470 291.981

Vidskipti vid tenga adila 2013:
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............ccceee.e 185.937 1.290.771 613.499 281.113
Sj6éair i rekstri Stefnis .....ccceeeevviiinnnn.n. 2.433.405 0 213.689 0
2.619.342 1.290.771 827.188 281.113

Samanburdartdlum vegna arsins 2013 hefur verid breytt.

15. Eignir i styringu

Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjooum Stefnis hf. ndmu 404 milljéroum kréna i lok arsins samanborid

vid 414 milljarda kréna i lok ars 2013.

16. Eigid fé

a. Hlutafé félagsins nemur 43,5 milljonum kr. i lok arsins og er ébreytt fra arslokum 2013. Eitt atkvaedi fylgir hverjum

einnar krénu hlut i félaginu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé:

Hlutafé
Eigio fé 1.1.2013 .....ocevoiveeeieee e 43.500
Greiddur ardur .........cccccccveveviiiiiiiienn,
Hagnaour .........cccceviiiieiieeeee e
Eigio fé 31.12.2013 .....ccceeevvveeeiiieee e 43.500
Eigio fé 1.1.2014 ......cccovveeveeeeieee e 43.500
Greiddur ardur .........ccccccveveviiiiiiiieene,
Hagnaour .........cccceviieeeiiieece e
Eigio fé 31.12.2014 .....cceeevveeeeieeeenne 43.500
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16. Eigio fé, frh.

c. Eigid fé i lok ars er 2.437 milljénir kr. eda 75,9% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 63,4% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

2014 2013
Heildar €igid € ..ot 2.436.951 2.569.878
SKAMBIGN i e e ( 51.006) ( 47.046)
EiginfJArgrunnur ........oo i 2.385.945 2.522.832
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA .......cvoeeeceececeeeeeeeeeeeeeeee et enee e 232.986 216.792
MarkadSAhaBIa .....ccciiueieeeeiiie e 68.310 92.652
Biginfiarkrafa ......oc.oo o 301.297 309.444
BiginfJArhlutfall .........ooiiiiee e 63,4% 65,2%

17. Tekjuskattseign (-skuld)

Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign i ArsShYrjun .......cc.oei i ( 126.469) 23.555
Reiknadur tekjuskattur arsins ...........oocceeiiiiiieiiiiie e ( 203.813) ( 254.053)
Reiknadur fjarsysluskattur arsins .........ccooceiiiiiiiiniee e ( 2.332) 0
Greiddur tEKJUSKATIUT ... 173.515 104.029
Tekjuskattseign (-skuld) i [0k Arsins .......coooccieiiiiiieiii e ( 159.099) ( 126.469)
Skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreidsIu ..o e ( 207.773) ( 173.515)
Fjarsysluskattur til greidsiu .....oooveeiiiiiiee e ( 2.332) 0
Frestud tekjuskattSEigN .......eevi i 51.006 47.046
Tekjuskattseign (-skuld) i 0k Arsins .......coooiveiiiiiieiii e ( 159.099) ( 126.469)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig a milli lida:
VErdbréfagign ....oooo e 41.057 39.057
Frestun gengishagnadar ... e 8.399 5.043
LYo TG o | PP S VSR PRSPPI 1.550 2.946
Frestud tekjuskattseign i oK ArsSins ........cceevviiiiiiiiieee e 51.006 47.046
Skattsskuld skiptist pannig a milli lida:
Reiknadur tekjuskattur arsins ...........cccccveiiiie e 207.773 173.515
Sérstakur fJArsySIUSKattUr ........ooviiiiii e 2.332 0
Skattskuld 1 10K ArSiNS .....oooeeeieiieee e 210.105 173.515
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2015

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins og
akveedum 19. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja, 4. Gtgéafa,
Gtgefnar af Vidskiptaradi Islands, Samtdkum atvinnulifsins og Nasdaq OMX Iceland hf. og meginreglur OECD um
stjérnarheetti fyrirteekja voru sérstaklega haféar til hlidsjénar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Stefnis var samin. Badar
heimildir m& nélgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir var a arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirteeki i godum
stjornarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannsoknarmidstéd um stjérnarheetti vid Haskola islands ad undangenginni
itarlegri Gttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG ehf. Stefnir hlaut & arinu 2013 endurnyjun vidurkenningarinnar sem gildir
til tveggja ara og er pvi eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjorn Stefnis telur gdda stjornarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjédastyringarfyrirteekis a
islandi. Stjérnarheettir sja fyrirteekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. Godir stjornarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjérnar og
stjornenda til ad saekja pau teekifeeri sem pjéna hagsmunum fyrirteekisins, hluthdfum og almennings, jafnframt pvi sem
goair stjornarhaettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu & skilvirkan hatt.

Stefnir er sjélfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki skv. légum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fijarfestingar- og
fagfjarfestasjooi skv I6gum 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar
og vorslu og stjérnunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002.
Stefnir er steersta sjédastyringarfyrirtaeki landsins med yfir 404 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir hefur a ad skipa 24
starfsmonnum med mikla reynslu af starfi a fjarmalamorkudum.

Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. Félagio er ad fullu i eigu bankans og tengdra félaga. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis er
lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjornar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina sem;
hlutdeildarskirteinishafa i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsmenn, auk
almennings.

Starfsemi félagsins eru settar prongar skordur af halfu I6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfjarfestasjodi nr. 128/2011. Stefnir saetir eftirliti FME skv.
I6gum ndmer 87/1998.

Ahgettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn hefur unnid
ahaettustefnu fyrir félagid. Stefnan er unnin & ensku en i lauslegri pydingu er hin svo hljédandi:

»Stjorn Stefnis er medvitud um ad ahaettustyring og innra eftirlit eru ein af megin stodum abyrgs sjédareksturs. Med pvi ad
setja fram skyra &heettustefnu vill stjérnin yta undir og stydja vio fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem einkennist af rikri
ahaettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd ahzetta innan Stefnis er greind reglubundi® og metin. Félagid hefur komid sér upp taekjum og télum til ad
fylgjast med og skila greiningu & vidkomandi aheettupattum. Félagid byr jafnframt yfir stjornteekjum, sem samanstanda af
reglum, ferlum og kerfum, sem baedi sinna innra eftirliti og draga ar einstokum &aheettupattum. Stefnir hefur auk pess
komid sér upp ferlum sem mida ad pvi ad viohalda 6skertri starfsemi og pjonustu, pratt fyrir umtalsverdar rekstrartruflanir.
Med vondudum stjérnarhattum vill stjérnin tryggja ad stefnur, ferlar og aheettustyringarkerfi séu innleidd & 6llum svidum
starfsemi Stefnis."

Regluvorslu, innri endurskodun og &heettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME. Forstédumenn
vidkomandi svida kynna reglulega nidurstodur Uttekta fyrir endurskodunarnefnd og stjérn Stefnis.

Reikningsskil félagsins eru i hdndum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til svidsins.
Arion banki er jafnframt vorslufyrirtaeki Stefnis hf. og eru gengisutreikningar sj6da félagsins i héndum bankans.
Endurskodunarnefnd tekur uppgjorid til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars- og arsuppgjérum Stefnis og
peirra sj6da sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar vegna reikningsskila er i hdndum nefndarinnar en stjérn hittir einnig
ytri endurskodendur félagsins, Ernst & Young ehf.
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Samhlida stefnumétun félagsins arid 2011 vann stjorn med starfsmonnum ad skilgreiningu priggja gilda Stefnis eda
kennisetninga. bessar kennisetningar voru innleiddar i starfsemi Stefnis 2012 og hafa verid mikilveegt leidarljos fyrir
starfsmenn og stjorn i daglegum stérfum. Vid endurskodun stefnumétunar arid 2014 var mat stjérnar ad pessar
kennisetningar standist fyllilega timans tonn og sau ekki astaedu til ad breyta peim.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu“ en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjérnunarhatta og faglegrar styringar sjéda. Véndud vinnubrégd, abyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. Pannig sténdum vid traustan vord um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram Gr" og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, areedin og kraftmikil
og férum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frj6 hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad forystu okkar
i préun nyrra fjarmalaafurda. Pannig skdpum vid mikilveeg s6knarfeeri til ad skara framur i pagu vidskiptavina.

bridja og sidasta kennisetning Stefnis er ,stondum saman i sterku lidi“ lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt
métadri teymisvinnu, gagnkveemri virdingu og gédum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vid erum pekkt
fyrir vel igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum & nyjum forsendum. bannig hamérkum vid
samvirkni 6flugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjénustu.

Kennisetningar félagins endurspegla pau siéferdisviomid sem stjorn og starfsmenn vinna eftir en énnur viomid um sama
efni mé einnig finna i r&dningarsamningum, stefnu um hagsmunaérekstra og starfsreglum stjérnar.

Félagid hefur ekki sett sér stefnu um samfélagslega abyrgd en stjérn Stefnis hefur i stefnumétun sinni og skilgreiningu &
hlutverki sinu lagt aherslu & mikilvaegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og pjodfélagsins i heild
séu hafdir ad leidarljosi vid styringu sjoda og rekstur félagsins. Abyrgir og fidlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg
upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagid vill syna.

A arinu 2014 setti stjorn félaginu stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og
sjodfélaga, auk pess ad standa vord um 6heaedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn
jafnt og starfsmenn og i stefnunni felst ad félagid geri allar tilteekar rédstafanir til ad koma i veg fyrir ad
hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina og sjoédfélaga.

Stjérnarmenn Stefnis eru fimm talsins og eru varamenn jafn margir. Meirihluti stjornarmanna er 6h&dur Arion banka hf.,
modurfélagi Stefnis, og félaginu sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjérnir a hluthafafundi félagsins. Framkveemdastjori er
radinn af stjorn og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi
méanadarlega, en oftar ef purfa pykir. Logfraedingur Stefnis er einnig vidstaddur og veitir stjornarménnum légfreedilega
radgjof a stjornarfundum. Starfsmadur rekstrarteymis er ritari stjérnar. Stjérnarfundir & arinu voru 14 og var stjorn i 6llum
tilvikum akvordounarbeer. Starfsreglur og starfsaaetlun stjornar Stefnis ma finna & heimasiou félagsins auk sampykkta
félagsins.

i stiorn Stefnis eru O6hadir stjornarmenn Hrund Rudolfsdéttir, formadur, forstjori Veritas, Kristjan Jéhannsson,
varaformadur, stjérnarformadur Icepharma hf., Svava Bjarnadéttir, eigandi og radgjafi Strategiu ehf., Pérdur Sverrisson,
sjalfsteett starfandi. Hadur stjornarmadur er Jokull H. Ulfsson, forstbdumadur A plas hja Arion banka hf. Hrund
Rudolfsdéttir og Svava Bjarnad6ttir hafa att seeti i stjorn fra arinu 2009, Kristjan Jéhannsson ték seeti i stjorn i jani 2011,
Jokull H. Ulfsson tok seeti i stjorn i mars 2013 og bPordur Sverrisson i mars 2014. Frekari upplysingar um stjornarmenn
Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdéttir, svaedis- og Gtibasstjori hja Arion banka hf., Gunnar Ingi J6hannsson,
l6gmadur hja Légmoénnum Hoéfdabakka, Kristbjorg Edda Jéhannsdéttir, forstédumadur markadsmala Simans, pérhallur
Orn Gusdlaugsson, désent vid Vidskiptafreedideild Haskola islands og Hordur Kvaran, sérfraedingur & fijarmalasvidi Arion
banka hf.

Endurskodunarnefnd, sem kjérin er af stjorn, tok nokkrum breytingum fra fyrra ari. Formadur nefndarinnar er ni Svava
Bjarnadottir, stjornarmadur Stefnis. Adrir nefndarmenn eru Gudlaug Sigurdardottir verkfreedingur og Sigridur
Gudmundsdattir, innri endurskodandi hja Marel. Snjélfur Olafsson, professor og Sturla Jonsson l6gg. endurskodandi
heettu storfum i nefndinni. Endurskodunarnefndin hélt sjo fundi & arinu 2014. Nefndin var i 6llum tilvikum akvérdunarbeer.
Nefndarmenn eru 6hadir félaginu og nytist fidlbreytt pekking peirra & rekstri félaga, endurskodun og stjornun vel i starfi
nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjornar & fyrsta arsfjordungi hvers ars. | starfskjaranefnd Stefnis
skipadi stjorn Hrund Rudolfsdottur og Svévu Bjarnadottur sem nefndarmenn. Helsta hlutverk nefndarinnar er ad setja
félaginu starfskjarastefnu og gera tillégur um laun og 6nnur starfskjor framkveemdastjéra, annarra stjérnenda og stjoérnar
Stefnis. Starfskjarastefnu félagsins ma finna & heimasiou pess.
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Stjornarhattayfirlysing, frh.:

Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad moéta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjédastyringarfyrirtaekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
pjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljosi. Ahersla er 16gd & traustan og ardbaeran rekstur og ad rekstrarahzetta sé
lagmoérkud. Stjérnin leggur dherslu & géda stjérnarheetti og ad starf stjornar og félagsins sé avallt samkveemt l16gum,
reglum og g6dum vidskiptahattum.

Hlutverk stjornar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Arlega metur stjorn storf sin og gerir tilldgur ad arbétum. Framkvaemdastjori er ekki vidstaddur matid og stjérnarformadur
vikur af fundi pegar stjérnarmenn leggja mat & frammist6du hans. Matid i heild er svo tekid saman, tilldgum stjérnar um
Urbaetur uthlutad til Abyrgdaradila og verklokatimi skilgreindur fyrir hvern patt um sig.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. jali 2009 er FI6ki Halldérsson 41 ars B.A. i hagfreedi fra Haskola islands. Floki hefur
vidteeka reynslu af fjarmalamoérkudum og stjérnun. Helstu skyldur framkveemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur
félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjorn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber abyrgd a
upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastj6ra er heimilt ad veita 68rum starfsménnum félagsins umbo? til
ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Framkveemdastjori ber abyrgd a ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med ahaettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkveemdastjora ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir abyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkveemdastjori skal mota markmid fyrir innra eftirlit i samradi vid stjorn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkveemdastjori reedur starfsmenn fyrirteekisins, adra en pa sem um raedir { 16. gr. laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn.

I janaar 2014 voru sampykktar nyjar starfsreglur fyrir stjorn. Starfsreglurnar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um
fijarmalafyrirteeki og 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmeeli
Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna
vottunar félagsins sem fyrirmyndarfyrirtaekis i g6dum stjérnarhattum hefur verid mikilveegt innlegg.

| starfsreglum stjornar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar & pa
leid ad formadur stjérnar ber abyrgd a samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sjé til pess ad stjoérn sé upplyst um
oll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vié hluthafa milli funda annad hvort
munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild méa nélgast a heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & mérgum svidum og lagt rika aherslu ad bjoéda vidskiptavinum upp & samkeppnishaefa og
abyrga fjarfestingarkosti i neer 6llum eignaflokkum. Pad er félaginu mikilvaegt ad midla upplysingum med ndkveemum og
adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilveegu hlutverki i pessari upplysingamidlun og par ma
finna alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda og itarlegar upplysingar um hvern og einn.

Stefnir hefur engan dom hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, l6gum um
fijarmalafyrirteeki, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld eda peim sérlogum sem
gilda um adila sem Iita opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.
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Verobréfasjooir
Arsreikningur 2014



Samandreginn arsreikningur verobréefasjoda 31. desember 2014

Verdbréfasjodir i rekstri eru 9 talsins i arslok 2014 eda jafnmargir og peir voru i lok ars 2013. Raunavoxtun sjédanna sidustu 12 manudi var almennt jakveed og batnadi talsvert & sidari
hluta &rsins. Afkoma verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu var samtals 1.202. millj. kr. i hagnad samanborid vid 1.425 millj. kr. hagnad i arslok 2013. Hrein eign sj6danna i
islenskum krénum i arslok var 47.774 millj. kr. og leekkadi um 15.317 millj. kr. & arinu eda um 24,3%. Laekkun hreinnar eignar var einkum i sjoonum Stefnir Rikisskuldabréf verdtryggd
vegna umtalsverdra innlausna seinni hluta arsins. Hagnadur vard af rekstri sjédsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 79 pus. EUR samanborid vid 330 pus. EUR & fyrra ari. Hrein
eign i arsilok 2014 var 2.397 pus. EUR samanborid vid 1.256 pus. EUR i arslok 2013. Hrein eign sjodsins haekkar pannig um teep 91% a arinu 2014. Nafnavoxtun sjédsins var neikveed

seinni hluta arsins 2014 en jakvaed fyrir &rid i heild.

Afkoma
2014 2013
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 451 321
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... 604 633
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour stuttur ............. 1 1
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) ........ccocceeviiienns 79 55
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........ 93 52
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygg® .... ( 64) 283
Stefnir - RiKisVIXIasjoour ............cccoeeiviieens 33 75
Stefnir - Kjarabréf ..........cccooviiiiiiiieee, 5 5
SaMLalS ....ocveeiiiiiiii 1.202 1.425
Afkoma
2014 2013
Stefnir - Scandinavian Fund .......................... 79 330
SaMLalS ...ooceveiiiiii i 79 330

(1) Vardandi gengi i sjodnum er visad i skyringu 15b

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti.

Eignir
2014 2013
17.673 18.571
20.212 22.112
34 41
872 813
1.399 893
6.513 19.542
938 981
272 278
47913  63.231
Eignir
2014 2013
2.402 1.259
2.402 1.259

Skuldir
2014 2013
61 35
57 67
0 0
2 2
2 2
15 29
2 4
0 1
139 140
Skuldir
2014 2013
5 3
5 3
19

Hrein eign

2014 2013 Breyting
17.612 18.536 (  5,0%)
20.155 22.045 (  8,6%)

34 41 (1 17,1%)

870 811 7,3%
1.397 891 56,8%
6.498 19.513 ( 66,7%)

936 977 (  4,2%)

272 277 (1 1,8%)
47.774  63.091 ( 24,3%)

Hrein eign

2014 2013 Breyting
2.397 1.256 90,8%
2.397 1.256 90,8%

Gengi Raunavoxtun sidustu
2014 2013| 3 méanudi 6 manudi 12 manudi
4,09 3,98 2,64% 3,94% 1,67%
23.220,81  22.529,32 2,71% 3,99% 2,02%
117,61 113,28 3,13% 4,12% 2,76%
302,11 274,91 3,08% 6,85% 8,87%
165,44 151,39 5,57% 8,75% 8,17%
139,85 140,23 1,08% 157% (  1,29%)
129,52 124,93 1,46% 1,95% 2,61%
17,24 16,96 1,85% 2,63% 0,61%

Gengi Nafnavoxtun sidustu
2014 2013| 3 manudi 6 manudi 12 manudi
109,11 104,71 | ( 4,02%) ( 2,05%) 4,21%

Fjarhadir eru i milljonum kréna .



Rekstrarreikningur 2014

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld):
Vextir, verdbaetur, ardur og

OENGISMUINUE <.eeiiiiiiiee ittt
Vaxtagjold ...

Hreinar flarmunatekjur .........cccooeiniiiiiieee

Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkostnadur

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ...........c..........

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti.

Skyr.

2-7

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa- verdbréfa Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir

sjédur sjédur sjédur Erlend o6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- Samtals Samtals
langur  millilangur stuttur hlutabreéf tryggour verdtryggo sjoour bréf 2014 2013
653 834 94 105 118 40 10 1.855 2.177
0 0 0 0 0 0 0 0 0
653 834 94 105 118 40 10 1.855 2.177
180 205 14 10 163 6 5 583 679
22 25 1 2 19 0 70 73
202 230 15 12 182 5 653 752
451 604 79 93 ( 64) 33 5 1.202 1.425

20

Fjarhadir eru i milljonum. kréna .



Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum .........ccccovvieeeiiieennns
HIUtADbréf ..o
Hlutdeildarskirteini ............ccooeviveiiie e
Innléan hja fjarmalafyrirteekjum ..........c.ccoocoieninnen.

Fjarfestingar samtals

Handbaert fé ......cccoviiiiii e
INNleystar @IgNir .........cooveeiiiiienee e
F Yo = =T (o ] 1| SRS
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:

Hlutdeildarskirteini ........ccccceeveeiiiiee,

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ............ccceeenneee.
Adrar skammtimaskuldir ...........ccocceeiiiiiiiniiiiens

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hiutdeildarskirteini ........ccooeeeeiiiiiiiieieeeeeeeee e

Fjoldi eininga (i Millj. ) ..oooeeveiiieeee e
Gengi sjodsbréfa i lok timabils

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti.

Skyr.

13

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjédur Rikis- Stefnir Stefnir
sjoour sjoour sjoour Erlend Overd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- Samtals Samtals
langur  millilangur stuttur hlutabreéf tryggdur verdtryggd sjédur bréf 2014 2013
17.585 20.089 33 0 1.388 6.251 779 262 46.387 58.815
0 0 0 781 0 0 0 0 781 750
0 0 0 75 0 0 0 0 75 44
81 122 0 0 262 78 0 543 3.449
17.666 20.211 33 856 1.388 6.513 857 262 47.786 63.058
7 1 1 16 11 0 81 10 127 172
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
7 1 1 16 11 0 81 10 127 173
17.673 20.212 34 872 1.399 6.513 938 272 47.913 63.231
17.612 20.155 34 870 1.397 6.498 936 272 47.774 63.091
16 18 0 1 1 6 1 0 43 59
45 39 0 1 1 9 1 0 96 81
61 57 2 15 139 140
17.673 20.212 34 872 1.399 6.513 938 272 47.913 63.231
17.612 20.155 34 870 1.397 6.498 936 272
4.311,247 0,868 0,291 2,880 8,446 46,461 7,229 15,756
4,09 23.220,81 117,61 302,11 165,44 139,85 129,52 17,24
21 Fjarhadir eru i milljonum. kréna .



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2014

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ...........ccc.ccoeeeenee

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirt€ini ...........ccocccveiiieeencireeneeen.
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccccocveeevinieinnnen.

Fjarmognunarhreyfingar

Haekkun (Ieekkun) .......ccoveiiiiiiiiieceece e

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .........ccccoceeiiinens

Hlutdeildarskirteini i lok timabils ..........cccccvvvvvnne.

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti.

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjédur Rikis- Stefnir Stefnir
sjoour sjoour sjoour Erlend Overd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- Samtals Samtals
langur  millilangur stuttur hlutabreéf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2014 2013
451 604 1 79 93 (64) 33 5 1.202 1.425
270 580 1 18 1.019 319 128 0 2.335 6.606
(1.645) ( 3.074) 9) ( 37) ( 606) ( 13.270) ( 202) 10) ( 18.853) ( 16.865)
(1.375) (2.494) (8) (19) 413 (12.951) (74) (10) ( 16.518) ( 10.259)
(924) (1.890) (7) 60 506 (13.015) (41) (5) ( 15.317) ( 8.834)
18.536 22.045 41 810 891 19.513 977 277 63.091 71.925
17.612 20.155 34 870 1.397 6.498 936 272 47.774 63.091
22
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Rekstrarreikningur EUR sjods 2014

Stefnir

Scandi-

navian Samtals Samtals
Fjarhaedir i pus. EUR Skyr. fund 2014 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur 131 131 364
£z V= Lo o] [0 H T PP TSP PPTPTSPRPPP 0 0 0
Hreinar fjarmunatekjur 131 131 364
Rekstrargjold:
L]0 153V 1] o o (a1 o PSSR 8 45 45 30
YN g P T (=] S 1=V (O 1] (g = Uo LU P PRP PP UPRPPTN 7 7 4

52 52 34

F N oL = =<1 o I W LU o F=T1 T oV = Q1 = o VPSS 79 79 330

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti. 23 Fjarhadir eru i milljonum. kréna .



Efnahagsreikningur EUR sjods 31. desember 2014

Stefnir
Scandi-
Fjarheedir i pus. EUR navian Samtals Samtals
Skyr. fund 2014 2013
Eignir:
10 2= o = SO PSUSRRSUPR 2.292 2.292 1.217
Fjarfestingar samtals 9 2.292 2.292 1.217
[ F= LT o= =T a i = PSPPSR PPRRPS 10 110 110 42
N0 = L= ] o T OSSP 12 0 0 0
Adrar eignir samtals 110 110 42
Eignir samtals 2.402 2.402 1.259
Skuldir:
[ 010 (=T (o FoT £ 1 1 (=1 o A PSR O PR RPRRT OO 15 2.397 2.397 1.256
SKUIir VIO reKSIrar- 0g VOISIUFEIAG .........oeeiiiiieiiiiie ettt e et e ettt e e e ettt e e e amte e e e aaaeeee e s beeeeamteeeeamseeee et beeeeantaeeeanseeaeesseeeeaneneeennneeas 4 4 2
ABTar SKAMMEIMASKUILIE ...ttt e sttt e e e e s et e e et eeessa s taeaeeeeeeeaasssebeeeaaeeaassebeeeaeeeeesas s baeeeeeeeeeantbeeeeeaeesnansbeseneeaesnannnnnes 13 1 1 1
Adrar skuldir samtals 5 5 3
Skuldir samtals 2.402 2.402 1.259
L1010 (=T o FoT ] Q1 (=1 o PP PRSP 2.397
[ To (o TIR=T T o =N I 111 LT T PSR SUTRR 21,968
(1T oo IS Lo Lo 1] o] =] £= W (o] [Q 1] 0= o |- T PO P PP PP UPPPPPTPPI 15 109,11

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti. 24 Fjarhadir eru i milljonum. kréna .



Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sjods 2014

Stefnir

Scandi-

navian Samtals Samtals
Fjarhaedir i pas. EUR Skyr. fund 2014 2013
Rekstrarhreyfingar:
AFKOMA fEBIrD & NIULAEIABISKITIEIN .....eeeieeeie ettt b bt e e at e oo e b et e e ok bt e e ekt et oo s e b et e e ek bt e e enbe e e e snbeeeeanbbeeenane 79 79 330
Fjarmdgnunarhreyfingar:
ST o 110 o L= [0 P ] (] (] PSR PR 1.123 1.123 70
L1 (=Y a1 (W1 (o (=T o = TS L (=1 o T O T T PP P PP PPPRR PP ( 61) ( 61) ( 3.903)

Fjarmognunarhreyfingar 1.062 1.062 ( 3.833)

HBEKKUN (IBEKKUNY ettt e ettt e okt e 4ok bt 4o a4 422k et e 4k b et 44 s kbt e 4 4ok e e e o4k b et a2 s b bt e e aa ket e o4k b e e e e anbn e e e nabte e e s bbeee s 1.141 1.141 (  3.503)
HIUtA@IldarsKirt@INT T ArSDYIJUN .o ettt e e e ekt e e bttt e oo h et e e aR b bt e e ek b e e e e eh b et e e anbb e e e sabbe e e s nabeeeeantreeenan 1.256 1.256 4.759
Hlutdeildarskirt@ini 1 TOK TIMADITS . ......o ittt et e e ettt e e e st e e st e e e ettt e e e mteeeeemseeeeansbeeeeanaeeeeenseeeeansaeeeeanseeeennnes 2.397 2.397 1.256

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti. 25 Fjarhadir eru i milljonum. kréna .



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur
11T =1 o T3 SO
L1 o = RS SRPRR
YT U] (1 ] OSSR
ONNUE FTKISSKUITADIET .........oeiveieieeeiee ettt et ettt e et et e et e e teeteateese et et e seeatesteateeresnseneeseeres

Skrad skuldabréf og vixlar dtgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSins ...........cccceiiiiiiiiiiii e

INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ...ttt e e e ettt e s e e e s nbbe e e e antneeennnes
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med talid afleidur ...............cccoeeeeee.
Heildarverdmeeti fJANTESTINGA . ...coouiiiiiiiii et e e e e e e aab e e e nabn e e e s bnee s

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur
TDUBADIET ...ttt ettt ettt ettt ettt et e b e s et e b e et et e st et et et et et e ne et et r et et er et et et et tene e etns
RIKISIIET ..ttt b e bt b et e bt ket e bt e ekt ee bt e e ket eabe e et e e eab e e beeenee s
SPAMSKITTEINT ...ttt e et e h bt e e e sttt e o bttt e e ek bt e e e aa b et e e e bb et e ek e e e e anbr e e e nnen e e s nnneeeean
ONNUI TTKISSKUITADIET .......cviiiiviiiicieec ettt ettt ettt et et et ese bt e e st ese st et e st eberneaas
Skréd skuldabréf og vixlar Gtgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSins .........coccceiiiieiiiiiii
INNIAN FJAMAIATYTITTBEKIA «.reveeeeeeeeie ettt e e sttt e e ettt e e eate e e e ssae e e e anteeeeeneeeeeamneeeeannneeennnee
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i [ioum 1-2 hér ad framan .........ccccoiiiiiiiii e
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ...coi ettt s e et e e e et e e e snt e e e s enteeeeaneeeeeannneeeanneeees

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur stuttur

RIKISIIET ..ottt b e bbbt e bt e ekt e bt e e bt e e bt e et e e eab e e et e e ean e et eeanee s

RIKISVIXIAI ...tttk e e a bt e bt e e okt e e st e e e bt e e ek b e e e e anbe e e e nnnne e e s neneee s

Yo Tz U] (1 ] OSSO

TDUBADIET ..ottt ettt ettt et ettt ettt et e s e e et e et et e s et et et et et n et et r et et re ettt et et ere e erns
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ..............
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ...ttt et e e et e e s e e s nbb e e e e antneeennnee
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i lidum 1-2 sbr. hér ad framan ...........cccooeiii e
Heildarverdmeeti fJArTESTINGA .. ..cooueiieiiiie et e et e e e asb e e e nbn e e e s nnee s

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti. 26

Markads- Eign Eign
verd 2014 2013 Breyting
% % %
9.911
7.403
153
118
17.585 100 95 5
81 0 5 5)
0 0 0 0
17.666 100 100 0)
6.449
10.890
869
1.881
20.089 99 92 7
122 1 8 7)
0 0 0 0
20.211 100 100 0
26
0
4
3
33 100 100 0
0 0 0 0
0 0 0 0
33 100 100 0

Fjarfestingarstefna

Lagmark
%

50

60

o

70

o

Hamark
%

100
20
10

100
20
10

100
20
10
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Yfirlit um fjérfestingar 31. desember 2014, frh.:

Markads- Eign Eign
verd 2014 2013 Breyting
% % %
Stefnir - Erlend hlutabréf
FYFrtaeki | PUNGAIBNAON ... ....eeiieiiiiie ettt e ekt e e sttt e s b e e et b e e e st et e e snbeeeesnabeee s 81
Fjarmala- 0g trygQingafyTirtaBKi ..........oouiiieiiiiee et e e e st e e et e et e e e e e nnnees 140
SMA&- 0g NEIlASOIUTYTIITEEKI .....eeeeiiiie ettt e et e e et e e naneeas 191
YIS iIBNABdar- 0g PJONUSTURYTIFEKI .........cveeveveeeeeetieceeetees e eteee et ee et et eee et ee et e et ae e eeeteseetetessseeseesetese s seerenn e 144
HATEEKNITYTIITBEKI ..ottt a e e e ettt e ekt e e e ab et e e et e e e e st et e e sanr e e e s nnbeeeeas 114
Lyfja- 0g 18eKkniSTraedileg fYTIMEEKI .....eciiuirie ettt se e e et e e s e nte e e e snne e e e s nebeeeeanseeeeennees 111
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamorkudum ...........ccccovvveeeiinienn. 781 91 94 3)
Hlutdeildarskirteini KAUPh@IArSJOOA ..........ooeiiueiieiiiiie et et e e e e e e e e et eeennteeeeenneeas 75 9 6 3
Hlutdeildarskirteini peningamark@0SSJOO@ ..........oiuiiiiiiiiieiiee ettt e et e e st e e nnneas 0 0 0 0
L 1= L= g = 1 1Y = T SRS 0 0 0 0
AFIEIOUI VEGNA STOOULOKU ....eeiiiiieeiiiii ettt ettt e kbt e e st e e s bt e e sk b e e e e aabn e e e nabe e e e s neneee s 0 0 0 0
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA ....ooiceiie et et e e ettt e e st e e e s st e e e snte e e s sneeeeeanteeeeenneeeesnneeenn 856 100 100 0)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur
RS E] o = PO PR PSPPI 1.388
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur 6verdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska rikisins ............ 1.388 100 100 0
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..ottt e bt e e et bt e e sb e e e s sab e e e e atneeenaes 0 0 0 0
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA ....oii ettt et e e ettt e e st e e e ss e e e saee e e s aneeeeeanteeeeannneeeanneeenn 1.388 100 100 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo
TDUBADIET ..ottt ettt ettt et ettt ettt et e s e e et e et et e s et et et et et n et et r et et re ettt et et ere e erns 4.073
RIKISIIET ..ottt b e bkt e bt e ekt e bt e e b et e bt e ekt eeab e e et e e ean e e beeenee s 1.754
SPANSKITTEINT ...ttt e et e bt e e e sttt e o bttt e o ek et e e an b bt e e e be et e ek b et e e et bt e e nnee e e s nareeeean 169
ONNUI TTKISSKUITADIET .......cviiiviviictcec ettt ettt ettt ettt b e st ese b et e ssebesesbebe s s ebesenas 255
Verotryggd skuldabréf og adrar verdtryggdar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd
ISIENSKA FTKISINS ..eiiiiii ettt e e ettt e e ettt e e et e e ettt e e e amte e e e anneeeeantbeeeenteeeeanneeeeansneeennes 6.251 96 97 1)
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA oottt h et e e et e e e sb e e e s anb e e e e anbneeenans 262 4 3 1
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA ....ioiceieeiiiee ettt et e e et e e st e e e an e e e snee e e e aneeeeeanteeeeanneeeeanaeeenn 6.513 100 100 0)
Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti. 27

Fjarfestingarstefna
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%

80

o O oo

90

90
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Yfirlit um fjérfestingar 31. desember 2014, frh.:

Stefnir - Rikisvixlasjédur
Rikisvixlar ........cccooovveeiinnenn.

Rikisbréf ...
Spariskirteini ........ccccceeeeiinns

Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar utgefin af eda med

abyrgad islenska rikisins ........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........

Heildarveromaeti fjarfestinga

Stefnir - Kjarabréf

RIKISOIéf .....vvvvvvevvvivivieieieinnns
1b0UBADIES ..o

Spariskirteini ..........cccoccveenne

Onnur skuldabréf ..................

Skrad skuldabreéf, vixlar og adrar skuldavidUrkKENNINGAT ...........ooouiiiiiiiie e
Oskrad innlend SKUIJADIET Og VIXIAT ............coceviuiiierieeeietee ettt ettt s ettt es st ss et et ee e rean e

Innlan fijarmalafyrirteekja ..........
Peningamarkadsskjol ..............
Adrir flarmalagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. afleidur

Heildarveromaeti fjarfestinga

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti.
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Markads- Eign Eign
verd 2014 2013 Breyting
% % %
521
253
5
779 91 100 ( 9)
78 9 0 9
857 100 100 0
96
98
37
21
252 96 96 0
10 4 4 ( 0)
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
262 100 100 0

Fjarfestingarstefna
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%
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Yfirlit um fjérfestingar 31. desember 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2014 2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Scandinavian Fund
Fjarhaedir i pas. EUR
LY== ST o 10T gTo T= 1o | =T | SRR 191
Fjarmala- 0g tryggingafyrirtaeki .........cooueiiiiiie e 545
51 00Tz Bl To g T=T1 o ST 1011 1 = <Y SRS 336
YIS iBNAAAr- 0g PJONUSTUTYIIFEEKI ......cveveviveeieeeiecet ettt ettt ettt se ettt se s sese st et essesesessesese s sserennanas 753
L Lo ST a1 Y T = ]SS 264
Lyfja- og laeknisfreedileg fyrirtaeki 203
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamorkudum ...........cccccoveceeerineenn. 2.292 100 100 0 80 100
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..ottt e et bt e e st e e e s e e s snb e e e e antneeenans 0 0 0 0 0 10
LT Tl T P T = To 3 [ Lo L SR 0 0 0 0 0 10
AFIEIOUE VEGNA STOOULOKU ....eeiieiiieiiiie ettt e sttt e e st e e s b e e st b e e e e eab et e e sabreeesnnneee s 0 0 0 0 0 25
LT a1 0= oo I 118 =T o= T T T TP P PV P PPPTRTR 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ..cooreiii ettt e e e st e e s e e e s nnreee s 2.292 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi 5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hiuti
arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.
Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid
sjélft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

. Grundvdllur reikningsskila

Arsreikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid l6g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasj6da. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn
er gerdur eftir sbmu reikningsskilaadferbum og arid 4éur. Hann er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna en i pasundum
EUR fyrir EUR sj6d. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og &kvardanir

Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad
meta og taka 4kvardanir um mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis
sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a pvi timabili
sem peer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i arslok 2014 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning
viokomandi sjéds. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru
birtir i viokomandi mynt.
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Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio visitdlur sem toku gildi |
jantarbyrjun 2015. Afallnar verdbaetur & hofudstol eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning viokomandi sjéds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufaeréur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til
Utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum. kréna .



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn {
péknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum,
endurskodunar,  logfreedikostnadar og poést og  pappirskostnad.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds, sem
hér greinir:

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gdmlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun
a skipulégdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat a

Umsyslu-  Kostnadar- heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahzettu og adsteedna &
péknun hlutdeild markadi i arslok.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...................... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ................. 1,00% 0,05% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ..............cc....... 0,70% 0,05% sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Gt fr4 vaentum endurheimtum (e. expected
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild .........ooovvvvveveeenn. 1,95% 0,10% recovery value) og pad vaxtafryst. Vido mat & vaentum endurheimtum er horft til reynslu
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild ..............cc......... 1,65% 0,10% af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur .................. 1,00% 0,05% sjélfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ...........ccocov...... 1,00% 0,05% ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfio
Stefnir - RIKISVIXIASIOBU .......v.eeereeeeeeeeeeeeeeeeeene 0,70% 0,02% feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
Stefnir - Kjarabréf ... 2,00% 0,05% nidurfeerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati.
Stefnir - Scandinavian Fund .........coeceeveeevereeeeenenns 1,65% 0,10% Vegna mikillar vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verio

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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verulega frabrugdnar mati i arslok 2014.

. Hlutabréf

Hlutabréf sem skrad eru a opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
arslok. Oskrad hlutabréf eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i arslok. Sjédir sem lokadir eru i arslok eru faerdir & endurmetnu innra virdi
midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i vidkomandi sj6dum
er uppfeert til samraemis vid pad.

Fjarhadir eru i milljonum. kréna .
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9. Fjarfestingar, frh. 14. Skattamal

d. Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med aféllnum voxtum, verdbdtum eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi
0g gengismun i arslok 2014. sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum

teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldogum 6had innlausn.
10. Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &asamt Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim Iéndum par
reiknudéum afolinum voxtum. sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

11. Innleystar eignir skattleggjast her & landi.

Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. baer eignir sem verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i viskomandi fyrirtaeekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fijarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skrddar og pvi
metnar af veromatsnefnd a aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati
eigna til laekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og
oframkomin vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til heekkunar vid
gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjooi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum oOheimilt ad taka
onnur lan en skammtimaldn til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum
sjodanna. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af
innlausnum hlutdeildarskirteina.
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15. Hlutdeildarskirteini Sidustu Sidustu Sidustu
a. Raunavoxtun verdbréfajoda Stefnis hf. midad vid 31. desember 2014: 3méanudi 6 manudi 12 manudi
Y =Y LT R S V=] T ] o (=] =T [o To LU L gl = U Lo U T PP 2,64% 3,94% 1,67%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur 2,71% 3,99% 2,02%

S =Y LT R S V=] T ] o (=] =T [o To LU L =] (1 11 1 P ERPR P 3,13% 4,12% 2,76%

Y (LT = 1= o Lo M g1 [0 =1 o] <Y TR 3,08% 6,85% 8,87%

3 (] T SN S o] €] = 1S T Lo TU L o1V =T o 1Yo o [ 18 SO PP P TP PP PPN 5,57% 8,75% 8,17%

) (] T S STy W [0 P o] (=] Y= o 1Yo o o SRS 1,08% 157% ( 1,29%)

S oY LT 1 53V D= T3 [0 o 1V PR PPPT 1,46% 1,95% 2,61%

IS (1 TG N = = o] (= P 1,85% 2,63% 0,61%

Nafnavoxtun verbréfajoda Stefnis hf. i EUR midad vid 31. desember 2014:
( 4,02%) ( 2,05%) 4,21%

Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG ...t et b b e b e R e e b e e b e e s b e e s b e s h e e e e s s be s sb e be et e et e
b. Yfirlit um bokfaert verdmaeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfeert verdmeeti Gengi hlutdeildarskirteina

2014 2013 2012 2014 2013 2012
Stefnir - RiKISVErobréfasjOOur TANGUE ..........ooiiiiii et e e e e neee e e e e e ennes 17.612 18.536 20.516 4,09 3,98 3,91
Stefnir - Rikisverabréfasjoaur MIllIANGUE ...........oooi e e e e snereaaeeeas 20.155 22.045 24589 23.220,81 22.529,32 21.955,63
Stefnir - RIKISVErODréfasjOOUE STUTTUL .........oiiiiiiie ettt et e e e st e e e s e e e s e e e e snaeeeeennes 34 41 46 117,61 113,28 110,32
Stefnir - Erlend hIUtABIET (1) ...oeoiiiiii et e e e et e et e e st e e e s et e e e enre e e e sareeean 870 811 766 302,11 274,91 256,27
Stefnir - RikKiSOréfasjodur OVEIOINYGQOU ........ociiiiiie et eee et e e et e e et e e e et e e e snneeeeesnneeeesneeeeans 1.397 891 895 165,44 151,39 144,13
Stefnir - RiIKISSKUIdADIET VEISIIYGQO ....cooi it e e e e e e e e e st e e e e e e s snsbreeeeens 6.498 19.513 21.547 139,85 140,23 138,36
SEEFNIE = RIKISVIXIASJOOUT .....eeeieeiiiie ettt et e et e et e e e et e e e et e e e saae e e e esaeeeeenteeeeenteeesanneeaenn 936 977 3.289 129,52 124,93 121,30
S ] T (=T =T o= SRR 272 277 277 17,24 16,96 16,68
Stefnir - Scandinavian Fund (i PUS. EURY) ......oooiiiiiiiiii ettt s e st e et e e nneeee s 2.397 1.256 4,759 109,11 104,71 86,97

(1) Skuldbindingar sjodsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna
vid Utreikning & gengisrunum.

Stefnir - Erlend hIULADIEf ISK QIO ..........iiiiieeeee et e e et e e e e e e e e e e e e e e e eeeba s 320 292 272 278,79 253,47
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR @Il ........oovvueiiiiiieeee e e e et e e e e e e e e e e e e aeeaes 550 519 494 2,06 1,82

236,19
1,58
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16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccccevvvveeiiciniennnne. 17.585 100 - - - 17.585 100
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........ccocooeiiiiiieiniineee, - - - 81 0 81 0
17.585 100 - - - - 81 0 17.666 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccccevvveeeiiiiniennnne. 20.089 99 - - - 20.089 99
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........ccocooeiiiiiieiniinee, - - - 122 1 122 1
20.089 99 - - - - 122 1 20.211 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur stuttur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccccevvvvreiiiiniennnne, 33 100 - - - 33 100
33 100 - - - - - - 33 100
Stefnir -Erlend hlutabréf
Verobréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevvvieeencnreennnee. - 75 9 781 91 - 856 100
- - 75 9 781 91 - - 856 100
Stefnir - Rikisbréfasj6dur dverdtryggdur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccccevvvveeiiciniennnn, 1.388 100 - - - 1.388 100
1.388 100 - - - - - - 1.388 100
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16. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccccevvvieeiiiniennnne. 6.251 96 - - - 6.251 96
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........ccocooeiiiiieeiniiee, - - - 262 4 262 4
6.251 96 - - - - 262 4 6.513 100
Stefnir - Rikisvixlasjéour
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevvvveeiiiniennnen, 779 91 - - - 779 91
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........ccocooeiiiiiieinieee, - - - 78 9 78 9
779 91 - - - - 78 9 857 100
Stefnir - Kjarabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccccevvvieeiiciniennnne, 252 96 - - - 252 96
Adrir flarmalagerningar ...........cccceeveeeevieee e - - - 10 4 10 4
252 96 - - - - 10 4 262 100
Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR)
Verobréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevivieeeicineennnee. - - 2.292 100 - 2.292 100
- - - - 2.292 100 - - 2.292 100
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Samandreginn arsreikningur fiarfestingarsjoda 31. desember 2014

Fjarfestingarsj6dir voru 12 talsins i arslok 2014. Sj6dinir Stefnir - Verdbréfaval 1 og 2 voru sameinadir Stefni - Samval. Sjodnum Kauppingi Havaxtasjédi var slitid i lok juli 2014. KB
Erlend skuldabréf eru enn i slitaferli. Raunavéxtun sjodanna var almennt jakveed & arinu og batnadi umtalsvert seinni hluta arsins. Afkoma peirra er p6 talsvert lakari en &rid & undan.
Sjodir i islenskum kronum voru reknir med 4.667 millj. kr. hagnadi & arinu samanborid vid 10.081 millj. kr. hagnad a fyrra ari. Hagnadur vard af rekstri Eignaval erlent sem nam EUR 409
pus. & arinu & méti EUR 421 pus. a fyrra ari.
Eignir fjarfestingarsjoda i islenskum kronum nema 82.036 millj. kr. og hafa haekkad nokkudr fra fyrra ar eda um 17,6%. Hrein eign fjarfestingarsjéda haekkadi um 17,6% fra fyrra ari.
Eignir sj6dsins Eignaval erlent nema EUR 3,356 pus. og hafa aukist um 13,3% fra fyrra ari.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun sidustu

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - IS 15 oo 2.879 6.834 32.984 27.678 70 76 32.914 27.602 19,2% 2,68 2,45 13,16% 13,75% 8,26%
Stefnir - Eignastyringarsjédur 21 71 750 660 3 2 747 658 13,5% | 37.405,62  36.326,59 4,45% 4,77% 1,92%
Stefnir - Verdbréfaval 1 (1) ..ocoooveevriieeennnen. 1) 35 - 203 - 0 - 203 - - 1,52 - - -
Stefnir - Verdbréfaval 2 (1) ...cccooevrneenne 0 18 - 131 - - 130 - - 1,69 - - -
Eignaval A 89 254 10.914 13.803 31 34 10.883 13.769 ( 21,0%) 1,83 1,81 1,89% 2,63% 0,04%)
Eignaval B 312 838 8.838 9.316 27 16 8.811 9.300 ( 5,3%) 2,09 2,01 4,65% 5,37% 2,61%
Eignaval C 76 147 1.343 1.069 2 4 1.341 1.065 25,9% 2,11 1,99 7,21% 8,01% 5,30%
Eignaval - Hlutabréf .............cccccoeceeeee 141 404 3.511 2.723 14 12 3.497 2.711 29,0% 138,92 132,84 8,59% 8,00% 3,52%
Stefnir - Samval .......cccooeiiiiiiiieee. 475 821 5.722 4.891 21 20 5.701 4.871 17,0% 8,97 8,22 5,86% 7,54% 8,07%
Stefnir - Skuldabréf stutt ...................... 3 6 61 125 0 1 61 124 ( 50,8%) 1.965,07 1.899,33 2,74% 3,84% 2,41%
Stefnir - Lausafjarsjodur 632 492 17.025 8.447 27 14 16.998 8.433 101,6% 115,28 109,27 1,82% 2,76% 4,42%
Stefnir Skuldabréfaval ..........c.ccceveee 2 - 853 - 1 - 852 - - 100,48 - - -
Kaupping - Havaxtasjodur (1) 35 165 - 684 0 1 - 683 - - 1,12 - - -
KB Erlend skuldabréf (2) ........ccccccceneene 3 | 4) 35 32 0 0 35 32 9,4% 67,27 61,87 10,18% 9,71% 7,62%
Samtals 4.667 10.081 ~ 82.036  69.762 196 181 | 81.840  69.581 17,6%
Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Eignaval erlent .........ccccooooiiiiiiniiinn. 409 421 3.356 2.961 4 2 3.352 2.959 13,3% 137,92 121,12 3,26% 7,72% 13,86%
Samtals 409 421 3.356 2.961 4 2 3.352 2.959 13,3% |
(1) Sjodi hefur verid slitid (2) Sjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur 2014

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjédur val 1 (1) val 2 (1) Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, arour 0g geNGiSIMUNU .......cceiiueeeeiruereeieeeeeseeeeeeaeeeessnneeeesnsneeess 3.440 32 ( 1) 0 179 380 85
[V £z D= To o] [ O O PSP OP PR PPPROP 0 0 0 0 0 0 0
Hreinar fArMUNAEKJUT ........ooiiiiiee et e e 3.440 32 ( 1) 0 179 380 85
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 8 503 10 0 0 79 59 8
Annar rekstrarkostnadur 58 1 0 0 11 9 1
561 11 0 0 90 68

Afkoma faerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ccooiviieeiiiiiec e 2.879 21 ( 1) 0 89 312 76

1) sjoai slitid
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Rekstrarreikningur 2014

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, ver@baetur, ardur og gengismunur ............ccceeeeeeeen..

Vaxtagjold ......coovvveeeiiiiiiiice e
Hreinar fjarmunatekjur .....................

Rekstrargjold:

uUmsyslupoknun ..........ccccoevieeennnnnnn,

Annar rekstrarkostnadur

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini

1) sjosi slitia

2) Sjodur er i slitaferli

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti

Skyr.

2-7

Stefnir Stefnir Stefnir  Kaupping KB Erlend

Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Skulda- Havaxta- skulda- Samtals Samtals
Hlutabreéf Samval stutt sjédur  bréfaval  sjodur (1) bréf (2) 2014 2013
190 563 4 678 2 36 3 5.591 10.795
0 0 0 0 0 0 0 0 1)
190 563 4 678 2 36 3 5.591 10.794
43 79 1 41 0 0 0 823 629
6 9 0 5 0 1 0 101 84
49 88 1 46 0 0 924 713
141 475 3 632 2 35 3 4.667 10.081
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjédur val 1 (1) val 2 (1) Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Eignir:
Verdbréf med fOStUM tEKJUM .....ooiiiiiiiii e 0 154 0 0 3.807 2.397 158
HIUBABIET .o e e e e e r e e e s e s snrbaeeeaeeeans 31.021 56 0 0 0 64 20
HIUtAEIIAArSKIMTEINT ....ceeeeee et e et 17 1.419 534 0 0 7.042 6.284 1.143
Innlan hjé flArmalafyrirtaekjum ... 201 0 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 9 32.641 744 0 0 10.849 8.745 1.321
[ FoT a0 ] = T4 = OO PR 10 341 6 0 0 65 93 22
INNIEYSTAN IGNIT ..ttt e ettt e st e e abneeennee 11 0 0 0 0 0 0 0
Adrar eignir 12 2 0 0 0 0 0 0
Adrar eignir samtals 343 6 0 0 65 93 22
Eignir samtals 32.984 750 0 0 10.914 8.838 1.343
Skuldir:
HIUtAIIAArSKIMEINT ...coeeeee e et e e s 18 32.914 747 0 0 10.883 8.811 1.341
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUFEIAQ .......cveveiiiieiiiiiie e 51 1 0 0 6 5 1
Adrar skammtimaskUIdIr ........ouvviiiiiii e 13 19 2 0 0 25 22
Adrar skuldir samtals 70 3 0 0 31 27
Skuldir samtals 32.984 750 0 0 10.914 8.838 1.343
[ 0100 (=T (o FoT ] ] (=1 o PP 32.914 747 0 0 10.883 8.811 1.341
Fjoldi eininga (I MIllJ. ) .oeeeeriee e e e 12.277,706 0,020 0,000 0,000 5.936,860 4.225,574 634,597
Gengi sjodshréfa i ok timabils ... 18 2,68 37.405,62 0,00 0,00 1,83 2,09 2,11

1) sjoai slitid
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum ........cccoviieeeiiiiiiiie e
HIUADIET ..o
Hlutdeildarskirteini .........c.ccooviiiieniiiiiierie e
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........cccoooiiiiiiinieee

Handbaert f& ..o
INNIEYSLAr €IgNIT ....eeeieiiiiee e
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:
HlutdeildarsKirtini ......ccooeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeece e

Skuldir vio rekstrar- og vorslufélag ..........ccocceevevvieeeiiienenns
Adrar skammtimaskuldir ............ocoeeeiiiiiini e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini ........ooeveeiiieeiieieeeeeeeee e
Fjoldi eininga (i Millj. ) .oooveeeiee e

Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...........cccccceeiiiiiiiiis

1) sjoai slitid. 2) Sjedur er i slitaferli.

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti

Skyr.

17

10
11
12

18

13

18

Stefnir Stefnir Stefnir  Kaupping KB Erlend
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Skulda- Havaxta- skulda- Samtals Samtals
Hlutabreéf Samval stutt sjédur  bréfaval  sjodur (1) bréf (2) 2014 2013
0 192 59 0 601 0 24 7.392 8.945
1.141 2.162 0 0 0 0 0 34.464 26.537
2.365 3.352 0 0 0 0 0 22.139 22.441
0 0 0 17.024 252 0 0 17.477 10.451
3.506 5.706 59 17.024 853 0 24 81.472 68.374
5 14 2 1 0 0 11 560 1.365
0 1 0 0 0 0 0 1 19
0 1 0 0 0 0 0 3 4
5 16 2 1 0 0 11 564 1.388
3.511 5.722 61 17.025 853 0 35 82.036 69.762
3.497 5.701 61 16.998 852 0 35 81.840 69.581
4 8 0 6 1 0 0 83 75
10 13 0 21 0 0 0 113 106
14 21 27 196 181
3.511 5.722 61 17.025 853 0 35 82.036 69.762
3.497 5.701 61 16.998 852 0 35
25,172 635,393 0,031 147,454 8,482 0,000 0,518
138,92 8,97 1.965,07 115,28 100,48 0,00 67,27
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2014

Stefnir
Eignha- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is 15 sjédur val 1 (1) val 2(1) Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini .........cc.vveieireiiiiie e 2.879 21 ( 1) 0 89 312 76
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ...........eeorveiiiiiiiie e 5.148 121 7 1 310 644 405
Innleyst hlutdeildarsKirtini ..........cuviiiiiiie e ( 2.715) ( 53) ( 209) ( 131) ( 3.285) ( 1.445) ( 205)
Fjarmognunarhreyfingar 2.433 68 ( 202) ( 130) ( 2.975) ( 801) 200
HBEKKUN (I8BKKUN) ..o 5.312 89 ( 203) ( 130) ( 2.886) ( 489) 276
Hlutdeildarskirteini i A&rshyrjun ... 27.602 658 203 130 13.769 9.300 1.065
Hlutdeildarskirteini i loK timabilS...........coeiiiiiiiiii e, 18 32.914 747 ( 0) 0 10.883 8.811 1.341

1) sjoai slitid
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2014

Stefnir Stefnir Stefnir  Kaupping KB Erlend
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Skulda- Havaxta- skulda- Samtals Samtals
Skyr. Hlutabréf Samval stutt sjoour  bréfaval  sjédur (1) bréf (2) 2014 2013
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..........cccceeeevveevieneninnenn. 141 475 3 632 2 35 3 4.667 10.081

Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccveeeeiiiiiiiieee e 1.074 969 1 35.237 850 0 0 44.767 42.342
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccovevveevicinesiee e ( 429) ( 614) ( 67) ( 27.304) 0 ( 718) 0 ( 37.175) ( 30.830)
Fjarmdgnunarhreyfingar 645 355 ( 66) 7.933 850 ( 718) 0 7.592 11.512
Haekkun (Iaekkun) ... 786 830 ( 63) 8.565 852 ( 683) 3 12.259 21.593
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .......cccccocvieeiiiiiii . 2.711 4871 124 8.433 0 683 32 69.581 47.988
Hlutdeildarskirteini i lok timabils..........cccccoviiiiiniiieiinen. 18 3.497 5.701 61 16.998 852 0 35 81.840 69.581

1) sjosi slitid

2) Ssjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur EUR sjods 2014

Eignaval
Fjarhaedir i pas. EUR Skyr. erlent Samtals Samtals
2014 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, VErabaetur, ardUr O GENGISIMUNU .......eeeitttte ettt e rteeeeatteeeaastrteeaaseeeesasseeeaastse e e aabe e e e s s b et e e asbs e e e aabe e e e e b be e e e asbb e e e aanbe e e e asbeeeeanbbeeeanbeeesnnnees 431 431 442
[V £z V= To | [o] o EO OO PP 0 0 0
HIEINAK FJAIMUNALEKJUE ... ettt ettt e sttt e okttt e 4ok bt e e e 4a ket e 22k bt e e 41k b et a4 4a kbt e e ekt e e e 4o R b et e e an b bt e e aabbe e e s nnbeeeeanbbeeennnee 431 431 442
Rekstrargjold:
Umsyslupoknun .........cccceeeeveeenee. 8 20 20 18
Annar rekstrarkostnadur 2 2 3
22 22 21
F N oY = = S o I W T LU €0 L= o T o = o OSSPSR 409 409 421
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Efnahagsreikningur EUR sjods 31. desember 2014

Eignaval
Fjarhaedir i pas. EUR erlent Samtals Samtals
Skyr. 2014 2013
Eignir:
L 10100 (=T (o FoT =] 1 (=1 o O UEPR S OTPPRRP 17 3.323 3.323 2.900
Fjarfestingar samtals 9 3.323 3.323 2.900
L E= AT | 0= Y A = PSR 10 33 33 61
FNo = L =T (o] 1| S PO PP PP PPPRR PP 12 0 0 0
Adrar eignir samtals 33 33 61
Eignir samtals 3.356 3.356 2.961
Skuldir:
L 10100 (=T (o FoT =] 4 (=1 o PR OTPPRRP 18 3.352 3.352 2.959
Sy (o 1Y e W (=] i = T o To IR o] 5] U] 1= F= T O OO P PP PPPPPPPPON 2 2 2
N = LY = L 00 0 =T S0 o LT OSSPSR 13 2 2 0
Adrar skuldir samtals 4 4 2
Skuldir samtals 3.356 3.356 2.961
L L0 Lo o FoT ] (T o OSSPSR 3.352
[ To) (e I =TT T a o F= W (O 111 R O TSSO PT PP PPPRRPPI 24,308
(1= oo TSy o LY o1 (=] 1= W TN (o] S q8 £  F= o PSPPSR 18 137,92
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2014

Eignaval
Fjarheedir i pas. EUR Skyr. erlent Samtals Samtals
2014 2013
Rekstrarhreyfingar:
W ol 0 g B =] o = W a1 10100 [= ] Lo F= Uy g (=1 oSSR 409 409 421
Fjarmdgnunarhreyfingar:
L= (o 101 e L=t [0 FoT ] (] (=TSP P PP PPPPRPPPPON 28 28 628
L1123V Al a1 [0 (o T=T1 o F= TS S (=1 1oL PSRRI ( 44) ( 44) ( 87)
Fjarmognunarhreyfingar ( 16) ( 16) 541
[ bz ] T (F= 1 (U] ) TP UPRUTT 393 393 962
L IR0 L= o TSy g =TT L= U] o 7/ LU USRS 2.959 2.959 1.997
Hlutdeildarskirt@ini 1 TOK tIM@DilS.......ooi ittt ekt e e s a bt e e ettt e e bt et e e e a bt e e e ek bt e e e abe e e e sab e e e e enbbe e e e anbeeeenanees 18 3.352 3.352 2.959
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Yfirlit um fiarfestingar 31. desember 2014

Markads- Eign Eign
verd 2014 2013 Breyting
% % %
Stefnir - IS 15
=T = I PSR PT PP 5.236
(o1 Fo oo Fo Tl o S T PP PP OP PP PPPPRP 12.095
[ F= o =T gl o | PSP PUPPRRTSTPPP 3.583
ONNUE FEIBG vttt ettt ettt ettt et et et e e b e b ese e b e s ese e b et ese et et es s e b et e s b ebe et essebe st esseb e st essene et ensans 9.966
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic Iceland 0g First NOTth .......c.oiiiiiiiiiiiee e 30.880 95 89 6
Hlutabréf skrad i erlenda kaupholl (félog med starfsemi & 1SIandi) ............cccoveveieiiieieiiicceeeeeee e 57 0 0 0)
OSKIAd iNNIENG NIULADIET ........oiieeceeececece ettt ettt ettt ea et ee et s ettt ea et esesesn s e s s es s eseteseseeseesees 84 0 0 0
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..ot e sttt e s bt e s s e e et e e e santn e e e nnneeas 201 1 5 4)
STOOULAKA T AFIEIOUIM ...ttt b e b et ekt e bt ekt e bt e e kbt e abe e et bt e nbn e e bneennne et 0 0 0 0
Adrir fiarmalagerningar en um er getio hér ad framan ...........oooiiiiiii e 1.419 4 6 2)
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ..ooiiiiii ettt e e st e e e sn e e e snee e e e eneeeeeaneeeeeeneeeeeasneeeeaneneeeans 32.641 100 100 0
Stefnir - Eignastyringarsjéour
INNIENA SKIAG SKUIADIET ...ttt ettt e e st e e et b e e e s aab e e e nsbn e e e anbneeenae 21 3 3 1)
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fArfESHINGU .........coouiriiiiiie e 394 53 50 3
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjArfestasjOor ..........ccueieiiiiiiiii e 140 19 14 5
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda med abyrgd islenska rikiSins ...........ccccviiiiiiiiie e 123 17 22 5)
INNIENd SKIAO NIULADIET ... ..o ettt e e st e e snr e e e nnreee s 38 5 8 3)
Erlend skrad verdbréf/fArmMAlAgEINMINGAT ........cc.oii ittt e e ettt e e ettt e e e se e e e et e e e sneeeesnneeeeaas 0 0 0 0
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..ot e ettt e e bt e s e e e et e e e sntn e e e nnneeas 0 0 0 0
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum ............cccco i 28 4 3 1
Heildarveramaeti fJAMTESTINGA .. .ooiiiiii ettt b e e et e e e st b e e s bb e e e e anbneeeaas 744 100 100 0
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Fjarfestingarstefna

Lagmark
%

45

O OO oo

25

O O OoOoOoOo

Hamark
%

100
55
25
30
10
20

25
100
20
50
25
50
50
10
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Yfirlit um fjérfestingar 31. desember 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2014 2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval A
INNIAN FJAMMAIATYTIMTEEKIA ...eeiveeee ettt ettt e et e e ettt e e e nte e e e smseee e e seeeeeanteeeesneeeeennneeeean 0 0 0 0 0 50
Sjodir sem einkum fJArfesta I INNTANUM ...t 297 3 1 2 0 50
1T 0] - L T T O PO PP P TP PUP PP OPRPPN 297 3 1 2 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .................. 3.807 35 40 ( 5) 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af
islenska rikinu eda med &byrgd iSIENSKaA FMKISINS .......cviiiiiiii e 6.443 59 60 ( 1) 20 80
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum ttgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgo iSIENSKaA FKISINS ........eeiiiiiiiiiiie e 0 ( 0) 0 ( 0) 0 40
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgod islenska rikiSins ...........cccceiiiiiiiiiiie i 0 0 0 0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af fyrirteekjum, sveitarfédgum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) 0g G0rum fYrirtaEKJUM ......coviiiiiiiiie e 0 0 0 0 20
Verdbréfa og fjarfestingasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skrddum skuldabréfum og vixlum, utg.
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum .............. 302 3 0 3 0 20
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .ooeii ittt e st e e st e e ettt e e e ente e e e atteeeennteeeeenneeeeennneeenn 10.849 100 100 ( 0)

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti 48 Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um fjérfestingar 31. desember 2014, frh.:

Eignaval B

Verobréfajodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ...
Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Hlutabréf skrad i Kaupholl [slands og First North
Erlend hlutabréf ...................
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...

Innlan fijarmalafyrirteekja ......
Sj6dir sem einkum fjarfesta i

Innlan

innlanum

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum Gtgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, atgefin af fyrirtaekjum, sveitarfédgum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum

Verdbréfa og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum, utg.

af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Heildarverdmaeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign

verd 2014 2013 Breyting
% % %

0 0 0 0
1.287 15 15 0)
853 10 10 0)

64 1 0 1

0 0 0 0
2.204 25 25 0

0 0 0 0

274 3 2 1

274 3 2 1
2.397 27 30 3)
3.569 41 43 2)
0 0 0 0)

0 0 0 0

301 3 0 3

0 0 0 0
8.745 100 100 0)

Fjarfestingarstefna

Lagmark

o o© o oOOOOOo\o

20

Hamark

%
25
15
10
5
5
25
50
50
50

50

80

40

15

15

20
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014, frh.:

Eignaval C
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjédir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og First North
Erlend hlutabréf

Hlutabréf og hlutabréfasjodir
Innlan fijarmalafyrirteekja
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum

Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kréonum ttgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 68rum
skuldavidurkenningum i islenskum krénum atgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirtaekjum
Verdbréfa og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum,
utgefnum af fyrirtaekjum, sveitarféldégum, fiamalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
fyrirtaekjum
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérheefdar fjarfestingar
Heildarveromeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign

verd 2014 2013 Breyting
% % %
31 3 3 0)
360 27 28 1)
252 19 20 1)

20 2 0 2

0 0 0 0
663 50 51 0)

0 0 0 0
0 0 2 2)
0 0 2 2)

158 12 11 0
470 36 36 0)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

30 2 0 2

0 0 0 0
1.321 100 100 0)

Fjarfestingarstefna

Lagmark
%

O 000 O OOOoOo

30

Hamark
%
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40
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10
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50
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10
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014, frh.:

Eignaval - Hlutabréf

Hlutabréf skrad i Kaupholl [slands og First North
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjodir sem eingdéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum

Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum .............cccccceeee.
1= g T I L1 = o = SRR
Hlutabréf 0g hUtEDIETASIOOIN .......coiiiiie it ettt e e st e e st et e e e e e e anbneeenae

Innlan fijarmalafyrirteekja og sjodir sem fjarfesta i innlanum

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum atgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjodir sem einkum

fiarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum dtgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgo iSIENSKaA FKISINS ........eeiiiiiiiiiiie e
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 68rum

skuldavidurkenningum i islenskum krénum Gtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins ......................
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fiarfestingar .................
[ 6skradum hlutaféldgum og samIagShIULAFEIGGUIN ............cccveveieiiereeeieeee ettt ee e e

Heildarveromeeti fjarfestinga

Stefnir - Samval

Innlend skrad skuldabréf .........
Innlend skrad hlutabréf ............
Skuldabréf og vixlar dtgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar

Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fJArfEStINGU .........cooviiiiiiiii e

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjooir
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i framangreindum lidum

Heildarveromaeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2014 2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %

986 28 36 8) 0 70

0 0 0 0 0 60

1.660 47 44 3 0 60

655 19 20 1) 0 20

0 0 0 0 0 50

3.301 94 100 6) 30 100

50 1 0 1 0 50

0 0 0 0 0 50

0 0 0 0 0 40

0 0 0 0 0 30

0 0 0 0 0 20

0 0 0 0 0 10

155 4 0 4 0 10
3.506 100 100 0

164 3 3 0) 0 25

1.668 29 26 3 0 50

9 0 2 1) 0 50

0 0 0 0 0 50

2.229 39 45 6) 25 100

1.123 20 19 1 0 20

0 0 0 0 0 50

513 9 6 3 0 10
5.706 100 100 0

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2014 2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Skuldabréf stutt
YL o] =] TPV PP TP PPPTRP 41
TDUBADIET ..ottt ettt ettt ettt ettt et a et et et et et s e et et et et e b e et et ettt eteae et et et et et et et et ettt e et et ene s 8
IS 0 T2 L] (1 (o PR 6
ONNUE FTKISSKUIADIET ........ocviiiiiieiece ettt ettt ettt et sttt ettt st e et e st et et st e st e st e s ebe et ene e 1
ST T IR U [o F= o (=] o o Y SRR 56 95 98 ( 3) 40 100
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt e et e e e e st e e e anb bt e e sbne e e s nnbeee s 0 0 0 0 0 60
Oskrad innlend SKUIHADIET OG VIXIAL ...........coviveieeieieeeeee et eet et e et ee ettt e et ese et seseteeeetete e eseteeeesetennenees 3 5 2 3 0 10
Adrir fiarméalagerningar, par med talid afleidur, en um er getid i lioum 1-3 skv. hér ad framan ............ccocceeeeiineeen. 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .coeii ittt e e et e e et e e e ente e e e entteeeenneeeeeennneeesnnneeenn 59 100 100 0
Stefnir - Lausafjarsjodur
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt e et e s e e st e e e et r e e e sbne e e s nebeee s 17.024 100 100 0 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccccovveeenn. 0 0 0 0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjirmalagerninga (sbr. fjarfestingastefnu) ..o 0 0 0 0 0 50
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . .ooeiiiiii ettt e st e e st e e ettt e e e et e e e steeeeeanaeeeeennneeeannneeenn 17.024 100 100 0
Stefnir - Skuldabréfaval
Sértryggd skuldabréf fArMAIAfYIITEEKIA ..........eeiiiiiii e 350 41 0 41 0 80
Eignavarin SKUIJADIET, .........ooi ittt e et e e sttt e e st e e et e e e e ante e e e snseeeeaasbeeeeanteeeesnnneeesanneeens 88 10 0 10 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja ad baki ..........cceeoiiiiiiiiii 0 0 0 0 0 50
Skuldabréf og vixlar atgefnir af eda med abyrgd islenska rKiSINS ..........cocviieiiiiie i 163 19 0 19 0 50
Skuldabréf LANasjO08S SVEITAITEIAGA ........ciiiiiiie ittt e et e nneeas 0 0 0 0 0 35
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKIA ..eeveeee ettt e e ettt e e sttt e e e e at e e e antee e e ante e e s anteeeeanseeeeenneeesanneeenn 252 30 0 30 0 50
SKUIAADIET FYFIITBEKJA ...ttt et ek et e e ettt e e bt e e e sa et e e et e e e nnte e e e nnne s 0 0 0 0 0 25
ONNUE SKUIAADIET OF VIXIAT <......ocveeeeeeeeeee ettt ettt e et et te et e te e eteeaeeeeaeeteeeeseeteesesesaeseesesaeseesesteeneseeteenaseas 0 0 0 0 0 15
Heildarverameeti fJArTESTINGA .. .oooiiiiii ettt e st e e st e e e nabe e e e e nreee s 853 100 0 100
Kaupping - Havaxtasjodur
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKIA «.oe.veeee ettt e e et e e et e e e s mt e e e antee e e snae e e e ssteeeeanteeeeenneeesanneeenn 0 0 98 ( 98) - -
Oskrad innlend SKUIJADIET 0G VIXIAT ...........ccovoveuiiiritieetetieeetetee ettt e ettt s e st e s st ese st te e et eseee st etessenenas 0 0 2 ( 2) - -
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . .ooeiiiiiie e e e et e e sttt e e s ense e e e sntbeeeessbeeeesnneeaesnneeean 0 0 100 ( 100)
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2014 2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
KB Erlend skuldabréf
Erlend skuldaréf og erlend peningamarkadSSKJO! ............viiiueiieiiiiee et st e et e e e st e e sneeeeannaeeeeans 24 100 100 0 - -
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt e et e e e e st e e e anb bt e e sbne e e s nnbeee s 0 0 0 0 - -
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .coeiiiiii ettt e e st e e e ate e e e et e e e anteeeeenneeeeeennneaesnnneeenn 24 100 100 0
Eignaval erlent
Fjarheedir i pas. EUR
Verdbréfasjodir og/eda fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ...........cocoiviiiiiiii i, 2.933 88 87 1 40 100
EIENd NIULADIET ... ..ottt e e ek e e e h et e e e e e e s b e e e n b et e e s e e e e e e eas 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjodir, sbr. 3 tl. 1. MGr. 30, GF. .eeeeeiiiiieiiiiie et e e st e e e e e s et e e e snteeeesneeeesaraeeeeansneeeanneeas 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjoair, Shr. 2. MO, 5. G oo et e ettt e et e e e et e e s e e s 390 12 13 ( 1) 0 20
[l [0 e= Yo T (=Y oTo l a1 0] 7= 1o =3 =TS o o 11 PSSR 3.323 100 100 0 80 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja i erlendri MYNT ........oooiiii e s e 0 0 0 0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta i erlendum skuldabréfum ..o 0 0 0 0 0 20
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum ............ccccooiiiiiiii 0 0 0 0 0 20
Adrir sj6dir en verdbréfa- og fjarfestingarsjodir, sem fjarfesta i sérhaefoum fjarfestingum skv.
o= 0T o I O | O R 1 T [ G 57 S o | PP P PP O PSP PPP PP 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . .ooeii ittt et e e st e e sttt e e e et e e e seeeeeennteeeeenneeeesnnneeenn 3.323 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings
Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur
Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Grundvdllur reikningsskila
Arsreikningur Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid l6g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann
byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krébnum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sjodi.
Arsreikningur sj6danna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad
meta og taka &kvardanir um mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis
sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med
60rum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer
eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a
kaupgengi i arslok 2014 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning
viokomandi sjéds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru

birtir i viokomandi mynt.
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5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi |
jantarbyrjun 2015. Afallnar verdbaetur & hofudstdl eigna og skulda eru faerdar i
rekstrarreikning viskomandi sjéds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er
til utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
frh ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslup6knun
Sjédirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

kostnad vid rekstur sjd6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu dsamt pvi ad greida vorslupdknun til Arion banka hf.
Auk umsyslupdknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum utl6gdum kostnadi sem
ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verobréfavisitélum,  endurskodunar, l6gfreedikostnadar og poést og
pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgoum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gdmlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med oOverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka
verdmyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu.

péknun hlutdeild Vid mat a heefilegri avéxtunarkroéfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahaettu og
SEENIN = 1S 15 et 1,71% 0,10% adsteedna a markadi i arslok.
Stefnir - Eignastyringarsjoour ...........ccoocveeeiiiieeininee e 1,45% 0,10%
Stefnir - Verdbréfaval 1 ..........ooeeiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e 1,55% 0,10% Skuldabréf par sem Gtgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfio fra
Stefnir - Verdbréfaval 2 ........ccoooeviiiiiiiiiiie e, 1,55% 0,10% aoferdarfraedinni sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid at frd& veentum
Eignaval A 0,65% 0,05% endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
Eignaval B 0,65% 0,05% endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga
Eignaval C 0,65% 0,05% félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslust6dvun, hann
Eignaval - Hlutabréf 1,35% 0,05% ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar
Stefnir - SamMval oo 1,45% 0,10% endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
StEfNir - SKUIAADFET STULE ... 0,75% 0,05% berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetio
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........ccccveiiieeeeniie e 0,35% 0,02% sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar vissu um mat & skuldabréfum
Stefnir Skuldabréfaval ..............ccooevvvieiiie e, 1,00% 0,10% geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2014.
Kaupping HAVaxtasjoour ..........ccccccevieeeeiiieeennieeee e 0,10% 0,05%
KB Erlend skuldabréf .........cccooooiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeen, - - . Hlutabréf
Eignaval erlent ...........ccooooiieiiiiee e 0,65% 0,05% Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi |

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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arslok 2014. Oskrad hlutabréf eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid lsegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verobréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i arslok 2014. Sj6dir sem lokadir eru i arslok eru feerdir & endurmetnu
innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i
vidkomandi sj6dum er uppfaert til samraemis vid pad.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh.

d. Innlén hja fjarmalafyrirtaekjum
Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og
gengismun i arslok 2014.

e. Afleidur

Afleidur eru fijarmélasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru
ekki faerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur
myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu
notadar sem breytur vid UGtreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarheed greidsina, sem peim
tengjast eda aheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar a gangvirdi a peim degi
sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud
sjodsfleedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vié a.

Fra falli vidskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja
afleidusamninga.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum
afélinum voxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. beer eignir sem fjarfestingarsjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i viskomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i kjolfar
fjarhagslegrar endurskipulagningar. Oskradar fullnustueignir eru metnar af
verdmatsnefnd a aetludu markadsvirdi en paer skradu fara eftir mati annarra
eigna.
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12.

13.

14.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til
leekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin
vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisutreikning til
annarra skulda. Samkveemt Iégum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi er fjarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad
25% af verdmeeti eigna sj0danna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

Skattamal

Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra
skattlagour  hja  eigendum  hlutdeildarskirteinanna.  Einstaklingar  greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur
og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par
sem fjarmagnstekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.
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Skyringar, frh.:

15. Sjoadir i slitamedferd 17. Sundurlidun hlutdeildarskirteina

Vegna adsteedna sem skodpudust & fjarmalamoérkudum seint & arinu 2008 var Fjarfestingarsjodir fjarfesta i baedi hlutdeildarskirteinum sjéda i rekstri hja Stefni og

sjodunum; Kaupping Havaxtasjodur og KB Erlend skuldabréf lokad og akvedio sjoda i rekstri annarra rekstrarfélaga. Skiptist fjarfestingin i arslok pannig:

ad slita peim. Vegna slita sjodanna var og verdur ekki reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina heldur var og verdur gengi peirra reiknad Onnur

hélfsarslega og eins pegar Utborganir verda gerdar. Stefnir  rekstrarfél. Samtals
Stefnir - IS 15 oo 1.419 0 1.419

Allar eignir Havaxtasjodsins hafa verid innleystar og skuldir uppgerdar. Ekki Stefnir - Eignastyringarsjoour .............cccceeereveenn. 504 30 534

kemur pvi til frekari greidsina ar honum. Endurheimtur hlutdeildarskirteinishafa Eignaval A ..o 5.407 1.635 7.042

nema samanlagt 33,86%. Sj6dnum var sidan formlega slitid i lok jali 2014 Eignaval B ........cccoveueeeeieeeee e 5.217 1.067 6.284
Eignaval C .......oooviiiiiiiiicciie e 907 236 1.143

Greitt hefur verid vegna slita sjodanna til hlutdeildarskirteinishafa sem Eignaval - Hlutabréf ... 1.148 1.217 2.365

hér seqir: Stefnir - Samval ... 2.920 432 3.352

17.522 4.617 22.139

Kaupping Havaxtasjodur

22.12.2008 569 Fjarhaedir  pts. EUR

24.03.2009 130 Eignaval erlent ..o 606 2.717 3.323

26.06.2009 135 606 2.717 3.323

29.09.2009 470

25.03.2010 256

25.02.2011 27

28.02.2012 100

30.06.2014 718

Utgreidsiur alls 2008-2014 .........cccvoveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 2.405

KB Erlend skuldabéf

08.01.2009 ...coeiiiiiiiiieieieieeeeeeete e 374

16. Sameining sjéda
| febriar 2014 voru sjodirinir Stefnir - Verdbréfaval 1 og Stefnir - Verdbréfaval 2
sameinadir sjédnum Stefnir - Samval undir nafni pess sidast talda. Stefnir -
Samval tok yfir allar eignir og skuldbindingar sj6danna fra og med 1. februar
2014. Hlutdeildarskirteinishafar i Verdbréfavalssjodunum  eignudust
hlutdeildarskirteini i Stefni - Samval a dagslokagengi sjodanna 31. jantar 2014.
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Skyringar, frh.:

18. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. midad vid 31. desember 2014:
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5 (] LY =Y o o1 =] 7= V7= 1 SR
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[=ilo g F= 1= U = ST OO PU PP OPPPP PRSI
Lo Eo V7= LI PR UPTTRPPP
=i lo ot A= U o (V1 = o] = P PO PP PP UPPPPPTPPN
Y G211 TS T 1001V | O UTPT TSR
) G2 T ST W] o F= T = 1] (1 | PRSP ESPR P
I (=] L I 10 LT 1= L) o T LU | ST
) G2 T S U] [0 F= T 1= 7= V7= | SO PRSP UPRRRRN
LG UU o] o 1o Bl o = AV D= T [0 o L PSSR
L B = LT o IR (0 o o o = PR PPPUPRRRRN

Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. i EUR midad vid 31. desember 2014:

o Eo Y= L= T4 =T o | TP PT PO PPPUPRPPRN
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Sidustu
3 manudi
13,16%

4,45%

1,89%

4,65%

7,21%

8,59%

5,86%

2,74%

1,82%

10,18%

3,26%

Sidustu
6 manudi
13,75%
4.77%
2,63%
5,37%
8,01%
8,00%
7,54%
3,84%
2,76%

9,71%

7,72%

Sidustu
12 méanudi
8,26%
1,92%
( 0,04%)
2,61%
5,30%
3,52%
8,07%
2,41%
4,42%

7,62%

13,86%
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Skyringar, frh.:

18. Hlutdeildarskirteini, frh.

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers ars: Bokfeert verdmeeti Gengi hlutdeildarskirteina

2014 2013 2012 2014 2013 2012
SEETNIE = 1S 15 .ottt ettt ee ettt ettt e e e e e e e ettt e b et et et e e e e et et et et et ettt et e s er e et ettt tann 32.914 27.602 10.443 2,68 2,45 1,71
Stefnir - EINASTYIINGAISJOOUL .......c.uviiiiiiee ettt ettt e st e e et bt e e sk be e e s s ab et e e et bt e e snbeeessabeeeeanbreeenanes 747 658 599 37.405,62 36.326,59 32.434,48
R} e T VA=T (o] o T(=] 2= AV | I ST - 203 207 - 1,52 1,27
S} (e i O VA=T (o] o T(= 7= AV | ISR - 130 98 - 1,69 1,45
EIGNAVAI A Lo h Rt h b et R e bt e bt b et b et be e e be e be e 10.883 13.769 17.446 1,83 1,81 1,79
Lo Eo A= U PRSP PUPURPPRTIN 8.811 9.300 7.461 2,09 2,01 1,81
EIGNAVAI C ...ttt bbbt Rt bt e Rt e E e b bt ne et e et 1.341 1.065 612 2,11 1,99 1,65
EIgnaval - HIUTADIES ...ttt b et e e s bt e et e e sab e e s bb e e anbe e st e e snteenens 3.497 2.711 357 138,92 132,84 101,59
STEINIT = SAIMVA ...ttt ettt e et st esa bt s ab e e sa bt e s ab e e nab e e sateena e e anne e e 5.701 4871 3.888 8,97 8,22 6,79
StEfNir - SKUIAADIET STULL ...ttt rb e et esbe e e bb e e bt e e beeennee et 61 124 135 1.965,07 1.899,33 1.813,11
S ] L I 10 L7 = L3 oY LU | SRR 16.998 8.433 6.188 115,28 109,27 103
Stefnir Skuldabréfaval ............... 852 - - 100,48 - -
Kaupping - Havaxtasj6dur - 683 518 - 1,12 0,85
KB EFend SKUIAABIET .........oiiiiieiee ettt b et e et e et e e b e e st eenbeeabeeenbeeens 35 32 36 67,27 61,87 69,10
Eignaval erlent (i pus. EUR) 3.352 2.959 1.997 137,92 121,12 103,09
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Skyringar, frh.:

19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Stefnir - IS 15

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccevvvveeiiiieeiiiiieee,

Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda

Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ......
AT flarmalagerningar ..........cccvevvieeeeriiee e

Stefnir - Eignastyringarsjéour

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...

Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda

ASrIr flArmAlagerningar ..........cveveiiiiie i

Eignaval A

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeviieeeiiiieeenne e,

Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals

Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %

- - 30.937 95 - 30.937 95

- 1.419 4 - - 1.419 4

- - - 201 1 201 1

- - 84 0 - 84 0

- - 1.419 4 31.021 95 201 1 32.641 100

123 17 - - 38 5 21 3 182 24

- 534 72 534 72

- - 18 10 28 4

123 17 534 72 56 31 744 100

3.807 35 - - - 3.807 35

- 7.042 65 - - 7.042 65

3.807 35 7.042 65 - - - - 10.849 100
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Skyringar, frh.:

19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Eignaval B

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccevvvveeiiiieeiiiiieee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........cccceevrveeeiiiieneniiieenns

Eignaval C

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccevviveeiiieeiniiee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccccevvveveiiiieeeniiieeees

Eignaval - Hlutabréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevvvveeiiiiieiniiieee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........cccceveveeeiiiieeeniiieenns

AT flArmAlagerningar ..........cveveiiiiie i

Stefnir - Samval

Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevieeeeiiiieeenieee e

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccocvevveeeiiiieieiiiieens

AT flarmalagerningar ..........cccveviieeeeiiee e

Stefnir - Skuldabréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fiarmalagerningar .................

Arsreikningur Stefnis hf. 2014 B-hluti

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals

Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %

2.397 27 - 64 1 - 2.461 28

- 6.284 72 - - 6.284 72

2.397 27 6.284 72 64 1 - - 8.745 100

158 12 - 20 2 - 178 13

- 1.143 87 - - 1.143 87

158 12 1.143 87 20 2 - - 1.321 100

- - 986 28 - 986 28

- 2.365 67 - - 2.365 67

- - 155 4 - 155 4

- - 2.365 67 1.141 33 - - 3.506 100

9 0 - 1.668 29 164 3 1.841 32

- 3.352 59 - 3.352 59

- - 494 9 19 513 9

9 0 3.352 59 2.162 38 183 5.706 100

56 95 - - 56 95

- - - 5 3 5

56 95 - - - - 59 100
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Skyringar, frh.:

19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Lausafjarsjodur
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........ccoocooiiviiiie e, - - - 17.024 100 17.024 100
- - - - - - 17.024 100 17.024 100
Stefnir - Skuldabréfaval
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccoevvveeiiiiieiniiee, 163 1 - - 438 3 601 4
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........ccooooeiiviiie e, - - - 252 1 252
163 1 - - - - 690 4 853 5
Kaupping Havaxtasjodur
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccoocoeiiviiiiei e, - - - - - - -
ASrIr flArmAlagerningar ..........ceeveiiiie i - - - - - - -
KB Erlend skuldabréf
ASrIr flArmAlagerningar ..........cveveiiiie i - - - 24 100 24 100
- - - - - - 24 100 24 100
Eignaval erlent
Fjarheedir i pas. EUR
Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........cccceevvveveiiiieneniiieeens - 3.323 100 - - 3.323 100
- - 3.323 100 - - - - 3.323 100
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