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Tilgangur og umfang

Stefnir hf. (hér eftir ,,Stefnir” eda ,.félagid”)
hefur leitast vid ad vera leidandi a svidi
abyrgra fjarfestinga, enda er pad sa
vettvangur sem félagid getur haft hvad mest
ahrif og skapad raunveruleg virdi fyrir
efnahagslifid og samfélagid i heild.

Pessi stefna um abyrgar fjarfestingar lysir
peirri umgjord sem Stefnir hefur sett til pess
ad sampeetta umhverfispeetti, félagslega
peetti og stjérnarheetti (UFS), auk annarra
sjalfbeerni sjonarmida, i
fiarfestingarakvardanir félagsins. Markmid
Stefnis med abyrgum fjarfestingum er ad draga
ur dhaettu og skila sjalfbaerri avoxtun til langs
tima. Stefna pessi byggir m.a. a reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.
2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni a svidi fjarmalapjénustu (SFDR)
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sem hefur verid innleidd i islenskan rétt med
l6gum nr. 25/2023. Stefnan gildir um allar
fjarfestingar Stefnis og er endurskodud eftir
porfum.

Hlutverk Stefnis

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu
vidskiptavina med hagsmuni peirra ad
leidarljosi til skemmri og lengri tima. Abyrgir,
fiolbreyttir fjarfestingakostir og itarleg
upplysingagjof eru mikilvaeg vid framkveemd
og synileika peirrar samfélags abyrgdar sem
Stefnir vill syna. Med pvi ad taka tillit til UFS
patta vid fjarfestingarakvordunartokuferli
teljum vid okkur geta haft jakveed ahrif a
samfélag okkar, eigendum i sjédum og
68rum haghofum til géds




Stodir abyrgra fjarfestinga

Akvardanataka fjarfestinga byggir 4 l6gum,
skradum reglum og innri reglum félagsins’.
Sjodir i styringu Stefnis nyta einnig UFS
greiningar innlendra og erlendra
pjonustuadila vid areidanleikakdonnun
fjarfestinga. ba er vid akvordunartoku
jafnframt studst vid Jdtgefnar reglur &
alpjodavettvangi likt og reglur Efnahags- og
framfararstofnunarinnar (OECD) um
stjérnarheetti.

Stefnir er adili ad meginreglum Sameinudu
pbjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. United
Nations  Principles for  Responsible
Investment) hér eftir ,,PRI“, og hefur med
adild sinni skuldbundid sig opinberlega til ad
innleida og Utfeera meginreglurnar.
Fyrrnefndar reglur fela m.a. i sér skyldu til
pess ad taka mid af UFS pattum vid greiningu
a fjarfestingakostum og vid akvardanatoku.

Stefnir er stofnadili IcelandSIF, vettvangs til
ad efla pekkingu og auka umraedur um
abyrgar fjarfestingar. Stefnir er einn
fjiolmargra aodila sem standa ad

viljayfirlysingu a innlendum
fjarmagnsmarkadi asamt stjérnvoldum um
fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar
uppbyggingar.

UFS rad Stefnis

Framkveemdastjori skipar UFS rad ur hépi
starfsmanna sem koma ad fjarfestingaferli
sj6da. UFS radid vinnur samkveemt
starfsreglum, veitir studning vid samval
fiarfestinga og fullvissu um ad unnid sé
samkveemt peim vidmidum um abyrgar
fjarfestingar sem sett eru i starfsemi Stefnis.
UFS radid akvedur peer sidferdilegu
takmarkanir fjarfestinga sem ber a0 fylgja vid
fiarfestingarakvardanir sj6da.

T Hér er m.a. att vid reglur um medferd umbodsatkvaeda,
verklagsreglur um &reidanleikakdnnun gagnadila og
vidmid um areidanleikakdnnun i sjédum Stefnis.
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Sjalfbaerniaheetta

SFDR reglugerdin skilgreinir
sjalfbeerniahaettu sem atburd eda astand a
svidi umhverfismala, félagsmala eda
stjornarhatta, sem gaeti, ef raungerist, haft
raunveruleg eda hugsanlega veruleg,
neikveed ahrif 4 virdi fjarfestingar.

Sjalfbeerniaheetta er mismunandi eftir

eignaflokkum og tegundum
fjarfestingarafurda Stefnis.
Sjalfbeerniahaetta er felld inn i
fjarfestingarakvordunartokuferli sem

tilheyrir heildsteedu aheettumati fjarfestinga.
Ahzettumati®, byggir m.a. & eigindlegum og
megindlegum upplysingum UFS patta sem
byggir a greiningum a sjalfbaerniahaettu baedi
innan Stefnis og fra utanadkomandi
greiningaradilum likt og MSCI, Sustainalytics
og Reitun. Stefnir greinir sjalfbaerniahaettu
med pvi ad leggja mat a UFS peetti i
fjarfestingarferlinu og meta jakveedu og
neikveedu ahrifin af UFS pattunum & virdi
fjarfestinga.

Stefnir greinir sjalfbaerniahaettu nidur &
atvinnugreinar, en einnig staka utgefendur
eftir pvi sem vid a. Greining neer yfir hinar
ymsu birtingarmyndir sjalfbaernihaettu. Horft
er til 10 sjalfbaernidhaettupatta;

e Reglu- og lagabreytingar,

e breytingar a taekni,

e breytingar a morkudum,

e raunleeg dheetta,

e atburdadrifin dheetta,

e Jdheetta tengd vinnustad og
mannréttindabrotum,

e 3aheetta tengd skorti a fjolbreytileika
og jafnrétti,

e ordsporsaheetta,

e dheetta tengd brotum a
persénuvernd og upplysingaoryggi,

e 0ghattsemisahaetta.



Hver aheettupattur er metinn 8 kvarda sem
segir annars vegar til um hversu miklar likur
eru a ad aheettupattur raungerist |
viokomandi atvinnugrein og hins vegar
hversu mikil ahrif ahaettupatturinn myndi
hafa a virdi og/eda avoxtun fjarfestingarkosts
i atvinnugreininni sem um reedir, ef hann eetti
sér stad.

Stefnir tekur tillit til helstu neikveedu ahrifa
fijarfestingarakvardana & sjalfbeernipeetti
(PAl) i a-lid 1. mgr. 4. gr. SFDR par sem pvi
verdur vid komid. b6 getur verid erfitt ad
meta slika ahesettu sokum skorts a
upplysingum og fer pvi eftir tilvikum ad hvada
leiti aheetta tengd sjalfbaerni hefur ahrif a val
a fjarfestingarkostum.

Fylgst er med neikveedum ahrifum a
logbundna PAI visa i starfsemi utgefenda
sem 8. gr sjodir hafa fjarfest i med
reglubundnum heetti. had frambodi gagna.

Adferdafraedi vid
fjarfestinga sjoda |
Stefnis

Vid sjédastyringu skal tryggja areidanleika
vid val a fjarfestingum sjéda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi.
Fullnaegjandi skilningur og pekking a peim
fjarfestingarkostum sem standa sjédunum
tii boda skal vera til stadar i upphafi
fiarfestingar og yfir fjarfestingartimabil
hennar, par med talin pau umhverfismal,
félagslegu peaettir og stjornarheaettir sem hafa
ahrif a samfélag okkar til skemmri og lengri
tima.

samval
styringu

—

Sampeetting UFS
fjarfestingarferli

Stefnir  sampeettir UFS  malefni i
fiarfestingarferli sj6éda i styringu félagsins par
sem pvi verdur vid komid. Sérstaklega er
skimad fyrir félogum sem samreemast ekki
pbeim sidferdilegu takmoOrkunum sem
akvednar hafa verid.

Sidferdilegar takmarkanir fjarfestinga eru
tilgreindar i sérstokum vidauka sem er
adgengilegur a heimasidu Stefnis.

Stefna um abyrgar fjarfestingar a vid alla
sj6di Stefnis. Unnid er markvisst ad pvi ad
syna a gagnsaejan hatt hvernig ahaetta tengd
sjalfbeerni er metin vid
fiarfestingarakvardanirnar peirra.

Virkt eignarhald og
ahrifafjarfestingar

Stefnir  fylgir reglum um  medferd
umbodsatkvaeda og beitir Stefnir
hluthafaréttindum i samraemi vid mat &
hagsmunum sjodanna, m.a. vid
atkveedagreidslu & hluthafafundum. Med
virku eignarhaldi, svo sem med beinum
adgerdum, beitum vid okkur fyrir jakveedum
breytingum med hag umhverfis, félagslegra
malefna og stjérnarhatta i fyrirrimi til
skemmri og lengri tima.

Sérheefdar
fjarfestingar

hlutabréfa

Vid mat a sérhaefdum fjarfestingarkostum er
notast vid areidanleikakannanir til ad greina
og draga fram pau atridi i rekstri og fjarhag
félaga sem skipta mestu mali. Sérstaklega er
hugad ad stoédu UFS patta i pessu sambandi
og tekur umfang UFS athugunar sem
framkveemd er mid af edli pess
fjarfestingarkosts sem er til skodunar hverju
sinni.

par sem Stefnir kemur med beinum heaetti ad
rekstri félaga i gegnum eignarhald sjoda i
styringu félagsins og tilefni er til umbdta og
stefnumétunar a svidi UFS patta skulu
fulltraar félagsins beita sér fyrir peim pattum
ollum haghofum tiL  goéos. Godir
stjérnarhaettir eru innleiddir i peim félogum
pbar sem Stefnir fer med eignarhlut i félogum
fyrir hond vidskiptavina i sérheefdum
sjédum.
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https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/abyrgar-fjarfestingar/adferdafraedi/

Adrar sérhaefdar fjarfestingar

i hefdbundnum fjarfestingarflokkum, eins og
hlutabréfum, er UFS sampeetting Utbreidd og
er adgengi ad upplysingum i stodugri préun.
Sérheefd skuldabréf bua hins vegar ekki vid
eins mikid af upplysingum og eru geedi peirra
afar misjofn. Eftir pvi sem upplysingar a
pessu svidi aukast og verda betri mun Stefnir
leitast vid ad innleida UFS sampeettingu eftir
pvi sem vid 4. Sérhaefdir sj6dir med skrad
verdbréf 4 markadi birta upplysingar um
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hlutfall eigna safnsins sem falla undir
Flokkunarreglugerd Evropupingins og
radsins (ESB) nr. 2020/852, dsamt hlutfalli
umhverfissjalfbeerra eigna.

Stjornarhaettir,  ahaettustyring,
gagnseei og upplysingagjof

Stjérn Stefnis hefur tileinkad sér goéda
stjérnarheetti og hefur einsett sér ad studla
ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu  innan  Stefnis  til




hagsbota fyrir alla hagsmunaadila félagsins.
Sidareglur og stefna félagsins um
hagsmunaarekstra stydja einnig vid pa
abyrgu fyrirteekjamenningu sem er rikjandi
innan Stefnis og unnid er ad pvi ad innleida i
peim félogum sem Stefnir kemur ad med
eignarhaldi sj6da.

Ahaettustyring er grundvallarpattur i starfi
Stefnis og UFS sampeaetting  vid
fiarfestingarakvardanir  hluti  af  virkri
aheettustyringu.  Virk  aheettustyring i
abyrgum fjarfestingum felst i ad bera kennsl
a og maela ahaettur sem tengjast umhverfis-,
félagspattum eda stjérnunarhattum og gripa
til adgerda ef hun fer at fyrir skilgreind mork.
Med pvi ad huga ad UFS pattum getur Stefnir
o0dlast yfirgripsmeiri skilning a ahasettu i

fjarfestingum og tekid a fyrirbyggjandi
heettum. Ahsettustjéri félagsins situr i UFS
radi Stefnis.

Stefnir mun upplysa eigendur i sjodum um
hvernig félagid hefur beitt sér og nad arangri
i abyrgum fjarfestingum med skyrum og
gagnlegum heetti m.a. med birtingu PRI
framvinduskyrslu. Beiting atkveeda
samkveemt reglum um medferd
umbodsatkvaeda er birt arlega & heimasidu
Stefnis.

Vid munum tala fyrir, stydja vid og yta undir
jakveeda préun abyrgra fjarfestinga i
samreaemi vid skuldbindingu okkar sem adili
ad PRI.




Upplysingagjof tengd sjalfbeerni
Eftirfarandi toflur eiga vid 10(1). gr. og 23. gr. SFDR

Tafla 1: Umhverfis- og félagsleg einkenni sjéda

SFDR Skuldbindingar @ Skuldbindingar Sidferdilegar Virkt

grein | til sjalfbaerra tilUedaF takmarkanir eignarhald
fjarfestinga einkenna i sj6dum
Stefnis
Katla Fund - 8 - 90% v V4 v
Global Equity
Stefnir - 8 20% 90% N4 N4 V4
Scandinavian
Fund - ESG
Stefnir - 8 50% 90% N4 V4 v
Sustainable
Arctic Fund
Stefnir - Greenaval 8 - 90% v - v
Stefnir - Sjalfbaer 8 50% 100% v Vv Vv
skuldabreéf
Stefnir - Innlend 6 - - N4 V4 -
hlutabréf
Stefnir-Innlend 6 - - v v -
hlutabréf Vogun
Stefnir - 6 - - v V4 -
Ardgreidslusjodur
Stefnir— Samval 6 - - N4 V4 -
Stefnir - 6 - - N4 v -
Lausafjarsjédur
Stefnir - 6 - - v V4 -
Sparifjarsjédur
Stefnir - 6 - - v V4 -
Skuldabréfaval
Stefnir - 6 - - N4 v -
Vaxtasjodur
Stefnir — 6 - - J A ekki vid -
Rikisbréfasjodur
6verdtryggdur
Stefnir — 6 - - J A ekki vid -
Rikisbréfasjodur
verdtryggdur
Stefnir - 6 - - NG A ekki vid -
Rikisbréfasjodur
millilangur
Stefnir - 6 - - NG A ekki vid -
Rikisbréfasjodur
langur
Premia A- 6 - - v v -
skuldabréfasafn*
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Premia B - 6 - - N4 N4 -
hamark 25%
hlutabréf *
Premia C - 6 - - v v -
hamark 50%
hlutabréf*
Premia D - 6 - - v v -
hamark 75%
hlutabréf *
Premia E - 6 - - v v -
hlutabréfasafn*
Premia F —erlent 6 - - v v -
safn*
* Premia var adur Eignaval.

Tafla 2: Sjalfbaernivisar

SFDR @ Kolefnisfétspor Brota Losunarstyrkur Brota
grein UNGC felagspattum
Katla Fund — Global 8 V4 v v v
Equity
Stefnir - Scandinavian 8 V4 v v v
Fund - ESG
Stefnir - Sustainable 8 v v v v
Arctic Fund
Stefnir - Graenaval 8 v v v v
Stefnir - Sjalfbaer 8 v v v v
skuldabréf
Stefnir—Innlend 6 V4 - Vv v
hlutabréf
Stefnir—Innlend 6 V4 - Vv v
hlutabréf Vogun
Stefnir - 6 v - Vv v
Ardgreidslusjodur
Stefnir— Samval 6 V4 - v v
Stefnir - 6 v - v v
Lausafjarsjédur
Stefnir - Sparifjarsjodur 6 v - v N
Stefnir — Skuldabréfaval 6 V4 - Vv N4
Stefnir — Vaxtasjodur 6 v - v v
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Stefnir -
Rikisbréfasjodur
6verdtryggdur

Stefnir -
Rikisbréfasjodur
verdtryggdur

Stefnir -
Rikisbréfasjodur
millilangur

Stefnir -
Rikisbréfasjodur langur

Premia A -
skuldabréfasafn

Premia B —hamark 25%
hlutabréf

Premia C —hamark 50%
hlutabréf

Premia D - hamark
75% hlutabréf

Premia E-
hlutabréfasafn

Premia F —erlent safn




[bN

Skilgreiningar
sjalfbaernipattum

Kolefnisfotspor sjoda: Heildarutblastur
(umfang 1 og umfang 2) verdbréfasafns
stadlad med markadsvirdi eignasafnsins,
gefid upp i tonnum CO2e & moti fjarfestri
milljon (tC02e/ $M). Kolefnisfotsporid tjair
hlutdeild i losun gréodurhusalofttegunda
fyrirteekja og utgefenda sem eru i eigu eda
fjarmognud af fjarfestingum sjodsins.

Losunarstyrkur: Magn kolefnislosunar a
hverja milljén dollara heildartekna (tC02e/
$M tekjur)

Brot a félagspattum: eru meeld sem fjoldi
fyrirtaekja eda landa sem fjarfest er i par sem
framin eru félagsleg- og mannréttindabrot
sem visad er til i alpjodlegum sattmalum og
samkomulégum, meginreglum Sameinudu
pbjédanna og, par sem vid 4, landslog.

Brot a UNGC: er notad til ad meela hlutdeild
fjarfestinga i fyrirtaekjum eda utgefendum
sem hafa verid vidridin vid brotum a reglum
UNGC eda OECD leidbeiningum fyrir
fiolpjodleg fyrirteeki. Tiu meginreglurnar
UNGC tengjast mannréttindum,
vinnumalum, umhverfismalum og malum
gegn spillingu.

Sjalfbeerar fjarfestingar: Sjalfbeer
fjarfesting er skilgreind af SFDR sem
fiarfesting i atvinnustarfsemi sem studlar ad
umbhverfislegum eda félagslegum
markmidum, ad pvi tilskildu ad fjarfestingin
skadi ekki verulega nein umhverfis- eda
félagsleg markmid og ad fyrirteeki, sem
fijarfest er i, fylgi gédum stjérnarhattum.

Sjalfbeer fjarfesting skilgreining sjéda
Stefnis

1. Godir stjornarhaettir - Félagid sem fjarfest
er i fylgir gédum stjérnarhattum

2. Efnahagslegt framlag - Atvinnustarfsemin
leggur jakveett framlag til umhverfis- eda
félagslegra markmida, petta felur i sér tillit til
umhverfislegra eda félagslegra tekna,
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fjarmagnskostnadar, rekstrarkostnadar eda
sjalfbaerrar starfsemi. Minnst 20% af tekjum
purfa ad teljast sjalfbeerar. Mat a jakveedu
framlagi atvinnustarfseminnar byggir medal
annars a Flokkunargerd
Evrépusambandsins (e. EU Taxomony) og
framlagi til Heimsmarkmida Sameinudu
pbjédanna.

3. Enginn verulegur skadi - Fjarfestingin
veldur ekki verulegum skada (e. ,Do no
significant harm“/ ,,DNSH“) & sjalfbeerum
fjarfestingarmarkmidum a voldum PAlI
visum.

Hugtakalisti

PRI: PRI eru leidandi samtok a heimsvisu
fyrir dbyrgar fjarfestingar. PRI leitast vid ad
skilja  fjarfestingarahrif umbhverfis- og
félagspatta og stjérnunarhatta asamt pvi ad
stydja alpjodlegt samstarf peirra sem hafa
skuldbundio sig til ad fjarfesta med abyrgum
heetti og fella UFS peetti inn i fjarfestingar- og
eignarhaldsakvardanir peirra.

PAIl: Principal Adverse Impact (e. PAIl) eru
visar sem nyttir eru til ad meela hvers kyns
ahrif fjarfestingarakvardbana eda radgjafar
sem leida til neikveedra ahrifa a
sjalfbeernipeetti, svo sem umhverfis- og
félagspeetti, virdingu fyrir mannréttindum,
gegn spillingu og malefnum gegn mutum.
Teeknistadall ESB nr. 2022/1288 leggur m.a.
fram 14 skyldubundna sjalfbeernivisa fyrir
millilidi sem taka tillit til helstu neikveedra
ahrif a sjalfbeerni.

SFDR: Reglugerd um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu (SFDR)
leggur UFS-upplysingaskyldur a
eignastyringaradila og adra adila &
fjarmalamarkadi. Reglugerdin var innleidd i
islenskan rétt med logum nr. 25/2023.

UNGC: The United Nations Global Compact,
(UNGC) er 6skuldbindandi  sattmali
Sameinudu pjédanna fyrir fyrirteeki um allan
heim um ad tileinka sér sjalfbeera og
samfélagslega abyrga stefnu og gefa Ut



skyrslu um framkveemd peirra. UNGC eru
steerstu samtok heims um sjalfbaerni og
samfélagsabyrgd fyrirtaekja.

IcelandSIF: Tilgangur IcelandSIF er ad efla
pbekkingu félagsadila a adferdafreedi
sjalfbeerra og abyrgra fjarfestinga og auka
umreedur um abyrgar og sjalfbeerar
fiarfestingar. Samtokunum er zetlad ad vera
6hadur vettvangur fyrir umraedu og freedslu
um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

Umhverfisdheetta: Aheetta sem tengist
neikveedum fjarhagslegum &ahrifum af
umbhverfispattum p.m.t loftlagsbreytingar.
Umhverfisahaetta er tvipeett, annars vegar
vegna neikveedra umbhverfisahrifa  af
starfsemi utgefanda en hins vegar vegna
neikveedra umhverfisahrifa & starfsemi
utgefanda. Umbhverfisaheetta getur medal
annars stafad af auknu ofsa vedri eda
aukinni loft- og vatnsmengun.

Félagsleg ahaetta: Ahzetta sem tengist
neikveedum fjarhagslegum ahrifum af
nuverandi eda mogulegum  ahrifum
félagslegra patta a utgefanda. Félagsleg
dheetta getur medal annars stafad af
6jofnudi, mismunun eda o6fullnaegjanandi
oryggi a vinnustad.

Stjérnarhattaahaetta: Ahsetta sem tengist
neikveedum fjarhagslegum ahrifum af
nuverandi eda mogulegum  ahrifum

stjérnarhatta a utgefanda.
Stjérnarhattaahaetta getur medal annars
stafad af spillingu, 6fullneegjandi
aheettustyringu eda ofullnaegjandi

upplysingagjof.

Flokkunarkerfi
Flokkunarkerfid

Evrépusambandsins:
skilgreinir hvort

atvinnustarfsemi er sjalfbeer eda ekki.
Samkvaemt flokkunarkerfinu telst
atvinnustarfsemi sjalfbaer ef hun samraemist
fijorum meginskilyrdum. / fyrsta lagi parf hun
ad stydja verulega vid eitt eda fleiri af
eftirfarandi markmidum:

e Motveegisadgerdum gegn
loftslagsbreytingum;

e Adlogun ad loftslagsbreytingum;

e Sjalfbeerri notkun og vernd vatns
og sjavaraudlinda;

e Markmidum
hringrasarhagkerfisins;

e Mengunarvornum;

e Vernd og endurheimt liffraedilegs
fiolbreytileika og vistkerfa.

bPannig getur fjarfesting ekki talist
umhverfislega sjalfbeer ef undirliggjandi
starfsemi stydur ekki verulega vid a.m.k. eitt
bessara markmida. [ 66ru lagi ma
atvinnustarfsemi ekki valda umtalsverdu
skada pegar kemur ad peim sex markmidum
sem tilgreind eru hér ad ofan. Ekki hafa oll
markmidin verid leidd i log pegar pessi stefna
er sampykkt.

Endurskodun, birting og gagnseei

Stefna pessi er sampykkt af
framkveemdastjéra og UFS radi Stefnis.
Stefnan skal endurskodud eins oft og purfa
bykir, p6 eigi sjaldnar en a tveggja ara fresti.
Pa skal tryggja ad stefnan sé birt i reglubdk
félagsins og vefsidu pess.

Sampykkt af framkveemdastjéra Stefnis hf. 24. september 2025



