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YFIRLYSING

Yfirlysing rekstraradila

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma a framfeeri upplysingum sem fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu 1 hlutdeildarskirteinum Stefhis
— Eignastyringarsjods.

Sj6durinn er rekinn af Stefni hf., kt. 700996-2479, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.
Stefhir hf, 1ysir bvi hér med yfir, ad utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, 1 fullu samrami

vid stadreyndir og ad engu mikilvegu atridi sé sleppt er geeti haft dhrif 4 mat 4
hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Reykjavik, 2. desember 2016

/22 %M&WA«

Fl6ki Halldorsson,

framkvaemdastjori
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HELSTU ATRIDPI UR UTBODSLYSINGU

Almennt Sjoourinn er fjarfestingarsjédur skv. 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjoai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Fjarfestingarsjodir hafa rymri
fjarfestingaheimildir en verdbréfasjédir. Fjarfestingarheimildir sj6dsins koma
fram undir fjarfestingarstefnuhluta Gtbodslysingarinnar. Kennitala sj6dsins er
650398-9049.

Grunnmynt Grunnmynt sjodsins er islensk kréna.

Starfsemi Tilgangur sjodsins er ad veita viotoku fé fra einstaklingum og l6gadilum til
sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum eignum &
grundvelli dhattudreifingar samkvaemt gildandi fjarfestingarstefnu sjodsins.

Rekstrarfélag Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Vorslufyrirteki Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Soéluadili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Kaup- og s6lugengi Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins mun breytast a sélutimabilinu i samraemi
vid breytingar & gengi verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn &
hverju sinni.

Innlausnartimi Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda 4 pvi kaupgengi

sem gildir i dagslok & innlausnardegi. Lokunartimi sjéosins er klukkan 14:00
hvern virkan dag. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og solu er T+2.
Arogreidslur Sjodurinn er uppsoéfnunarsjéour. Afborgunum, voxtum og 6drum hagnadi af
verdbréfaeign sjodsins skal beett vid héfudstdl sjodsins.
Fjarhaeo Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad soluverdi en 5.000 kr. ad
s6luverdi i askrift.

Réttindi Allir, sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjdonum eiga sama rétt til tekna og eigna
sjoodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina.

Athyqgli fjarfesta er vakin & pvi ad 61l vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini
sj6dsins, eru heettusdm. Avéxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjég fra einum
tima til annars. P4 getur verdmaeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu
sinni ad hluta eda 6llu leyti. P4 er 4 pad bent ad innsteedur sj6da um sameiginlega fjarfestinqu
njéta ekki tryggingarverndar samkvemt l6gum nr. 98/1999 um innstedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Hagt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Utbodslysingu pessari a starfsstod Stefnis hf. ad
Borgarttni 19, & heimasidu Stefnis og afgreidslustooum Arion banka.
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UPPLYSINGAR UM SJOPINN
Starfsemi

Stefnir—-Eignastyringarsjodur er fjarfestingarsjodur skv. l6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjdai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sjdédurinn hefur ekki heimild til markadssetningar i
6drum rikjum en islandi.

Um fjérfestingarsjodi gilda adrar reglur en gilda um verdbréfasjodi, skv. [6gum nr. 128/2011,
td. vardandi fjarfestingarheimildir ~ og innlausnarskyldu.  Fjarfestingarheimildir
fjarfestingarsjoda eru rymri skv. l6gunum og geta fjarfestingasjddir pvi verid ahaettusamari en
verdbréfasjodir. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér umfjollun um &hettu og sérstaklega
kaflann um fjarfestingarheimildir sjodsins.

Sjodurinn starfar i einni deild.
Sjédurinn var stofnadur arid 1985.

Utbodslysingu pessa, lykilupplysingar, reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjodsins auk
upplysingablada ma fa a skrifstofu Stefnis hf. ad Borgartini 19, 105 Reykjavik. bar er einnig
haegt ad nalgast a heimasidu Stefnis, www.stefnir.is

Fyrri Gtbodslysing var gefin ut 21. desember 2015. Pessi Utbodslysing er gefin Ut 2. desember
2016.

Rekstrarfélagio

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartun 19, 105 Reykjavik (einnig nefnt ,rekstrarfélagio®) fer
med rekstur sjodsins i samraemi vid 16g nr. 128/2011. Rekstrarfélagio var stofnad pann 26.
september 1996 og er utgefid hlutafé ad fjarhaed 43,5 millj. kr. og er pad allt greitt. Félagid er
ad fullu i eigu Arion banka hf. (einnig nefndur ,,Arion banki* eda ,,bankinn®) og tengdra adila.
Rekstrarfélagio rekur fjolmarga sjodi um sameiginlega fjarfestingu, en yfirlit yfir pa helstu ma
finna i Vidauka Il.

Rekstrarfélagid hefur fengid heimild til ad stunda eignastyringu, fjarfestingarradgjof og vorslu
og stjornun fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. tl. 1. mgr. 27. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmélafyrirtaeki.

Starfsemi félagsins felst einkum i rekstri sjoda um sameiginlega fjarfestingu og hefur pad & ad
skipa starfsfolki sem hefur sérheeft sig i stjornun fjarfestingarsamvals sjéda um sameiginlega
fjarfestingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

Stjorn Stefnis skipa Hrund Rudolfsdéttir, formadur, kt. 250369-2989, forstjori Veritas hf.,
Jokull H. Ulfsson, kt. 200763-2119, forstédumadur mannauds hja Arion banka hf., Ragnhildur
Sophusdéttir, kt. 260876-6009, 16gmadur hja Arion banka hf., Pordur Sverrisson, kt. 240452-
3169, sjalfsteett starfandi og Kristjan Johannsson, kt. 040151-7619, stjérnarformadur lcepharma
hf. Framkvamdastjori Stefnis er FIOki Halldorsson, kt. 291273-4329.

Rekstrarfélag skal starfreekja fjarfestingarsjod i samreemi vid goda vidskiptahatti og venjur med
traverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 19. gr.
laga nr. 128/2011.
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Ef fjarfestingarsjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinum annarra fjarfestingarsjoda og annarra
sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af sama
rekstrarfélagi, eda 6oru félagi sem rekstrarfélagio tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda
stjornendur, eda med umtalsverdri beinni eda 6beinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekki
heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum, sbr. 2. mgr. 54.
gr. laga nr. 128/2011.

Vorslufyrirtaeki

Vorslufyrirteeki sjodsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.
(,»Arion*). Arion veitir alhlida bankapjonustu og starfraekir m.a. verdbréfapjonustu skv. 1dgum
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Stjorn Arion banka hf. skipa Monica Caneman, Gudrun Johnsen, Kristin b. Flygenring,
Benedikt Olgeirsson, Brynjélfur Bjarnason, Mans Hoglund, pora Hallgrimsdottir og John P.
Madden. Bankastjori Arion banka hf. er Hoskuldur H. Olafsson.

Stefnir hefur Gthyst vorslu fjarmalagerninga, uppgjori vidskipta og fleiri verkefnum skv. 17. gr.
laga nr. 128/2011 til Arion banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 1. mgr. 18. gr. laganna.
Samkveemt 2. mgr. 18. gr. laganna hefur Gtvistun verkefna skv. 17. gr. engin ahrif & abyrgd
Stefnis gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. Stefnir getur einn tekid akvérdun um ad skipta
um vorslufyrirteki sjodsins og er slik akvoroun had sampyki Fjarmalaeftirlitsins.

Légbundin verkefni vorslufyrirtaekis koma m.a. fram i 20. gr. laga nr. 128/2011. 1 1. mgr. 22.
gr. laganna kemur jafnframt fram ad vorslufyrirteki beri abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og
eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til
asetnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirtaekis vid framkvaemd verkefna pess skv. 20. gr.
laganna.

Rekstrarfélag og vorslufyrirteki skulu vera 6had i stérfum sinum og etid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 128/2011.

Soluaodili

Stefnir hefur uthyst markadssetningu og pjonustu vid vidskiptavini skv. 17. gr. laga nr.
128/2011 til Arion banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 1. mgr. 18. gr. laganna. Bankinn
annast pjonustu vid pa sem vilja fjarfesta i sjodnum eda 6ska eftir upplysingum i tengslum vio
fyrirhugada fjarfestingu i sjéonum og annast milligbngu um uUtgadfu og innlausn
hlutdeildarskirteina.

Endurskodandi

Endurskodandi sjodsins og rekstrarfélagsins er Deloitte ehf., kt 521098-2449, Smaratorgi 3,
201 Kdpavogi. Fyrir hond Deloitte ehf. fara Pall Grétar Steingrimsson, kt. 250165-4209 og
Pétur Hansson, kt. 130382-4609, 16ggiltir endurskodendur med endurskodun sjodsins.

Fjarfestingarstefna

Markmid sjéosins er ad avaxta fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa & virkan hatt med pvi ad nyta
pau teekifeeri, innanlands sem erlendis, sem rekstaradili telur best a hverjum tima. Stefnir -
Eignastyringarsjodur skal einkum fjarfesta i framseljanlegum verdbréfum sem skrad hafa verid
a skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti, eda i
framseljanlegum verdbréfum sem sétt verdur um skraningu 4, eigi sidar en einu ari fra dtgafu
pbeirra. PO er heimilt ad fjarfesta sem svarar allt ad 10% af eignum sjédsins i 6drum verdbréfum.
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I samraemi vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi hefur
sjodurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem paer séu innan peirra fjarfestinga-
takmarkana sem um sjodinn gilda, sbr. einkum 5. og 6. télul. 30. gr., 34. gr., 42. gr. og 4. mgr..
59 gr. laganna. Markmid vioskipta med afleidur er ad draga Gr gjaldmidlahettu. Vid
gengisvarnir er heimilt ad nota framvirka samninga & gengisvisitdlu krénunnar, a erlendar
myntir & mati krénu og a erlenda gjaldmidlakrossa. Heimilt er ad verja gengisahattu 100% og
getur Stefnir — Eignastyringarsjodur badi hagnast og tapad & vornum. Stefnir —
Eignastyringarsjodur getur tapad pvi sem nemur gengisbreytingu peirra gjaldmidla sem varnir
hans eru samsettar af.

Stefnir - Eignastyringarsjoour er fjarfestingarsjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir
sjodsins vid sundurlioun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og 2. og 4. mgr. 59. gr. laga nr.
128/2011, p.e. aukid svigram fjarfestingarsjoda umfram verdbréfasjédi til fjarfestinga i ein-
stokum utgefendum og til fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda en verdbréfasjoda
og fjarfestingarsjoda. Sjodurinn mun nyta sér heimild 5. mgr. 59. gr. laganna til ad fjarfesta
meira en 30% af eignum sjodsins i 6drum sjodum en verdbréfasjodum.

Sjéonum er heimilt ad nyta sér heimild 2. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 til ad fjarfesta i
hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda.

Sjodnum er heimilt skv. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum sinum
i verobréfum og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama Utgefanda. P6 er heimilt ad binda
allt ad 35% af eignum sj6dsins i skradum verdbréfum i kauphdll og peningamarkadsskjolum
utgefnum af sama Gtgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% eignum sjédsins adeins i einum
utgefanda. Adrar fjarfestingarheimildir 59. gr. laganna er sjodnum ekki heimilt ad nyta.

AJ 060ru leyti fer pvi um fjarfestingar sjodsins eftir Il. kafla F i 16gunum sem gildir um
fjarfestingar verdbréfasjéoa.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Eignastyringarsj6ds %

Innlend skrad skuldabréf 0-25%
Hlutdeildarskirteini sjdda um sameiginlega fjarfestingu* 25-

100%

Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjodir* 0-20%
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 0-50%
Innlend skrad hlutabréf 0-25%
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar 0-50%
Innlan fjarmalafyrirtekja 0-50%
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum 0-10%

*A baedi vid um skuldabréfasjodi og hlutabréfasjodi auk pess sem einstakir sjodir kunna ad hafa
heimildir til ad fjarfesta i 6drum fjarméalagerningum sem Stefnir — Eignastyringasjédur hefur
heimild til ad fjarfesta i.

Sjodnum er heimilt ad festa pad fé, sem hann nytir til fjarfestinga i 6drum sjodum, ad hluta eda
Ollu leyti i sjooum Stefnis hf.
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Ahztta

Almennt

Sjodurinn er gtladur almenningi sem og fagfjarfestum, s.s. lifeyrissjodum og fyrirteekjum, sem
velja sér fjarfestingakosti sem fela i sér sjodi um sameiginlega fjarfestingu med rekstri og
umsjén fagadila skv. 16gum og eftirliti sem um slikan sjéd gildir & hverjum tima. Fjarfesting i
hlutdeildarskirteinum sjoda um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi druggari en pegar keypt
eru einstok verdbréf par sem sjodir dreifa dheettu fjarfesta med kaupum & fleiri en einum flokki
verdbréfa.

('?II vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins, eru ahaettusom.
Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. ba getur
veromaeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti.

Ahzttuflokkun

Stefnir hefur skipt sjodum i rekstri félagsins i sjo flokka eftir stadalfraviki vikulegrar avoxtunar
sl. 5 ara. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i avoxtun en flokkur 7 mestu sveiflurnar. Flokkun
sjods getur breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarmalagerninga taka breytingum. Flokkunin
grundvallast a leidbeiningum Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni (e. ESMA — &dur CESR)
um utreikning melikvardans. Melikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sjédinn,
byggir eingdngu & ségulegum sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega
visbendingu um avoxtun i framtid og tekur ekki mid af peim ymsu ahaettum sem verdbréfa- og
fjarfestingarsjodir kunna ad bda vid i rekstri sinum.

Ahztta tengd fjarmalagerningum

Margvisleg atridi geta valdid verdlekkun & fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i
og par med & gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum, s.s. O6fyrirsédir atburdir og almennt
efnahagsastand. Einnig getur ny eda breytt loggjof Alpingis haft ahrif & gengi
hlutdeildarskirteina. P4 ma geta svokalladrar seljanleikadhattu, p.e. ahaettan & ad ekki reynist
unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Ahattan birtist baedi med peim hetti ad
markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar,
en einnig er verdmyndun oft med peim hatti ad verulegur munur er & kaup- og s6lugengi og
bvi naest ekki sa arangur vid sélu sem vanst hafdi verid.

Afleidunotkun

Sjédurinn hefur heimild til ad binda fé sitt i afleidum samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru
samkveemt l6gum nr. 128/2011, sbr. einkum 5. og 6. tl. 30. gr., 34. gr., og 42. gr. laganna.
Vidskipti med afleidur geta dregid Ur ahettu sjodsins, s.s. endurfjarfestingar- og vaxtaahattu.
Vidskiptin geta einnig virkad & svipadan hatt og stédutaka i vidkomandi fjarmalagerningi og
pannig aukid ahattu sjodsins.

Afleidur sjodsins geta verid i formi framvirkra samninga. I tilviki framvirkra samninga
skuldbindur sjodurinn sig til pess ad eiga vidskipti med fjarmalagerninga & fyrirfram akvednu
verdi og tima i framtidinni. Pannig myndast skuldbinding i sjodnum vegna pessara framtidar
vidskipta. Verdmeeti framvirka samningsins sveiflast svo med breytingu & gengi undirliggjandi
eignar og hefur pannig ahrif & innra virdi sjodsins.
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Adrar ahattur tengdar fjarfestingu i sjodnum

1. Markadsahetta visar til peirra ahrifa sem hugsanlegar breytingar & gengi
fjarméalagerninga getur haft & gengi sjodsins. Fjarméalagerningar i edli sinu sveiflast i
verdi og getur gengi peirra baedi haeekkad sem og leekkad sem skilar sér i markadséaheettu
fyrir sjoosfélaga.

2. Greiosluahatta. bar sem sjédurinn mun eiga, kaupa og selja fjarméalagerninga af pridja
adila er st heetta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad seljandi
afhendi ekki gerninga sem sjodurinn hefur keypt.

3. Vorslu- og uppgjorséheetta. Rekstrarfélag sjodsins felur vorslufyrirteki vorslu allra
fjarmalagerninga sjédsins. Su ahetta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist
vegna gjaldprots vorsluadila, vanraekslu vorsluadila, misnotkun hans eda svika. Su hetta
er einnig fyrir hendi ad mistok eigi sér stad vid uppgjor sjodsins.

4. Ahetta hifudstols. Fjarmalagerningar i edli sinu geta sveiflast i verdi og hofudstoll getur
pvi ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna & peim fjarmalagerningum sem
sjoourinn er fjarfestur i @ hverjum tima. P& fylgir pvi avallt jafnframt dheetta ad fjarfesta
i hverskonar skuldavidurkenningum um ad lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld
sem um raedir hverju sinni. Jafnvel p6 ad fjarfestingar sjodsins i samraemi vid 1. — 3. tl.
1. mgr. 2. gr. reglna sjédsins i skuldabréfum par sem tilteknar tryggingar eru settar fram
til pess ad auka likur & pvi ad viokomandi lantaki geti greitt vidkomandi skuld til baka
péa er avallt mdguleiki & ad svo verdi ekki pegar a reynir. Tryggingar kunna ad laekka i
virdi eda af einhverju asteedum ad peer eru ekki til taks pegar & reynir vid fullnustu vegna
vanefnda lantaka. Getur pad leitt til pess ad hofudstoll vidkomandi skuldar verdi ekki
greiddur til baka ad hluta til eda 6llu leyti. Sama a vid um afallna vexti eda verdbeetur a
viokomandi skuld. SOmu sjonarmid geta einnig att vid um fjarfestingar sjodsins i
samraemi vid 4. — 8. tl. 1. mgr. 2. gr. reglna sjodsins.

5. Verdbolguahetta. par sem sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og
6drum stuttum fjarmélagerningum sem geta verid Overdtryggd, er umtalsverd
verdbolguéheetta i sjdonum, st ahaetta skapast af pvi ef verdbolga til skemmri eda lengri
tima verdi herri en avoxtun sjodsins. P& ryrna eignir sjodsins og par med
hlutdeildarskirteini sjodsins ad raunvirdi.

6. Ytri &staedur a bord vid strid, hrydjuverk og stjornmalalegan 6stédugleika eda annad pvi
tengt geta haft ahrif & gengi fjarmalagerninga og telst pvi dheettupattur fyrir sjodsfélaga.

7. Moétadiladhztta og ahetta tengd innlanum og 6drum lanveitingum sjédsins. bar sem
tiltekinn hluti eigna sjodsins er avallt i innlanum fjarmalafyrirtekis, eins eda fleiri,
veltur greidsla innlana & greidslugetu viokomandi fjarmalafyrirtekis/fjarmalafyrirteekja.
SU aheetta er fyrir hendi ad vidkomandi fjarmalafyrirteeki par sem sjodurinn hefur
fjarfest i innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sjodnum og
hlutdeildarskirteinishéfum tjoni med leekkun & virdi hlutdeildarskireina. Sjodurinn getur
fjarfest baedi i 6bundum og bundnum innldnum (stundum nefnt heildséluinnlan eda
peningamarkadsinnlan) en meiri ahatta fylgir almennt fjarfestingu i bundnum
innldnum. P& hefur sjédurinn heimild til pess ad fjarfesta i vixlum, skuldabréfum og
odrum skuldavidurkenningum med abyrgd islenska rikisins. | peim tilvikum geta
atgefendur verid adrir en islenska rikid og komi til greidslufalls peirra getur sjodurinn
og pa hlutdeildarskirteinishafar ordid fyrir tjoni, t.a.m. & formi tapadra vaxta par til
rikisdbyrgd eru uppfyllt. Einnig ef islenska rikid stendur ekki vid skuldbindingar sinar
mun pad valda sjodnum og hlutdeildarskirteinum tjoni.

8. Ahatta tengd endurhverfum vidskiptum. Sjédurinn hefur heimild til pess ad eiga
endurhverf vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. SU aheetta er fyrir hendi ad motadili sjodsins
i endurhverfum vidskiptum geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og pvi purfi
sjodurinn ad ganga ad undirliggjandi fjarmalagerningi (vedi) og selja & markadi. Faist
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ekki ad fullu upp i skuldbindingu motadila vid s6lu undirliggjandi eignar getur pad
valdio sjodnum og hlutdeildarskirteinum tjoni til leekkunar & virdi hlutdeildarskirteina.

Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

Peir sem fa sjédnum fjarmuni fa i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem
stadfestir ad lagmarki, kaupdag, fjoélda eininga og kaupverd. beir sem pess 6ska fa i hendur
hlutdeildarskirteini, sbr. 3. mgr. 23. gr. laga nr. 128/2011. A hlutdeildarskirteini verdur getid
nafns sjodsins, rekstrarfelags, nafns og kennitdlu upphaflegs eiganda skirteinis og nimers pess.
Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda innleyst, hvada reglur gilda
um ardgreidslur auk nafns og kennitélu framsalshafa, hafi skirteini gengid kaupum og sélum
an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera dagsett og undirritud af stjérn rekrarfélags
sjodsins eda peim sem hun hefur gefid umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett
fram & annan sambeerilegan hatt.

Allir, sem eiga hlutdeild i sjéonum, eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid eign sina og
eru hlutdeildarskirteinin stadfesting & hlutdeild til verdbréfaeignar sjédsins. Hlutdeildar-
skirteinum fylgir ekki atkvaedisréttur.

Stefnir hf. fer med adsta vald i malefnum sjédsins og getur gert breytingar a reglum hans.
Breytingar a reglum sjéosins 0dlast pé ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu a
reglum sjodsins i samraemi vid akvaedi laga nr. 128/2011. Tillaga um slit sjédsins og samruna
vid adra sjodi skal fara eftir reglum sjédsins.

Kaup og sala hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Sjédurinn gefur at hlut-
deildarskirteini i einingaformi. Lagmarksfjarfesting hluta er 10.000 kr. ad s6luverdi en lagmark
i askrift er 5.000 kr.

Umsoknir um innlausnir, sem berast s6luadila fyrir lokunartima sjédsins, & opnunardegi Arion
banka hf., ber ad afgreida samdaegurs. Umsoknir, sem berast eftir pennan frest, ber ad afgreida
& naesta opnunardegi bankans.

Hlutdeildarskirteini sjédsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok & innlausnardegi. Lokunartimi sjodsins er kl. 14:00 hvern virkan dag, sem jafnframt er
opnunardagur Arion banka hf. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er
T+2, p.e.a.s. pad & sér stad annan virka dag eftir ad fyrirmali um kaup eda sélu hlutdeildarskir-
teina eru gero.

Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvemd
treiknings a innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda hverju
sinni.

Sjédurinn er uppsofnunarsjédur. EKki verdur greiddur ut ardur af hlutdeildarskirteinum
félagsins. Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal bett vid hofudstol sjodsins.

Solugengi og innlausnarvirdi

Arion banki hf. annast skraningu & verdmeeti verdbréfa og annarra eigna sjédsins. Vardandi
illseljanlegar eignir, skradar sem 6skradar, hefur sérstok verdmatsnefnd umsjon med verdmati
a slikum eignum undir eftirliti vorslufélagsins.
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S6lupoknun séluadila er innifalin i sélugengi. Kaupendur greida til vidbotar gjald vid afgreidslu
og einnig gjald vio Gtgafu hlutdeildarskirteina ef farid er fram & utgafu hlutdeildarskirteinis, en
hvort tveggja telst vera ,,skirteinisgjald“.

Gjald vegna utgafu hlutdeildarskirteina er 5.000 kronur.

Sélugengi breytist i samraeemi vid breytingar & markadsadsteedum, enda grundvallast gengi
hlutdeildarskirteina i sjonum & verdmeeti peirra verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Slikar
breytingar mun Stefnir hf. birta & heimasidu sinni auk pess sem Arion banki birtir peer a
afgreidslustooum bankans.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodinn er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad
fradregnum skuldum hans & gengisdag, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum
gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda atgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning
a innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti skv. gildandi reglugerd a
hverjum tima.

Kaup- og solugengi hlutdeildarskirteina sjédsins skal reiknad Gt einu sinni a hverjum
opnunardegi.

Auk umsyslupoknunar og afgreidslugjalds rennur s6lupoknun til Arion banka hf. fyrir sélu og
innlausn hlutdeildarskirteina i sjodnum. Sélu- og innlausnarpoknun er ad hamarki samtals 2%.
S6lupoknun endurspeglast i mun kaup- og sélugengis a hverjum tima og i dag er hun 1,0%.
Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

Arsreikningur og halfsarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur Stefnis hf. skal vera adgengilegur hlutdeildarskirteinishéfum eigi
sidar en fjorum manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. janGar til 31. desember.
Halfsarsuppgjor skal ennfremur liggja frammi & heimasiou Stefnis eigi sidar en tveimur
manudum eftir lok hvers uppgjors til afhendingar an endurgjalds til hlutdeildarskirteinishafa. |
arsskyrslu og arshlutauppgjorum rekstrarfélagsins skulu sérgreindar upplysingar um sjédinn.

Skattamal

Hagnadur af innlausn hlutdeildarskirteina sjodsins er skattskyldur & islandi og fer um
skattskyldu hagnadar samkvaemt [6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og stadgreidslu samkveemt
I6gum nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Arion banki hf., vorslufyrirteki
sjodsins, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti en hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini
eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Um frekari
skattlagningu getur verid ad raeda.

Vardandi adila busetta i 63rum l6ndum en a Islandi er athygli vakin & ad kanna hvort um sé ad
reeda skattlagningu umfram pa sem er & Islandi.

Rekstrarkostnadur og poknanir

Stefnir & rétt & poknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins sem og Arion banki hf. fyrir ad
hafa med hondum umsjén med reikningshaldi og vorslu fjarmalagerninga hans. Pa er
afgreidslugjald innheimt samkvaemt gjaldskra Arion banka.
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Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmetaaukningu eigna og loks fra
eignum sjoasins.

pPoknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,50% p.a. af medaltali
veromeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur poknunin 1,45%
p.a. Poknun Arion banka hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er innifalin i
poknun Stefnis.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjédsins er ekki innifalinn i poknun rekstrarfélagsins
0g sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrarfélagid askilur sér jafnframt rétt til
ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad raeda,
hugbunadar, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfeerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma p6 ekki verda herri en sem nemur 0,10%
af verdmaeti medaltals hreinnar eignar sjodsins & arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram Gr framangreindu hlutfalli ma gjaldfaera kostnad vegna pess
hja sjéonum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstéou ad hagsmunum sjéofélaga sé best
borgid med peim hetti. Slik gjaldfeaersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Slit sjodsins

Ef samanlagt markadsveromati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir
100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvérdun um slit og sjodsins skal tekin af Stefni
hf. pa tekur Stefnir hf. akvordun um samruna sjodsins vid adra sjodi, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Tilkynna skal slika tilhdgun serhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum.
Akvoérdunin skal einnig auglyst i dagblodum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvadi um skilméala
slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistdku slitanna og/eda samrunans.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni sj6ds
tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa tekifeeri
til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvamt peim skilmalum sem gilda
um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vio fjolda
eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til
med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu
loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er
ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vorslu.

Verkefni sem heimilad hefur verid ad Utvista

Stefnir hf. hefur U(tvistad eftirfarandi verkefnum til Arion banka hf., med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, samkvaemt 18. gr., sbr. 17. gr., laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6di og
fjarfestingasjodi.
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- Utvistun &haettustyringar, annarrar en ahettustyringar safna. bar med talid er umsjon og
rekstur upplysingakerfis, umsjon og rekstur avoxtunarutreiknings, umsjon og eftirlit
med peim atridum sem snla ad rekstarahettu, innra mat & frjalsri eiginfjarbindingu og
adstod og radgjof vio utferslu & ICAAP skyrslu.

- Utvistun innri endurskodunar

- Utvistun bokhalds- og uppgjorspjonustu

- Utvistun markadssetningar

- Utvistun regluvérslu

- Utvistun starfsmannamala

- Utvistun upplysingataknipjonustu

pa hefur eftirfarandi Gtvistun verkefna einnig verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu:
- Utvistun innri endurskodunar, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og
leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 4/2003
- Utvistun upplysingakerfis, sbr. 15. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og leidbeinandi tilmali Fjarmalaeftirlitsins nr.
5/2003.
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Fylgigogn
Vidauki I: Reglur Stefnis - Eignastyringarsjods

Reglur Stefnis - Eignastyringarsjods

1.9r.
Heiti sjodsins.
Nafn sjodsins er Stefnir - Eignastyringarsjodur. Kennitala sjodsins er 650398-9049. Sj6durinn
er fjarfestingarsjodur. Sjodurinn starfar dskiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i
6drum rikjum en & islandi. Grunnmynt sj6dsins er islenskar kronur.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjodsins.

Markmid sjodsins er ad avaxta fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa & virkan hatt med pvi ad
nyta pau tekifeeri, innanlands sem erlendis, sem rekstaradili telur best a hverjum tima. Stefnir
- Eignastyringarsjodur skal einkum fjarfesta i framseljanlegum verdbréfum sem skrad hafa
verid a skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti, eda
i framseljanlegum verdbréfum sem sétt verdur um skraningu 4, eigi sidar en einu ari fra Gtgafu
pbeirra. b6 er heimilt ad fjarfesta sem svarar allt ad 10% af eignum sjodsins i 6drum verdbréfum.

I samraemi vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi
hefur sjodurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem per séu innan peirra fjar-
festingatakmarkana sem um sjodinn gilda, sbr. einkum 5. og 6. t6lul. 30. gr., 34. gr., 42. gr. og
4. mgr. 59 gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er ad draga ur gjaldmidlahettu. Vio
gengisvarnir er heimilt ad nota framvirka samninga & gengisvisitélu kronunar, & erlendar myntir
a moti kronu og a erlenda gjaldmidlakrossa. Heimilt er ad verja gengisahaettu 100% og getur
Stefnir — Eignastyringarsjodur badi hagnast og tapad & vornum. Stefnir — Eignastyringarsjodur
getur tapad pvi sem nemur gengisbreytingu peirra gjaldmidla sem varnir hans eru samsettar af.

Stefnir - Eignastyringarsjéour er fjarfestingarsjédur og takmarkast fjarfestingarheimildir
sjodsins vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu og 2. og 4. mgr. 59.gr. laga nr.
128/2011, p.e. aukid svigram fjarfestingarsjoda umfram verdbréfasjodi til fjarfestinga i ein-
stokum Utgefendum og til fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda en verdbréfasjoda
og fjarfestingarsjéda. Sjodurinn mun nyta sér heimild 5. mgr. 59. gr. laganna til ad fjarfesta
meira en 30% af eignum sjddsins i 6drum sjédum en verdbréfasjodum.

Sj6dnum er heimilt ad nyta sér heimild 2. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 til ad fjarfesta i
hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda.

Sjéonum er heimilt skv. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjélum dtgefnum af sama Gtgefanda. P6 er heimilt ad
binda allt ad 35% af eignum sjodsins i skradum verdbréfum i kauphéll og peningamarkads-
skjolum utgefnum af sama Utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% eignum sj6dsins adeins i
einum utgefanda. Adrar fjarfestingarheimildir 59. gr. laganna er sjédnum ekki heimilt ad nyta.

A0 00ru leyti fer pvi um fjarfestingar sjodsins eftir 1. kafla F i 16gunum sem gildir um
fjarfestingar verdbréfasjéda.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Eignastyringarsjods %
Innlend skrad skuldabréf 0-25%
Hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarfestingu 25-100%
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjodir 0-20%
Skuldabreéf og vixlar utgefin af rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 0-50%
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Innlend skréad hlutabréf 0-25%
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar 0-50%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0-50%
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum 0-10%

Sjéonum er heimilt ad festa pad fé, sem hann nytir til fjarfestinga i 6drum sjédum, ad hluta
eda Ollu leyti i sjoum Stefnis hf. Samkvaemt akveedum 3. mgr. 39. gr. ,sbr. 1. mgr. 59. gr. er
sjodnum po ekki heimilt ad fjarfesta meira en 50% af eign sinni i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda innan sama rekstrarfélags.

3. gr.
Verkefni sjéosins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjédsins i
samraemi vid l6g nr. 128/2011.

Vorslufyrirtaeki sjodsins er Verdis hf., kt. 470502-2450, Armula 13, 108 Reykjavik. Stefni

hf. er 6heimilt ad skipta um vorsluadila nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Auk verdbréfavorslu sinnir Verdis ymsum 6drum verkefnum i rekstri sjodsins. Samkvaemt 18.
gr. laga nr. 128/2011 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi
ad utvista til Verdis ymsum I6gbundum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat a
verometi verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi illseljanlegar eignir, skrddar sem
Oskraoar, hefur sérstok verdmatsnefnd Stefnis umsjon med verdmati & slikum eignum i
samvinnu vid Verdis. Samkvemt somu lagaheimild vidheldur Verdis skra yfir eigendur
hlutdeildarskirteina, annast Gtreikninga & innlausnarvirdi sjodsins og annast vorslu hlutdeildar-
skirteina og annarra gagna um vidskipti. Samkveemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur
atvistun a framangreindum légbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif & abyrgo
félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Verdis annast og ber abyrgd & bokhaldi og uppgjori sjodsins i samraemi vid reglur sjodsins,
16g um verdbréfasjoda, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, og bokhaldslog. Verdis hf. sér
um ad Utbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 1égum til endurskodanda. Jafnframt
skal Verdis hf. senda skyrslu til Sedlabanka islands og skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins reglulega
i samraemi vid peer krofur sem gerdar eru vegna peirra sjoda sem um raedir. Adrar skyrslugjafir
til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt i hdndum Verdis hf. ef efnid vardar pa peaetti sem
Verdis hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum.

I lok hvers manadar sér Verdis hf. um ad greida eignastyringar- og vorslupoknun fyrir
sjodina. Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til utanadkomandi
eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir framkvaemdastjora Stefnis hf. til umsagnar.

Arion banki hf. er s6luadili sj6édsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda
Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjddnum og annast milligéngu
um Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu og sélu
hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Stefnir rekur fjélmarga verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Félagid hefur gert
samninga um pjonustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Slikir
samningar geta leitt til pess ad afslattur sé veittur af keyptri véru eda pjonustu, sem
vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér. Slikir samningar eru til hagsbota fyrir sjodina og par
af leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra. Afsleettir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara
idulega eftir pvi hversu mikla fjarmuni er um ad reda i fjarfestingu hverju sinni. Frekari
upplysingar um framangreint er ad fa hja Stefni hf.

Um verkefni sjédsins fer nanar skv. samningum rekstrarfélagsins og viokomandi adila.
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4. gr.
Poknanir.

péknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,5% p.a. af medaltali
veromeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur poknunin 1,45%.

pdéknun Verdis hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjédsins er innifalin i poknun
Stefnis.

Greidd er arangurstengd pdknun fyrir gjaldeyrisvarnir a erlendum eignum, sem nemur 20%
af hagnadi. boknun vegna gjaldeyrisvarna er reiknud og skuldferd arsfjérdungslega.
Arangurstengd poknun greidist ekki ef greidslan leidir til pess ad upps6fnud poknun innan
arsins verdi haerri en 20% af hagnadi. Arangurstengd poknun skal ekki vera harri en 20% af
hagnadi hvers ars.

Auk umsyslupdknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir sélu hlutdeildarskirteina
i sjodnum. Solupoknun er ad hamarki 5% af verdmati hreinnar eignar a hverja einingu.
S6lupoknun endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima og i dag er hin 1%. Ekkert
innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

Beinn dtlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i pdknun
rekstrarfélagsins og sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagid askilur sér
jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eiganstyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad reeda,
hugblnadar, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfaerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma pé ekki verda haerri en sem nemur 0,10%
af verdmaeti medaltals hreinnar eignar sjodsins a arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgeroum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram ar framangreindu hlutfalli m& gjaldfaera kostnad vegna pess
hja sjodnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstodu ad hagsmunum sjodfélaga sé best
borgid med peim haetti. Slik gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

5.9r.
Utgéafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid
eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Ut af Arion banka hf. til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til
avoxtunar og oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess dska i abyrgdarposti
eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur gefio ut kvittun.
Hlutdeildarskirteini sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveras.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok pann dag sem fyrirmeaeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru moéttekin af séluadila
sjodsins, svo lengi sem slik fyrirmaeli eru mottekin fyrir lokunartima sjodsins. Ad 6drum kosti
telst slik beidni hafa borist naesta virka dag. Lokunartimi sjodsins er kl. 14:00 hvern virkan dag.
Uppgjor sjodsins vegna kaupa og solu hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad & sér stad tveimur
virkum dogum eftir ad fyrirmeeli um kaup eda sélu hlutdeildarskirteina eru gerd. Innlausnarverd
hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvaemd utreiknings & inn-
lausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjooa og fjarfestingarsjdda hverju sinni.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal beett vid hofudstol sjéaosins.
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7.Qr.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjédinn er markadsvirdi samanlagdra eigna viokom-
andi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlans-
stofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda
reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda dtgefinna og oOinnleystra
hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru
leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

8. gr.
Um slit sjédsins og samruna vid adra sjooi.

Ef samanlagt markadsverdmeeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir
100.000.000 kr. skal stjérn rekstrarfélags sjoosins kanna sérstaklega hvort hagsteedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit og sjodsins skal tekin af Stefni
hf. P4 tekur Stefnir hf. akvérdun um samruna sjéosins vid adra sjodi, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Tilkynna skal slika tilhégun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum.
Akvoraunin skal einnig auglyst i dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um skilmala
slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans og skal su
dagsetning vera minnst premur vikum eftir Gtsendingu tilkynningar.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni sj6ds
tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa tekifeeri
til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum sem gilda
um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjolda
eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i heild eda ad hluta til
med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu
loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er
ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vérslu um sex manada tima. Vid
lok pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til
vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

Reykjavik 29. september 2003,
med breytingum gerdum 4. mars 2007, 26. mai, 1. desember 2008, 26. juni 2009,
4. janGar 2010, 3. mars 2011, 16. mars 2011,18. jandar 2012 og 23.september 2014.
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Vidauki 11: Yfirlit yfir sjodi

Yfirlit yfir helstu sj6di sem Stefnir hf. rekur vid Utgafu pessarar Uthodslysingar.

Heiti / eignaflokkur
islensk skuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggour

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur
Stefnir - Skuldabréfaval

Stefnir — Lausafjarsjodur

Blandadir sjodir

Stefnir - Eignastyringarsjodur
Stefnir - Samval

Eignaval A

Eignaval B

Eignaval C

Eignaval Hlutabréf

islensk hlutabréf

Stefnir 1S-15

Alpjodleg hlutabréf

Stefnir - Erlend hlutabréf — ISK deild
Stefnir - Erlend hlutabréf — EUR deild
Stefnir - Scandinavian Fund
Eignaval Erlent

Fagfjarfestasjodir

Kennitala

671009-9910
630109-9810

650398-9129

490499-9039
531213-9980
520412-9640

650398-9049
561204-9180
511005-8920
511005-8840
511005-9060
591112-9880

470206-8450

421104-9050
421104-9050
430407-9880
591110-9930

Tegund

Verobréfasjoour
Verobréfasjodur

Verobréfasjodur

Verdbréfasjodur
Fjarfestingarsjédur
Fjarfestingarsjodur

Fjarfestingarsjéour
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjéour
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjédur
Fjarfestingarsjéour

Fjarfestingarsjoour

Verobréfasjodur
Verobréfasjodur
Verobréfasjoour
Fjarfestingarsjodur

Stefnir 1S-5 4304079610 Fagfjarfestasjodur
Stefnir Islenski athafnasjodurinn 1 640210-9900 Fagfjarfestasjoour
Alpjdoa fasteignasjodurinn 621104-9260 Fagfjarfestasjodur
Stefnir Multi Strategy Fund 621104-9340 Fagfjarfestasjoour
ABMIIF 570106-9610 Fagfjarfestasjodur
SITSF 510111-9740 Fagfjarfestasjodur
KLS 700113-9810 Fagfjarfestasjoour
OFAN Vi 461211-9840 Fagfjarfestasjodur
REG 1 680912-9390 Fagfjarfestasjoour
REG 2 - Sméralind 621112-9960 Fagfjarfestasjodur
SRE Fjarmégnun 1 701012-9920 Fagfjarfestasjoour
SRE Fjarmégnun 2 701012-9840 Fagfjarfestasjodur
Armuli lanasafn 660614-9900 Fagfjarfestasjoour
SIA 11 slhf. 550512-2620 Fagfjarfestasjodur
SIA 11 slhf. 420216-0920 Fagfjarfestasjodur
ST1 470916-9900 Fagfjarfestasjoour
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