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YFIRLYSING

Yfirlysing rekstraradila

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma 4 framfeeri upplysingum sem fjarfestum eru
naudsynlegar til bess ad geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu 1 hlutdeildarskirteinum Stefnis
— Rikisvixlasjods.

Sjédurinn er rekinn af Stefni hf., kt. 700996-2479, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.
Stefnir hf. lysir pvi hér med yfir, ad utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu

samraemi vid stadreyndir og ad engu mikilveegu atridi sé sleppt er gati haft dhrif 4 mat &
hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Reykjavik, 21. desember 2015

p
A, Hhsdioen

Floki Halldérsson,

framkvamdastjori
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HELSTU ATRIDPI UR UTBODSLYSINGU

Almennt Sjodurinn er verdbréfasjodur skv. I6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjoai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi. Verobréfasjodir hafa takmarkadri
fjarfestingarheimildir en fjarfestingarsjddir. Fjarfestingarheimildir sj6dsins
koma fram undir fjarfestingarstefnuhluta Gtbodslysingarinnar. Kennitala
sjodsins er 420209-9910.

Grunnmynt Grunnmynt sjodsins er islensk kréna.

Starfsemi Tilgangur sjodsins er ad veita viotoku fé fra einstaklingum og I6gadilum til
sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum eignum &
grundvelli aheettudreifingar samkveemt gildandi fjarfestingarstefnu sjédsins.

Rekstrarfélag Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
Vorslufyrirteki Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Soéluadili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Kaup- og s6lugengi Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins mun breytast a sélutimabilinu i samraemi

vid breytingar a gengi verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn
a hverju sinni.

Innlausnartimi Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda 4 pvi kaupgengi
sem gildir i dagslok & innlausnardegi. Lokunartimi sjodsins er kl. 14:30
hvern virkan dag, sem jafnframt er opnunardagur Arion banka hf. Uppgjor
sjodsins vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad a sér
stad annan virka dag eftir ad fyrirmeeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina
eru gero.

Arogreidslur Sjodurinn er uppsoéfnunarsjédur. Afborgunum, voxtum og 6drum hagnadi af
verdbréfaeign sjéosins skal batt vio hofudstdl sjddsins.

Fjarhaeo Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad soluverdi en 5.000 kr. ad
soluverdi i &skrift.

Réttindi Allir, sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjédnum eiga sama rétt til tekna og
eigna sjéadsins i hlutfalli vio hlutdeild sina.

Athygli fjarfesta er vakin a pvi ad 6ll vioskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildar-
skirteini sjédsins, eru aheattusém. Avoxtun hlutdeildarskirteina sjddsins kann ad sveiflast
mjog frd einum tima til annars. P& getur verometi hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar
tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda Ollu leyti. P4 er & pad bent ad innistedur sj0éda um
sameiginlega fjarfestingu njéta ekki tryggingarverndar samkvaemt 16gum nr. 98/1999 um
innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Hagt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu pessari & starfsstdd Stefnis hf.
ad Borgartani 19, & heimasidu Stefnis og afgreidslustédum Arion banka.
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UPPLYSINGAR UM SJOPINN
Starfsemi

Stefnir — Rikisvixlasjoour er verdbréfasjodur skv. légum nr. 128/2011 um verdbréfasjéai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Sjodurinn hefur ekki heimild til markadssetningar i
6drum rikjum en islandi.

Um verdbréfasjodi gilda adrar reglur en gilda um fjarfestingarsjodi, skv. [6gum nr. 128/2011,
t.d. vardandi fjarfestingarheimildir og innlausnarskyldu. Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda
eru takmarkadri skv. l6gunum. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér umfjéllun um ahettu og
sérstaklega kaflann um fjarfestingarheimildir sjodsins.

Sjodurinn starfar i einni deild.
Sjodurinn var stofnadur 16. februar 2009.

Utbodslysingu pessa, lykilupplysingar, reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sj6dsins
auk einblédunga mé fa & skrifstofu Stefnis hf. ad Borgartdni 19, 105 Reykjavik. per er einnig
heegt ad nélgast & heimasidu Stefnis, www.stefnir.is

Fyrri utbodslysing fyrir sjodinn var gefin Gt pann 6. oktéber 2014. bessi Gtbodslysing er gefin
at pann 21. desember 2015.

Rekstrarfélagio

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartun 19, 105 Reykjavik (einnig nefnt ,,rekstrarfélagio*) fer
med rekstur sjodsins i samraemi vid 16g nr. 128/2011. Rekstrarfélagio var stofnad pann 26.
september 1996 og er Gtgefid hlutafé ad fjarhaed 43,5 millj. kr. og er pad allt greitt. Félagid er
ad fullu i eigu Arion banka hf. (einnig nefndur ,,Arion banki“ eda ,,bankinn®) og tengdra adila.
Rekstrarfélagid rekur fjdlmarga sjodi um sameiginlega fjarfestingu, en yfirlit yfir pa helstu ma
finna i Vidauka Il.

Rekstrarfélagid hefur fengid heimild til ad stunda eignastyringu, fjarfestingarradgjof og vorslu
og stjornun fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. tl. 1. mgr. 27. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Starfsemi félagsins felst einkum i rekstri sjoda um sameiginlega fjarfestingu og hefur pad & ad
skipa starfsfolki sem hefur sérheeft sig i stjornun fjarfestingarsamvals sjéda um sameiginlega
fjarfestingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

Stjérn Stefnis skipa Hrund Rudolfsdéttir, formadur, kt. 250369-2989, forstjori Veritas, Jokull
H. Ulfsson, kt. 200763-2119, forstddumadur A plas hja Arion banka hf., Svava Bjarnadottir,
kt. 261064-3329, eigandi og radgjafi hja Strategiu, Pordur Swverrisson, kt. 2404523169,
sjalfsteett starfandi og Kristjan Johannsson, kt. 040151-7619, stjornarformadur Icepharma.
Framkvemdastjori Stefnis er FIoki Halldorsson, kt. 291273-4329.

Rekstrarfélag skal starfreekja verdbréfasjod i samraeemi vid gdda vidskiptahetti og venjur med
traverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 19.
gr. laga nr. 128/2011.
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Ef verdbréfasjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjéda og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af sama rekstrarfélagi,
eda ooru félagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur,
eda med umtalsverdri beinni eda ébeinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad
taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga nr.
128/2011.

Vorslufyrirtaeki

Vorslufyrirteeki sjodsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.
(,»Arion*). Arion veitir alhlida bankapjonustu og starfraekir m.a. verdbréfapjonustu skv. l1dgum
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Stjorn Arion banka hf. skipa Monica Caneman, Gudrdn Johnsen, Kristin b. Flygenring,
Benedikt Olgeirsson, Brynjolfur Bjarnason, Mans Hoglund og Pdra Hallgrimsdottir.
Bankastjori Arion banka hf. er Hoskuldur H. Olafsson.

Stefnir hefur athyst vorslu fjarméalagerninga, uppgjori vidskipta og fleiri verkefnum skv. 17.
gr. laga nr. 128/2011 til Arion banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 1. mgr. 18. gr.
laganna. Samkvaemt 2. mgr. 18. gr. laganna hefur utvistun verkefna skv. 17. gr. engin ahrif &
abyrgd Stefnis gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. Stefnir getur einn tekid akvoréun um
ad skipta um vorslufyrirtaeki sjédsins og er slik akvoroun had sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Légbundin verkefni vorslufyrirtaekis koma m.a. fram i 20. gr. laga nr. 128/2011. 1 1. mgr. 22.
gr. laganna kemur jafnframt fram ad vorslufyrirteki beri abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og
eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunna ad verda fyrir og rekja ma til
asetnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirtaekis vid framkvaemd verkefna pess skv. 20. gr.
laganna.

Rekstrarfélag og vorslufyrirteki skulu vera 6had i stérfum sinum og etid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga nr. 128/2011.

Soluaodili

Stefnir hefur uthyst markadssetningu og pjonustu vid vidskiptavini skv. 17. gr. laga nr.
128/2011 til Arion banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 1. mgr. 18. gr. laganna.
Bankinn annast pjonustu vido pa sem vilja fjarfesta i sjodnum eda dska eftir upplysingum i
tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast milligéngu um Gtgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina.

Endurskodandi

Endurskodandi sjodsins og rekstrarfelagsins er Deloitte ehf., kt 521098-2449, Smaratorgi 3,
201 Kopavogi. Fyrir hond Deloitte ehf. fara Palina Arnaddttir, kt. 291073-4419 og Pétur
Hansson, kt. 130382-4609, 16ggiltir endurskodendur med endurskodun sjodsins.

Fjarfestingarstefna

Markmid Stefnis - Rikisvixlasjods er ad veita fjarfestum kost & ad fjarfesta i sj6d sem
fjarfestir i skuldabréfum, vixlum og 6drum skuldavidurkenningum (t.d. innsteedubréfum
Sedlabanka Islands), i islenskum kronum Gtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska
rikisins. P& er sjodnum heimilt ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirteekja.
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Midad skal vid ad binditimi einstakra fjarfestinga sjodsins, p.e. sa timi i lokagjalddaga fra pvi
ad fjarfesting & sér stad, sé ad hamarki 13 manudir.

Sjodurinn mun nyta sér heimild 38. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjéadi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi til ad fjarfesta umfram 35% og allt ad 100% (ef vid &) af eignum sinum i
skuldabréfum og vixlum utgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins.

Stefnir - Rikisvixlasjodur er verobréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir sj6dsins vid
sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda
skv. 16gum nr. 128/2011. Akvadi laganna sem fjalla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda
og fjarfestingarsjoda er medal fylgiskjala Utbodslysingarinnar.
Sjodnum er ekki heimilt ad notast vid afleidur i rekstri sinum.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Rikisvixlasjods %
Rikisvixlar og rikisskuldabreéf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefin af eda med abyrgd islenska rikisins 90-100%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0-10%
Ahatta
Almennt

Sjodurinn er &tladur almenningi sem og fagfjarfestum, s.s. lifeyrissjodum og fyrirtekjum,
sem velja sér fjarfestingakosti sem fela i sér sjodi um sameiginlega fjarfestingu i rekstri og
umsjén fagadila skv. 16gum og eftirliti sem um slikan sjéd gildir & hverjum tima. Fjarfesting i
hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi 6ruggari en pegar
keypt eru einstok verdbréf par sem sjédir dreifa dheettu fjarfesta med kaupum & fleiri en einum
flokki verdbréfa.

('?II vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins, eru ahaettusom.
Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. pa
getur verdmati hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda
Ollu leyti.

Sveiflur i avoxtun

Stefnir hefur skipt sjéoum i rekstri félagsins i sjo flokka eftir stadalfraviki vikulegrar
avoxtunar sl. 5 ara. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i avoxtun en flokkur 7 mestu
sveiflurnar. Flokkun sjods getur breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarmalagerninga taka
breytingum. Flokkunin grundvallast a leidbeiningum Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni
(e. ESMA - 4dur CESR) um utreikning meelikvardans.

Melikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sj6dinn, byggir eingéngu & ségulegum
sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega visbendingu um avéxtun i framtid
og tekur ekki mid af peim ymsu ahattum sem verdbréfa- og fjarfestingarsjodir kunna ad bua
vid i rekstri sinum.

Ahztta tengd fjarmalagerningum
Margvisleg atridi geta valdid verdlekkun & fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i
og par med a gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum, s.s. O6fyrirsédir atburdir og almennt
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efnahagsastand. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis haft ahrif & gengi
hlutdeildarskirteina. P4 ma geta svokalladrar seljanleikaahattu, p.e. ahattan a ad ekki reynist
unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Ahattan birtist bedi med peim hatti ad
markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar,
en einnig er verdmyndun oft med peim hetti ad verulegur munur er a kaup- og sélugengi og
pvi naest ekki s& arangur vid s6lu sem veaenst hafdi verid.

Adrar ahattur tengdar fjarfestingu i sjodnum

1. Markadsahatta visar til peirra ahrifa sem hugsanlegar breytingar & gengi
fjarmalagerninga getur haft & gengi sjodsins. Fjarméalagerningar i edli sinu sveiflast i
verdi og getur gengi peirra bedi hekkad sem og lekkad sem skilar sér i
markadsahettu fyrir sjodsfélaga.

2. Greidsluahatta. bar sem sjédurinn mun eiga, kaupa og selja fjarméalagerninga af pridja
adila er su hetta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad
seljandi afhendi ekki gerninga sem sjodurinn hefur keypt.

3. Vorslu- og uppgjorsahetta. Rekstrarfélag sjodsins felur vorslufyrirteki vorslu allra
fjarmalagerninga sjodsins. Su aheatta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist
vegna gjaldprots vorsluadila, vanraekslu vorsluadila, misnotkun hans eda svika. Su
heetta er einnig fyrir hendi ad mistok eigi sér stad vid uppgjor sjédsins.

4. Ahatta hofudstols. Fjarmalagerningar i edli sinu geta sveiflast i verdi og héfudstoll
getur pvi ryrmmad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna a peim
fjarmalagerningum sem sjodurinn er fjarfestur i a hverjum tima. Pa fylgir pvi avallt
jafnframt ahaetta ad fjarfesta i hverskonar skuldavidurkenningum um ad lantaki muni
ekki geta endurgreitt pa skuld sem um radir hverju sinni. Jafnvel p6 ad fjarfestingar
sjodsins i samraemi vid 1. — 3. tl. 1. mgr. 2. gr. reglna sjodsins i skuldabréfum par sem
tilteknar tryggingar eru settar fram til pess ad auka likur & pvi ad viokomandi lantaki
geti greitt viokomandi skuld til baka pa er avallt moguleiki & ad svo verdi ekki pegar &
reynir. Tryggingar kunna ad leekka i virdi eda af einhverju asteedum ad peer eru ekki
til taks pegar & reynir vid fullnustu vegna vanefnda lantaka. Getur pad leitt til pess ad
hofudstoll viokomandi skuldar verdi ekki greiddur til baka ad hluta til eda 6llu leyti.
Sama & vid um afallna vexti eda verdbatur & vidkomandi skuld. Sému sjénarmid geta
einnig att vid um fjarfestingar sjodsins i samreemi vid 4. — 8. tl. 1. mgr. 2. gr. reglna
sjodsins.

5. Verdbolgudhetta. par sem sjédurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og
6drum stuttum fjarmalagerningum sem geta verid O&verdtryggd, er umtalsverd
verdbolguéhetta i sjodnum, st &heetta skapast af pvi ef verdbolga til skemmri eda
lengri tima verdi herri en avoxtun sjodsins. Pa ryrna eignir sjodsins og par med
hlutdeildarskirteini sjodsins ad raunvirdi.

6. Ytri astedur & bord vid strid, hrydjuverk og stjornmalalegan 6stddugleika eda annad
pvi tengt geta haft ahrif & gengi fjarmalagerninga og telst pvi ahattupattur fyrir
sjodsfelaga.

7. Métadiladhztta og dhetta tengd innlanum og 6drum lanveitingum sjédsins. bar sem
tiltekinn hluti eigna sjédsins er avallt i innlanum fjarmalafyrirtekis, eins eda fleiri,
veltur greidsla innlana a greidslugetu vidkomandi
fjarmalafyrirteekis/fjarmalafyrirteekja. S0 aheaetta er fyrir hendi ad vidkomandi
fjarmalafyrirteeki par sem sjédurinn hefur fjarfest i innldnum geti ekki greitt pau ad
fullu til baka sem myndi valda sjodnum og hlutdeildarskirteinish6fum tjoni med
leekkun & virdi hlutdeildarskireina. Sjédurinn getur fjarfest badi i 6bundum og
bundnum innldnum (stundum nefnt heildséluinnlan eda peningamarkadsinnlan) en
meiri ahetta fylgir almennt fjarfestingu i bundnum innlanum. Pa hefur sjédurinn
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heimild til pess ad fjarfesta i vixlum, skuldabréfum og 6drum skuldavidurkenningum
med abyrgd islenska rikisins. I peim tilvikum geta Gtgefendur verid adrir en islenska
rikid og komi til greidslufalls peirra getur sjédurinn og pa hlutdeildarskirteinishafar
ordid fyrir tjoni, t.a.m. a formi tapadra vaxta par til rikisabyrgd eru uppfyllt. Einnig ef
islenska rikid stendur ekki vid skuldbindingar sinar mun pad valda sjédnum og
hlutdeildarskirteinum tjoni.

8. Ahatta tengd endurhverfum vidskiptum. Sjodurinn hefur heimild til pess ad eiga
endurhverf vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. SU aheetta er fyrir hendi ad motadili
sjodsins i endurhverfum vidskiptum geti ekki stadid vio skuldbindingar sinar og pvi
purfi sjédurinn ad ganga ad undirliggjandi fjarmalagerningi (vedi) og selja & markadi.
Faist ekki ad fullu upp i skuldbindingu motadila vid s6lu undirliggjandi eignar getur
pad valdid sjéonum og hlutdeildarskirteinum tjoni til leekkunar & virdi
hlutdeildarskirteina.

Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

peir sem fa sjéonum fjarmuni fa i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem
stadfestir ad lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. Peir sem pess déska fa i hendur
hlutdeildarskirteini, sbr. 3. mgr. 23. gr. laga nr. 128/2011. A hlutdeildarskirteini verdur getid
nafns sjodsins, rekstrarfélags, nafns og kennitlu upphaflegs eiganda skirteinis og namers
pbess. Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda innleyst, hvada reglur
gilda um ardgreidslur auk nafns og kennitolu framsalshafa, hafi skirteini gengid kaupum og
s6lum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera dagsett og undirritud af stjorn
rekrarfélags sjodsins eda peim sem hun hefur gefid umbod til pess. Nafnritunin ma vera
prentud eda sett fram & annan sambeerilegan hatt.

Allir, sem eiga hlutdeild i sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid eign sina og
eru hlutdeildarskirteinin stadfesting & hlutdeild til verdbréfaeignar sjédsins. Hlutdeildar-
skirteinum fylgir ekki atkvaedisréttur.

Stefnir hf. fer med adsta vald i malefnum sjédsins og getur gert breytingar a reglum hans.
Breytingar a reglum sjédsins 0dlast pé ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu a
reglum sjodsins i samraemi vid kvaedi laga nr. 128/2011. Tillaga um slit sj6dsins og samruna
vid adra sj0di skal fara eftir reglum sjodsins.

Kaup og sala hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Sjédurinn gefur at hlut-
deildarskirteini i einingaformi. Lagmarksfjarfesting hluta er 10.000 kr. ad soluverdi en
lagmark i askrift er 5.000 kr.

Umsoknir um innlausnir, sem berast s6luadila fyrir lokunartima sjodsins, a opnunardegi Arion
banka hf., ber ad afgreida samdaegurs. Umsdknir, sem berast eftir pennan frest, ber ad afgreida
a nasta opnunardegi bankans.

Hlutdeildarskirteini sj6dsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok a innlausnardegi. Lokunartimi sjédsins er kl. 14:30 hvern virkan dag, sem jafnframt
er opnunardagur Arion banka hf. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og solu hlutdeildarskirteina er
T+2, p.e.a.s. pad a sér stad annan virka dag eftir ad fyrirmali um kaup eda s6lu hlutdeildar-
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skirteina eru gerd. Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um
framkvaemd utreiknings & innlausnarvirdi  hlutdeildarskirteina  verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjoda hverju sinni. Sjodurinn er uppsdfnunarsjodur. Ekki verdur greiddur Gt ardur
af hlutdeildarskirteinum sjodsins. Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal batt
vid hofudstdl sjodsins.

So6lugengi og innlausnarvirdi

Arion banki hf. annast skraningu & verdmeeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi
illseljanlegar eignir, skradar sem Oskradar, hefur serstok verdmatsnefnd umsjon med verdmati
a slikum eignum i samvinnu vid Arion banka hf.

Sélupdknun séluadila er innifalin i sélugengi. Kaupendur greida til vidbotar gjald vid af-
greidslu og einnig gjald vid utgafu hlutdeildarskirteina ef farid er fram & atgafu hlutdeildar-
skirteinis, en hvort tveggja telst vera ,,skirteinisgjald*.

Gjald vegna utgafu hlutdeildarskirteina er 5.000 kronur.

Sélugengi breytist i samraeemi vid breytingar & markadsadsteedum, enda grundvallast gengi
hlutdeildarskirteina i sjonum & verdmeeti peirra verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Slikar
breytingar mun Stefnir hf. birta & heimasidu sinni auk pess em Arion banki birtir per a
afgreidslustéoum bankans.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodinn er markadsvirdi samanlagdra eigna sjédsins ad
fradregnum skuldum hans & gengisdag, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum
gjoldum, deilt nidur & heildarfjélda atgefinna og Oinnleystra hlutdeildarskirteina. Um
atreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6oru leyti skv. gildandi
reglugerd & hverjum tima.

Kaup- og solugengi hlutdeildarskirteina sjédsins skal reiknad Gt einu sinni a hverjum
opnunardegi.

Auk umsyslupoknunar og afgreidslugjalds rennur sélupoknun til Arion banka hf. fyrir sélu og
innlausn hlutdeildarskirteina i sjodnum. Solu- og innlausnarpoknun er ad hamarki samtals
1,0%. Sélupoknun endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima og i dag er hin
0,0%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjéonum.

Arsreikningur og halfsarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur Stefnis hf. skal vera adgengilegur hlutdeildarskirteinishofum
eigi sidar en fjérum manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. janGar til 31. desember.
Halfsarsuppgjor skal ennfremur liggja frammi & heimasidu Stefnis eigi sidar en tveimur
manudum eftir lok hvers uppgjors til afhendingar an endurgjalds til hlutdeildarskirteinishafa. I
arsskyrslu og arshlutauppgjorum rekstrarfélagsins skulu sérgreindar upplysingar um sjédinn.

Skattamal

Hagnadur af innlausn hlutdeildarskirteina sjodsins er skattskyldur & Islandi og fer um
skattskyldu hagnadar samkveemt I6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og stadgreidslu samkvamt
[6gum nr. 94/1996, um stadgreiodslu skatts & fjarmagnstekjur. Arion banki hf., vorslufyrirteeki
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sjodsins, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti en hann reiknast pegar
hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
hlutdeildarskirteinum. Um frekari skattlagningu getur verid ad raeda.

Vardandi adila busetta i 63rum l6ndum en a islandi er athygli vakin & ad kanna hvort um sé ad
reeda skattlagningu umfram pa sem er & Islandi.

Rekstrarkostnadur og poknanir

Stefnir & rétt & poknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédsins sem og Arion banki hf. fyrir
ad hafa med héndum umsjon med reikningshaldi og vérslu fjarméalagerninga hans. pa er
afgreidslugjald innheimt samkvaemt gjaldskra Arion banka.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmetaaukningu eigna og loks fra
eignum sjodsins.

pPoknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 1,00% p.a. af medaltali
verometis hreinnar eignar sjédsins medan hann er starfreektur, en i dag nemur poknunin
0,70% p.a. Poknun Arion banka hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjéosins er
innifalin i poknun Stefnis.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjédsins er ekki innifalinn i poknun rekstrarfélagsins
0g sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrarfélagid askilur sér jafnframt rétt til
ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad reeda,
hugbunadar, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfeerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma pé ekki verda herri en sem nemur
0,02% af verdmaeti medaltals hreinnar eignar sjodsins a arsgrundvelli.

Leioi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem
fyrirsjdanlega fara umtalsvert fram ur framangreindu hlutfalli mé gjaldfera kostnad vegna
pess hja sjédnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstddu ad hagsmunum sjéofélaga sé
best borgid med peim heetti. Slik gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Slit sj6dsins

Ef samanlagt markadsveromati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir
100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit og sjodsins skal tekin af
Stefni hf. P4 tekur Stefnir hf. &kvoroun um samruna sjédsins vid adra sjoodi, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum.
Akvoérdunin skal einnig auglyst i dagblodum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvadi um skilmala
slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistdku slitanna og/eda samrunans.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni sjods
tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa
teekifeeri til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkveemt peim skilmalum
sem gilda um innlausn.
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Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vio
fjolda eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad
hluta til med framsali & verobréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. in kind), & sanngjarnan
hatt. Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors
sjodsins sem enn er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vorslu.

Verkefni sem heimilad hefur verid ad Gtvista

Stefnir hf. hefur utvistad eftirfarandi verkefnum til Arion banka hf., med sampykki
Fjarmalaeftirlitsins, samkvemt 18. gr., sbr. 17. gr., laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi og
fjarfestingasjooi.

- Utvistun ahattustyringar, annarrar en ahattustyringar safna. bar med talid er umsjon
og rekstur upplysingakerfis, umsjon og rekstur avoxtunardtreiknings, umsjon og
eftirlit med peim atrioum sem snla ad rekstarahettu, innra mat & frjalsri
eiginfjarbindingu og adstod og radgjof vid utferslu & ICAAP skyrslu.

- Utvistun innri endurskodunar

- Utvistun bokhalds- og uppgjérspjonustu

- Utvistun markadssetningar

- Utvistun regluvérslu

- Utvistun starfsmannamala

- Utvistun upplysingataeknipjonustu

pa hefur eftirfarandi Utvistun verkefna einnig verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu:
- Gtvistun innri endurskodunar, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og
leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 4/2003
- Utvistun upplysingakerfis, sbr. 15. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og leidbeinandi tilmeali Fjarmalaeftirlitsins nr.
5/2003.
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Fylgigogn
Vidauki I: Reglur Stefnis — Rikisvixlasjods

Reglur Stefnis - Rikisvixlasjods

1. gr.
Heiti sjodsins,
rekstrarform og grunnmynt.
Nafn sjodsins er Stefnir - Rikisvixlasjodur. Kennitala sjodsins er 420209-9910.
Sjéourinn er verdbréfasjodur. Sjédurinn starfar 6skiptur og hefur eingdngu heimild til markads-
setningar & Islandi.
Grunnmynt sjodsins er islenskar krénur.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjéosins.

Markmid Stefnis - Rikisvixlasj6ds er ad veita fjarfestum kost & ad fjarfesta i sjod sem fjarfestir i
skuldabréfum, vixlum og 63rum skuldavidurkenningum (t.d. innsteedubréfum Sedlabanka islands),
islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins. P& er sjodnum
heimilt a0 fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Midad skal vid ad binditimi einstakra fjarfestinga sjodsins, p.e. sa timi i lokagjalddaga fra pvi ad fjar-
festing & sér stad, sé ad hamarki 13 manudir.

Sjéourinn mun nyta sér heimild 38. gr. laga nr. 128/2011 um fjarfestingarsjéoi,verdbréfasj6di og
fagfjarfestasjooi til ao fjarfesta umfram 35% og allt ad 100% (ef vid &) af eignum sinum i
skuldabréfum og vixlum atgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins.

Stefnir - Rikisvixlasjodur er verdbréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir sjodsins vid sundur-
lidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjéoa skv. l6gum nr.
128/2011. Akvadi laganna sem fjalla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda er
medal fylgiskjala Utbodslysingarinnar.

Sjéonum er ekki heimilt ad notast vid afleidur i rekstri sinum.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Rikisvixlasjods %
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar Utgefin af eda med abyrgd islenska rikisins 90-100%
Innlan fjarmalafyrirtaekja 0-10%
3.0r.

Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki
og sOluadili sjodsins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479. Borgartuni 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjodsins i samrami vio 1dg
nr. 128/2011 um verdbréfasjdoi,fjarfestingarsjddi og fagfjarfestasjodi.
Vorslufyrirteki sjodsins er Verdis hf., kt. 470502-2450, Armula 13, 108 Reykjavik. Rekstrarfélagi
sj6dsins er 6heimilt ad skipta um vérslufyrirtaeki nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Auk verdbréfavorslu sinnir Verdis ymsum 68rum verkefnum i rekstri sjéosins. Samkvemt 18. gr. laga
nr. 128/2011 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad Gtvista til
Verdis ymsum I6gbundum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat a veromaeti verdbréfa og
annarra eigna sjodsins. Vardandi illseljanlegar eignir, skradar sem oskradar, hefur sérstok
verdmatsnefnd Stefnis umsjon med verdmati a slikum eignum i samvinnu vid Verdis.
Samkvemt somu lagaheimild vidheldur Verdis skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast
atreikninga & innlausnarvirdi sjodsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvaemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur Gtvistun & framangreindum l6gbundnum
verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif & abyrgd félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.
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Verdis annast og ber abyrgd & bokhaldi og uppgjori sjodsins i samraemi vid sampykktir sjédsins, 10g
nr. 128/2011 og bdkhaldslog. Verdis sér um ad Utbla og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv.
lbgum til endurskodanda. Jafnframt skal Verdis senda skyrslu til Sedlabanka Islands og skyrslu til
Fjarmalaeftirlitsins reglulega i samreemi vid paer krofur sem gerdar eru vegna peirra sjoda sem um
reedir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjédsins er jafnframt i hondum Verdis hf. ef efnid
vardar pa patti sem Verdis hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum.

I lok hvers ménadar sér Verdis um ad greida eignastyringar- og vorslupoknun fyrir sjodina.
Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og
vidskiptamanna skal borid undir framkvamdarstjéra rekstrarfélags sjodsins til umsagnar.

Avrion banki hf. er séluadili sj6dsins og annast pjonustu vio pa sem fjarfesta i sjoonum eda dska eftir
upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast milligobngu um Gtgafu og
innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu og sélu hlutdeildarskirteina ad
ooru leyti.

Stefnir rekur fjdlmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasj6oi. Félagid hefur gert samninga um
pjonustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Slikir samningar geta leitt til pess
a0 afslattur sé veittur af keyptri voru eda pjonustu, sem vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér. Slikir
samningar eru til hagsbhota fyrir sjodina og par af leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra.
Afslettir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara idulega eftir pvi hversu mikla fjarmuni er um ao reda i
fjarfestingu hverju sinni. Frekari upplysingar um framangreint er ad fa hja Stefni hf.

Um verkefni sjodsins fer nanar skv. samningum rekstrarfélagsins og vidkomandi adila.

4. qr.
péknanir.

pdknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 1,00% p.a. af medaltali verdmaetis
hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur péknunin 0,70%.

pdknun Verdis hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjédsins er innifalin i péknun Stefnis.

Auk umsyslupdéknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir s6lu hlutdeildarskirteina i sjoonum.
Solupoknun er ad hamarki 1,00% af veromaeti hreinnar eignar & hverja einingu. Sélupoknun
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis a hverjum tima og i dag er hin 0,00%. Ekkert
innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjédnum.

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjéosins er ekki innifalinn i péknun rekstrarfélagsins og sama
& vio um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagid askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast
endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en eiganstyringarkerfa, kostnad vegna
askriftar ad verobréfavisitdlum ef um pad er ad reeda, hugblnadar, endurskodunar, l16gfreedikostnadar
0g post og pappirskostnadar og annars sliks. Gjaldfaerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma pé
ekki verda herri en sem nemur 0,02% af veromaeti medaltals hreinnar eignar sjodsins & arsgrundvelli.
Leidi sérstakar adsteedur til pess ad verja parf hagsmuni sjddsins med adgeroum sem fyrirsjaanlega
fara umtalsvert fram Ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad vegna pess hja sj6dnum, enda
leioi mat Stefnis til peirrar nidurstédu ad hagsmunum sjodfélaga sé best borgid med peim hetti. Slik
gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

5.0r.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign sina.
Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Stefni hf. til peirra sem fa sjédnum fjarmuni til &voxtunar og
6ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess dska i abyrgdarp6sti eigi sioar en 30
dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefio Gt kvittun. Hlutdeildarskirteini sj6dsins
verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveras.

Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvaemd Utreiknings &
innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda hverju sinni. Hlutdeildar-
skirteini sjodsins skulu innleyst ad kréfu eigenda & pvi gengi sem gildir i dagslok pess dags pegar
fyrirmeeli um kaup eda solu hlutdeildarskirteina eru méttekin af séluadila sjéosins. Lokunartimi
sjodsins er kl. 14:30 hvern virkan dag. Uppgjor sjéosins vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er
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T+2, p.e.a.s. pad & sér stad annan virka dag eftir ad fyrirmali um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru
gero.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meli sérstakar astedur med pvi og hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011 uppfylIt.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Ardi og 6drum hagnaoi af verdbréfaeign sjodsins skal beett vid hofudstol sjodsins.

7.0r.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjonum er markadsvirdi samanlagdra eigna vidkomandi deildar
ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, égreiddum
umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum,
deilt nidur a heildarfjolda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnar-
virdi og mat a markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi reglugerd a hverjum tima.

8.gr.

Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi.
Ef samanlagt markadsveromati verobréfa og annarra fjarmalagerninga sjédsins fer undir 100.000.000
kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit og sjodsins skal tekin af Stefni hf. ba
tekur Stefnir hf. akvérédun um samruna sjodsins vid adra sjodi, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa
ad leidarljosi. Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt
upplysingum um eign pess adila i sjodnum. Akvérdunin skal einnig auglyst i dagblédum.
Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akveedi um skilmala slita
og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans og skal si dagsetning
vera minnst premur vikum eftir Gtsendingu tilkynningar.
A bvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni sjods tekur
gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa tekiferi til ad krefjast
innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.
Komi til slita sjédsins skal Stefnir hf. koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
ollum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjélda eininga i eigu
pbeirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjéosins i heild eda ad hluta til med framsali &
verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu loknu skal endur-
skodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er ogreiddur eftir lok skipta-
medferdar, skal falinn Stefni hf. til vorslu um sex manada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir
sem ekki hefur verio gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

Reykjavik, 2. febraar 2009,
med breytingum geréum 4. jantar 2010,2. febrdar 2011,18. jantar 2012 og 23. september 2014.
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Stefnir - Rikisvixlasjéour

Utbodslysing

Vidauki 11: Yfirlit yfir sjodi

Yfirlit yfir helstu sj6di sem Stefnir hf. rekur vid Utgafu pessarar Uthodslysingar.
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Islensk skuldabréf

Stefnir - Rikisvixlasjodur

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Stefnir -
Overotryggour
Stefnir -
millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Stefnir — Rikisverobréfasjodur stuttur
Stefnir - Skuldabréf Stutt

Stefnir — Lausafjarsjodur

Blandadir sjodir

Stefnir - Eignastyringarsjéour
Stefnir - Samval

Eignaval A

Eignaval B

Eignaval C

Eignaval Hlutabréf
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Stefnir IS-15

Alpjéoleg hlutabréf
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