Fjarmagnaour utblastur Stefnis 2023

Skyrsla unnin af teymi Greiningar, sjalfbaerni og sjalfvirkni 2024.
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Um innihald skyrslu og tilgang

Eftirfarandi skyrsla inniheldur upplysingar um fjarmagnaodan utblastur sjoda Stefnis arid 2023. Niourstbour eru birtar
fyrir sjooi fyrir almenna fjarfesta asamt tveimur fagfjarfestasjooum. Aoferdafraedi fra PCAF (Partnership for Carbon

Accounting Financials) var nytt vio utreikninga.

Midaod var vio ad greining fjarmagnada utblastursins myndi na til amk. 75% af eignasafni hvers sjods. Ef pad nadist
ekki var utblastur sjoosins ekki reiknadur, en pad kom til hja nokkrum sjodum vegna skorts a gégnum.

Samkvaemt aoferoafreedl PCAF skal reikna fjarmagnaoan utblastur midaod vio punktstdou og eru Utreikningar hér ut
fra stdou eigna sjooa pann 31. desember 2023.

Skyrslan hefur ad markmioio ao:
¢ Skapa gagnsal fyrir hagsmunaadila
*» Bera kennsl a loftslagstengda umbreytingarahattu

¢ Studla ad loftslagsveenum fjarmalavérum



Aoferoafraeol



Hlutabref og skuldabref
Skrao og oskrao

Aoferod

Adferdafraedin til ad reikna fjarmagnaoda losun fyrir alla eignaflokka er
byggd 4 sama grunni. Svokalladur ,,eignastudull er margfaldadur vid
utblastur pess fyrirteekis sem fjarfest er 1, en mismunandi er po milli
eignaflokka hvernig studullinn er uppbyggaur.

Eignastudullinn (e. Attribution factor) fyrir hlutabref og skuldabréf er
fundinn med pvi ad deila utistandandi upphao fjarfestingar i félagi meo
annad hvort EVIC viokomandi félags eda summu af eign fé og skuldum
pess. Hid fyrrnefnda a vio ef félagid er skrad en hid sioarnefnda ef pao er
oskrad.

EVIC (Enterprise Value Including Cash) stendur fyrir veromeeti fyrirtaekis
a0 meodtdldu handbaeru fé.

Gagnagadi
Gognum um kolefnislosun fyrirteekja var safnad a tvennan hatt:
1) Ur ars — og sjalfbeaerniskyrslum fyrirteekja. Gagnaeinkunn 1-2.

2) Med pvi ad meta utblastur at fra atvinnugrein fyrirtaekisins, sja nanar a
naestu siou. Gagnaeinkunn 4.

Skrad hlutabréf og skuldabref
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Utreikningur & kolefnislosun fyrirtaekja
Kolefnislosun ekki birt i arsreikningi

| peim tilfellum par sem fyrirtaeki sem fjarfest er i birtir ekki Fjarmognud losun, ef kolefnislosun fyrirtaekis er
kolefnislosun sina i arsreikningi, var porf a ad atla losun pess. ekki birt i arsreikningi:

Til pess ad meta losunina var notast vid skrada ISAT
atvinnugreinaflokkun fyrirtaekisins. Utblastur fyrirtaekisins er metinn Gt

fra tolum um atblastur og veltu atvinnugreinarinnar. Utistandandi upphaed s o

Eigid fe + skuldir g

Kolefnislosung
Tekjurg

Fjarmognud losun = }.; (T ekjursy X
Studull, sem fenginn er med pvi ad deila veltu eda tekjum fyrirtaekisins
med veltu atvinnugreinarinnar, er margfaldadur vio losun

atvinnugreinarinnar og ma pannig fa astlaoan utblastur fyrirtaekisins. f = fyrirtzeki sem fiarfest er i
_ _ _ _ a = videigandi ISAT-atvinnugrein
Ef slik adferd var nytt vid gagnaséfnun var gefin gagnaeinkunnin 4.



Rikisskuldabreéf

Aoferod

Adferain til ao reikna fjarmagnada losun vegna rikisskuldabréfa byggir a
somu hugmynd og adferdin fyrir hlutabref og skuldabref.

Nefnari eignastudulsins er hér ,,PPP adlagad GDP* eda kaupmattarjatnvaegi
adlagao fyrir verga landsframleidslu. Til ad fa gégn um slikt var notast vid
gagnabanka Alpjodabankans.

Losunargbgnum var svo safnad ur gagnagrunni sem PCAF leggur til, en
losunartolurnar par eru i samreemi vio skilgreiningu UNFCCC,. T6luverd tof
er po a gagnaframbodi og eru upplysingar um kolefnislosun landa um pad bil
tveimur arum eftir &. Pvi var notast vié upplysingar um kolefnislosun Islands
fyrir ario 2020 en pad eru nyjustu adgengilegu gognin. Gégnin sem notud
voru eru an landnotkunar, breyttrar landnotkunar og skogreektar.

Gagnagaeol

Oll rikisskuldabréf flokkast med gagnaeinkunn 2, vegna tafa a
gagnaframbodi.

(1) UNFCCC: United Nations Framework Convention on Climate Change

Rikisskuldabref:
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Fjarfestingar 1 sjooum

Aoferod

Algengt er ad sjoadir fjarfesti i 6drum sjooum (e. Fund of Funds).
Akvedid var ad horfa ekki i gegnum sjodina, heldur nyta eftirfarandi
aoferd par sem vio a.

Nefnari eignastudulsins er hér heildarstaerd pess sjods sem fjarfest er i
og studullinn er svo margfaldadur vio kolefnislosun sjods. bvi parf
fjarmagnada losun sjods sem fjarfest er i ad vera til stadar svo hagt se
a0 taka sjodafjarfestingar meo i PCAF utreikninginn.

Asteda pess ad nokkrir blandadir sjodir Stefnis nadu ekki 75% markinu
er einmitt su ad stor hluti eigna peirra eru sjooir par sem ekki er buio ad
gefa Gt fjarmagnada losun.

Gagnagaeoi

Allar sjooafjarfestingar flokkast med gagnaeinkunn 5.

Fjarfestingar i sjooum:
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Niourstoour



Helstu niourstoour
Losunarstyrkur (tCO2e/m.kr.)

Til ad bera saman utblastur sjooa er horft til

osunarstyrks, en hann synir losun sjods a
nverja milljon krona sem fjarfest er.
Heildarlosun sjédanna a til ad villa fyrir,
enda eru peir misstorir og pvi edlilegt ad
steerri sjodir hafi haerri Gtblastur.

Rikisskuldabref vega pungt i losun og ma
sja pad greinilega a utblaestri og
losunarstyrk rikisskuldabrefasjoda. Stefnir
— Sjalfbaer skuldabréf og Stefnir -
Skuldabrefaval hafa lang legsta
losunarstyrkinn enda eru pad einu
skuldabréfasjooirnir par sem
rikisskuldabref eru adeins smavagilegur
hluti af eignasafninu.

0,409

Innlendir skuldabréfasjodir og innlan

0,412

Stefnir - Lausafjarsjéour

1,071

Stefnir — Rikisbréfasjodour
overodtryggour

Stefnir — Sparifjarsjodur Stefnir — Skuldabréfaval

0,132
0,032
0,013
B L
Stefnir — Vaxtasjoour Stefnir — Sjalfbaer
skuldabréf
Rikisskuldabrefasjodir
1,012

0,988

Stefnir — Rikisskuldabréf
verotryggo

0,919

Stefnir — Rikisverdbréfasjoour
millilangur

Stefnir — Rikisverdbréfasjoour
langur



Helstu niourstoour frh.
Losunarstyrkur (tCO2e/m.kr.)

Af innlendu hlutabréefasjooum Stefnis hefur
Stefnir - Innlend hlutabref Vogun hasta
losunarstyrkinn, sem pyair ad fjarfesting i honum
er kolefnisfrekust. Astaeda pess er st ad medal
steerstu eigna sjoosins eru kolefnisfrek fyrirtaeki,
n.a.m. Eimskip og Play, en vid arslok 2023 var
nlutabréfaeign i Eimskip stor hluti af
neildareignum sjodsins.

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hefur svo haesta
losunarstyrkinn af erlendu sjédunum. A medal
fjarfestinga er flutningastarfsemi asamt flugfelagi,
sem hefur mikil ahrif & ttblastur sjoadsins.

Af sérhafoum sjooum fyrir haefa fjarfesta var
adeins Stefnir - IS 5 metinn en hann er
kolefnisfrekastur af innlendum hlutabréfasjooum.
Steerstur hluti utblastursins par kemur fra Eimskip,
Icelandair og Play.

Hja Stefni — Samval, sem er med hasta
losunarstyrkinn af blondudu sjéoounum, ma svo
rekja staerstan hluta losunarinnar fra
sj6dafjarfestingum i Stefni - IS 5 og Stefni -
Innlendum hlutabréfum.

Innlendir og erlendir hlutabréfasjodir

0,592
0,523
0,418
0,340
0,282
0,070
0,023
I
Stefnir — IS 5 Stefnir — Stefnir — Innlend  Stefnir — Innlend Katla Fund — Stefnir — Stefnir —
Ardgreidslusjédur hlutabréf hlutabréf Vogun Global Equity Scandinavian Fund Sustainable Arctic
ESG Fund

Blandadir sjodir

0,589

I 0’551

Stefnir — Samval Eignaval A Eignaval B Eignaval C

0,413

0,312




Rikisskuldabreéfasjooir

Eignir alls % af eignum i Umfang 1&2  Losunarstyrkur  Gagnagadi
(m.kr.) utreikningi (ktCO2e) (tCO2e/m.kr.)
Stefnir — Rikisbréfasjoour overotryggour 821 100% 0,88 1,071 2,0
Stefnir — Rikisskuldabref verdtryggo 7.501 100% 7,41 0,988 2,2
Stefnir — Rikisverdbréfasjodour millilangur 4.413 100% 8,67 0,919 2,3
Stefnir — Rikisverdbréfasjodur langur 8.034 100% 8,13 1,012 2,1
Samtals 20.769 25,09 0,998 2,2

Rikisskuldabréf vega pungt i losun og ma sja pad greinilega a
utblaestri og losunarstyrk rikisskuldabréefasjoda. 98,7%
Losunarstyrkur Stefnir - Rikisbréfasjoos overotryggos er hastur, 1,07
tonn & hverja milljon kréna i sjoonum. pessar nidurstoour koma po
ekki a ovart par sem 98,7% af sjoonum samanstendur af
rikisskuldabréefum.

Veegi rikisskuldabréfa i sjooum
91,1% 93,5%
84,7%

0,4

bvi haerra sem veegi rikisskuldabréfa er 1 eignasafni sjods, pvi haerri
er utblasturinn og p.a.l losunarstyrkurinn. ba eru ibuoabref og
skuldabréf stofnanna reiknud ut fra hefobundinni adofero fyrir

0,0

Stefnir - Stefnir - Stefnir - Stefnir -
S(Uldabréf Og Vega bv|’ 9kk| jafn bungt |’ |OSUﬂ “’kt Og rikisbréﬁn Rikisverdbréfasjoour Rikisverdbréfasjoour Rikisverobréfasjoour Rikisverobréfasjoour
: overotryggour verotryggaour millilangur langur

(RIKB og RIKS).



Innlendir skuldabréfasjooir og innlan

Eignir alls % af eignum i Umfang 1&2 Losunarstyrkur Gagnagaedi
(m.kr.) utreikningi (ktCO2e) (tCO2e/m.kr.)
Stefnir - Lausafjarsjoour 6.711 100% 2,74 0,409 1,3
Stefnir — Sparifjarsjodur 22.469 100% 9,25 0,412 1,6
Stefnir — Skuldabrefaval 16.992 90,6% 0,22 0,013 1,4
Stefnir — Vaxtasjoour 3.416 91,5% 0,11 0,032 1,8
Stefnir — Sjalfbaer skuldabref 290 100% 0,04 0,132 2,0
Samtals 32.903 12,36 0,200 1,6

Skuldabréfasjodirnir samanstanda af rikisskuldabrefum, ibudabréfum, fyrirteekjaskuldabréfum og innlanum.

Hversu ha fjarmognud losun sjodanna er fer ad miklu leiti eftir vaegi rikisskuldabréfa i viokomandi sjodi. Stefnir -
Sparifjarsjoour hefur haesta losunarstyrkinn af skuldabréfasjodunum, enda er veaegi rikisskuldabréefa hatt i peim sjodi eda
37,6%. Vel rikisskuldabrefa hja Stefnir - Lausafjarsjooi er einnig 37,6 %, og hefur sjéourinn naest haesta
losunarstyrkinn eda 0,408 tonn & hverja milljon krona.

Ekki er komin serstok aoferd til ad reikna fjarmagnadan utblastur af greenum skuldabréefum og er pvi hefébundin adferd
fyrir skuldabref nytt vid Utreikninga par.



Innlendir hlutabréfasjooir

Eignir alls % af eignum i Umfang 1&2 Losunarstyrkur Gagnageeoi
(m.kr.) utreikningi (ktCO2e) (tCO2e/m.kr.)
Stefnir — Arogreidslusjoour 684 100% 0,19 0,282 1,2
Stefnir — Innlend hlutabréf 25.126 99,5% 10,5 0,418 1,3
Stefnir — Innlend hlutabréef Vogun 767 98,7% 0,46 0,592 1,6
Stefnir — IS 5 14.206 80,1% 7,44 0,523 1,8
Samtals 40.783 18,6 0,454 1,5

Af innlendu hlutabréfasjoounum hafa Stefnir - Innlend hlutabréf

Vogun og Stefnir — IS 5 haesta losunarstyrkinn.

pad er greinilegt hvada felog eru ad standa fyrir mestum
fjarmdgnudum Gtblaestri sjodanna, en 93% af Utblaestri Stefnis -
Innlendra hlutabréfa Vogun kemur fra fjarfestingum i hlutabréfum
Eimskips, Play og Icelandair. Aftur a moti er hlutfall utblasturs
pessari félaga hja Stefnir — Innlend hlutabref 80,5%.

Veaegi fjarfestinga i Eimskip, Play og Icelandair

16,5%

15,2%

10,9%

Stefnir - Innlend hlutabréf  Stefnir - Innlend hlutabréf  Stefnir - Ardgreidslusjédur

Vogun



Erlendir hlutabrefasjooir

Eignir alls % af eignum i Umfang 1&2 Losunarstyrkur Gagnageaedi
(m.kr.) utreikningi (ktCO2e) (tCO2e/m.kr.)
Katla Fund — Global Equity 41.079 83,3% 0,74 0,023 1,3
Stefnir — Scandinavian Fund ESG 1.722 100% 0,12 0,07 1,5
Stefnir — Sustainable Arctic Fund 698 91,9% 0,04 0,34 1,9
Samtals 43.499 0,9 0,14 1,6

Af erlendu sjooum Stefnis hefur Stefnir - Sustainable Arctic Fund hasta losunarstyrkinn. Steersti hluti kolefnisspors
sjoosins kemur fra fjarfestingu i Equinor og Alska Air Group, eda 75%. bar a eftir koma fjarfestingar i félogunum UMP
og Essity sem eru einnig toluvert kolefnisfrekar. UMP starfar i skdgarionadi og er pappir og lifeldsneyti medal vara
felagsins. Af fjarmognudoum utblaestri Stefnir - Scandinavian Fund kemur til a0 mynda 64% utblastursins fra, UMP og

Accelleron Industries.

Ahugavert er ad sja hvad losunarstyrkur Katla Fund er lagur. Sjodurinn fjarfestir ad miklu leiti i stérum félog med hatt
markadsvirdi sem sjodurinn fjarfestir i svo eignastudullinn ,,pynnist ut* asamt pvi ad utblastur félaganna er i tiltdlulega

lagur midad Vvio steero.



Blandadir sjooir og sjooir Einkabankalpjonustu

Eignir alls % af eignum i Umfang 1&2 Losunarstyrkur Gagnageeoi
(m.kr.) utreikningi (ktCO2e) (tCO2e/m.kr.)
Stefnir — Samval 8.204 88,8% 4,28 0,589 4,0
Eignaval A 11.216 80,0% 4,36 0,551 4,2
Eignaval B 8.873 75,3% 1,67 0,312 3,6
Eignaval C 1.140 81,8% 0,74 0,413 3,9
Samtals 29.422 11,05 0,466 3,9

Ekki medtalid: Stefnir — Graenaval, Eignaval — Hlutabreéf, Eignaval - Erlent

Blondudu sjoadir Stefnis asamt sjooum Einkabankapjonustu, fjarfesta ad storum hluta i 6drum sjooum. Erfitt reyndist ad
finna Utblasturgdgn fyrir undirliggjandi sjodafjarfestingarnar. Af peirri asteedu var ekki mégulegt ad reikna fjarmagnadan
utblastur fyrir Stefnir - Graenaval, Eignaval — Hlutabréf og Eignaval — Erlent. Midad var vio ao greining fjarmagnada
utblastursins myndi na til amk. 75% af eignasafni hvers sjods og peir sjodir nadu ekki pvi markmidi vegna
gagnaskorts.

Stefnir - Samval hefur hasta Utblasturinn 1 pessum flokki, adallega vegna fjarfestinga i 6drum sjooum sem hafa haan
fjarmagnadan utblastur.



Samanburadur losunarstyrks 2022 og 2023

« Almennt hafa gagnagaoi innlendra felaga haekkad og par af leidandi haekka gagnagaedi sjoda milli ara.

« Af premur helstu kolefnisfreku fyrirteekjunum a islenskum markadi, Play, Icelandair og Eimskip, laekkar adeins eitt peirra i losun milli ara.

285.000 tonnum.

Vegna meiri umsvifa fluggeirans haekkadi utblastur Play um 80,8% milli ara en Icelandair um 17%. Samanlagour aukinn utblastur felagana samsvarar

o Losunarstyrkur Stefnir — Scandinavian Fund — ESG lakkar hlutfallslega einna mest af sjddum Stefnis. Utblastur eigna sjédsins leekkudi um teep 50% milli
ara.

betta skyrist adallega af pvi ad sjoourinn hafai selt stéour sinar i UPM-Kymmene OYJ og Equinor, sem eru mjog kolefnisfrek fyrirteeki.
* Einnig leekkar Stefnir — Sjalfbeer skuldabref mikid milli ara en pad skyrist af toluvert laegri stoou i rikisskuldabréfum milli ara.

Equity

Erlendir hlutabréfasjodir
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0,07
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