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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

SEL | hs. er sérheefdur hlutdeildarsjodur sem starfar skv. [6gum nr. 45/2020 um sérhaefda sjodi. Hann var stofnadur arid 2024 og tilgangur
sjédsins er ad fjarfesta i skuldabréfum dtgefnum af innlendum fjarmalastofnunum og afleidum tengdum vid hlutabréfavisitolur til pess ad
tryggja ad hann geti maett greidsluflaedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur gefio at.

Arshlutareikningur sj6dsins SEL | hs. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sj6da.
Rekstur sjédsins er i héndum Stefnis hf. og visum vid i arshlutareikning Stefnis hf. vardandi frekari upplysingagjof stjérnar.

Hagnadur USD 1 vard af rekstri sjddsins a timabilinu samkveemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins i lok september 2024 nam USD 101
samkvaemt efnahagsreikningi.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. september 2024 med
rafreenni undirritun sinni.

Reykjavik, 14. oktober 2024
i stjorn:
Sigrun Ragna Olafsdottir, stjornarformadur

Gudmundur Jéhann Jonsson, medstjornandi
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, medstjornandi

Framkvaemdastjori:
Jén Finnbogason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i SEL | hs.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arshlutareikning SEL | hs. fyrir timabilid 1. jandar til 30. september 2024. Arshlutareikningurinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

pad er alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjodsins & timabilinu 1. jandar til 30. september 2024, efnahag hans
30. september 2024 og breytingu & hreinni eign & timabilinu 1. januar til 30. september 2024, i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g
um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Grundvoéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had sjoonum SEL | hs. i samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og
sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt dkveedi peirra reglna. Vid teljum ad vid endurskodunina
héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar

Stjérnendur bera abyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar.

Alit okkar & arshlutareikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum vegna peirra ef
fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu
6samraemi vid arshlutareikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjornar
sem fylgir arshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram
i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkveemdastj6ra & arshlutareikningnum

Stjérn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um &arsreikninga og 16g um
rekstraradila sérhaefdra sjoéda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu &rshlutareikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arshlutareikningsins eru stjorn og framkveemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi SEL | hs. Ef vid &, skulu stjérn og
framkveaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid
gerd og framsetningu arshlutareikningsins, nema stjorn og framkveemdastjéri hafi &kvedid ad leysa sjodinn upp eda heetta starfsemi, eda
hafi enga adra raunhafa moguleika.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arshlutareikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arshlutareikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanlega vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgdétva
allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif
a fjarhagslega akvardanatoku notenda arshlutareikningsins, einar og sér eda samanlagdar.
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Aritun 6hads endurskodanda: frh.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vio
endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arshlutareikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til
ad byggja alit okkar a. Heettan & ad uppgodtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki skekkju vegna mistaka,
par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arshlutareiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits sjodsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjornenda sé
raunhaeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarheefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arshlutareikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarhaefi sj6dsins.

* Metum i heild sinni hvort arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arshlutareikninginn med tilliti til gldggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og éaheettunefnd medal annars um &eetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirlit sem komu fram i
endurskoduninni, ef vid &.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunar- og aheettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6heedi og héfum
midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada
varnir vid hofum sett til ad tryggja 6heedi okkar.

Képavogur, 14. oktober 2024

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
Endurskodandi

Arshlutareikningur SEL | hs. fyrir timabilid 1. jandar til 30. september 2024 er rafreent undirritadur af endurskodanda
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. september 2024 (1)

1.1.-30.9.

2024

Skyr.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-5
RV =t 10T ([ ST T TP PP PP PP PP PPPRP 17.057
V1o 1] o] 1=V o RV =] C ] o] =] - OSSP 7 24.824
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals 41.881

Rekstrargjold

(01005 V] (0] oo a0 T I =1 1 = U= Vo | RSP 6 40.163
F N Fo U (= S 1 =T (0 1] 1 g = Lo 11 SRR 1.717
Rekstrargjéld samtals 41.880
Afkoma faerd & hlutd@ildarSKIrTEINT ......oiueiie et e e entee e e ennees 1

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2024
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Efnahagsreikningur 30.

Eignir

Fjarfestingar:

Verdbréf med fostum tekjum ........cccooeeviiiiieniienn.
AFICIBUN .

Adrar eignir:

[ P10 [0 F= <Y i (Y

Skuldir

Utgefin skuldabréf ............ccoooveveecereeeneecee e,
Skuldir vid tengd fElOg .......ccccvveiririiiiiiiieee e
ABrar SKUIAIF .......oovviiiiiii e

Hrein eign i lok timabilsSins ..........ccoocoviiiiieiiiieen.
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina .............cccccoueeee.
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ...............

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2024
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september 2024 (1)

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

30.9.2024

Skyr.

20.985.353
10.802.278
31.787.631

10 419.534
419.534

32.207.165

13 31.787.318
26.393

11 393.353
32.207.064

101

100
1,01

Fjarhzedir eru i dollurum



Yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jan. - 30. sept. 2024 (1)

1.1.-30.9.

2024
Skyr.

[ =TT eI = o LT o) U - U PSSP 0

Afkoma faerd & hlUtdeildarsKirt INI ..........oooeeiiieiee e aa bbb brarsraeaerraenes 1
Fjarmdégnunarhreyfingar:

ST (o I 110} o (1110 =T £ (T (=1L TR 100

Fjarmdgnunarhreyfingar 100

Hlutdeildarskirteini i oK tIMabilSINS .....uuuuiiiiiiiiit e eeeeeeeeeeeeeeeeereeeeaeeeeeeraraeeeaeaeeaaaaaaaaaees 101

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2024
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.

10.

Starfsemi

Markmid sjodsins er ad avaxta pa fjarmuni, sem greiddir eru inn i sj6dinn i stadinn fyrir dtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa
ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjodsins. Sjodurinn fjarfestir i
skuldabréfum utgefnum af innlendum fjarmélastofnunum og afleidum tengdum vid hlutabréfavisitélur til pess ad tryggja ad hann
geti meett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjodurinn hefur gefid ut.

. Grundvadllur reikningsskila

Arshlutareikningur SEL | hs. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhzefdra sjoda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningur er gerdur i
dollurum og eru fjarhaedir birtar i dollurum.

. Mat og &kvardanir

Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lioi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru feerdar a
pvi timabili sem paer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i 6drum gjaldmidlum eru umreiknadar i USD & kaupgengi i lok september 2024 skv. gengisveitu Reuters.
Rekstrartekjur og rekstargjold i 6drum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid
umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

. Umsyslup6knun

Sjédurinn greidir Stefni hf. umsyslupoknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodsins; laun starfsmanna
rekstraradilans, endurskodun, markadskostnad og umsyslu. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall 0,35% af heildar nafnvirdi
utgefinna skuldabréfa sjodsins.

Visad er til skyringar 12 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjoéldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjdlda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

. Virdisbreyting verdbréfa

Virdisbreyting verdbréfa greinist pannig:

30.9.2024

VA1 e 1] o] =3V T I = U (=S 11T - OSSR 1.812.142
Virdisbreyting Utgefinna SKUIAADIETaA ...........ooi it e e e e e e nr e e e e e e e nnees ( 1.787.318)
24.824

. Verdbréf med fostum tekjum

Sjédurinn fjarfestir i 6skradu skuldabréfi.
Bréfin eru faerd i békhald sj6dsins & uppreiknudu virdi midad vid afallna vexti a hverjum tima.

. Afleidour

Afleidur eru fijarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist
vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingébngu notadar sem
breytur vid Gtreikning a 66rum staerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem
peim tengjast eda aheettu peirra. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir
pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum mérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og
vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsfleedislikon og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

Handbeert fé
Handbezert fé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum voéxtum.
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Skyringar, frh.:

11. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik
a mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

12. Skattamal
Sérheefoir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

13. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn gefur Gt skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bokhaldi sjddsins sem summa annars vegar
uppreiknads virdis skuldabréfa sem sjoédurinn hefur fjarfest i midad vid afallna vexti (pannig ad virdi pess a lokagjalddaga stemmi
vid studla i skilmélum atgefnu skuldabréfanna) og hins vegar gangvirdis kaupréttarsamnings Ut fra virdislikani valréttasamninga.
Greidsluflaedi skuldabréfsins er pannig ad pad ber einungis einn gjalddaga, adeins vid lokagjalddaga héfudstdls.

Greidslur af skuldabréfi i lok september 2024:

Virdi
I =10 31U 1220122 ORI 0
I (=10 318 122 012 ORI 0
T GEIGSIU 2027 ..ottt ekttt et e et oa et e h e e bt e Rt E et e bt h e Rt eh et e bt b e e n e 31.787.318
31.787.318
Nafn- og raunavoxtun skuldabréfsins SEL 1 27 12 greinist pannig:
2024 2023 2022 2021
NAFNAVOXIUN (1) o.vvevreriireieeeecie ettt 5,96% - - -
14. Hlutdeildarskirteini - békfaert virdi og gengi
Bdékfeert virdi hlutdeildarskirteina og kaupgengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:
30.9.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bdkfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccceeviiiiicniees 101 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirteinga ...........cccccoeeeiiieiiienenieeens 1,01 - - -
15. Hlutdeildarskirteini - &voxtun
Nafnavdxtun greinist pannig:
2024 2023 2022 2021

NAFNAVOXIUN (1) cvviiveeieiie ettt re e eraeas 1,00% - - -

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2024
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