Reglur
SEL I hs.

1. gr.
Heiti sjodsins, tegund, rekstrarform og rekstraradili.

Heiti sjodsins er SEL | hs., kt. 660424-9970 (i reglum pessum nefndur ,,sjodurinn‘).
Sjédurinn er hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhaefdra sjoda. Sjodurinn verdur eingdngu markadssettur fagfjarfestum, eins og pad
hugtak er skilgreint i légum nr. 45/2020 um rekstraradila seérhafdra sjoda.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, er rekstraradili sjodsins
(hér eftir i reglum pessum nefnt ,,rekstraradili eda ,,Stefnir*) i samraemi vid 16g nr.
45/2020.

Sjodurinn starfar dskiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 6drum rikjum en
& Islandi. Grunnmynt sj6dsins er bandariskur dollari.

2.0r.
Ordskyringar og skilgreiningar

[ reglum pessum merkir:

1. Stofndagur sjodsins telst vera sa dagur sem rekstraradili sjéosins gefur Gt
hlutdeildarskirteini sjédsins i fyrsta sinn.

2. Hlutdeildarskirteini er fjarmalagerningur sem er stadfesting & tilkalli allra peirra
sem eiga hlutdeild i sjodnum.

3. Heildarsteerd sjodsins er skilgreind sem virdi eigna sjodsins.

3.0r.
Abyrgd & skuldbindingum sjédsins
Sjodurinn er rekinn i einni deild. Fjarfestingar sjédsins fjarmagnar hann med utgafu
skuldabréfa (hér eftir notad jofnum hondum ,,skuldabréf eda ,,skuldaskjol um
skuldabréf utgefin af sjodnum) og hlutdeildarskirteina sbr. 9. gr. reglna sjodsins.
Skuldabréf sjddsins skulu skrad & First North markad Nasdaq Iceland ekki seinna en 6
manudum eftir Gtgafudag pess. Abyrgd & greidslu skuldbindinga sjodsins er folgin i
peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni. Hvorki rekstraradili, vorsluadili né
vidskiptabanki sj6dsins bera abyrgd a skuldbindingum sjodsins.

Eigendur hlutdeildarskirteina og skuldaskjala sjédsins geta eingdngu beint krofum
sinum gegn sjodnum. | bokhaldi og arsreikningum rekstraradila er eignum og
skuldbindingum sj6dsins haldid adskildum fra 6drum eignum rekstraradila og sjodum
& vegum pess. Greidsluskyldur sjodsins skulu einungis inntar af hendi med eignum
sjodsins a hverjum tima. Rekstraradili abyrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga sjodsins
og er ekki vid nokkrar kringumstaedur abyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins, hvorki
ad hluta né i heild.

Rekstraradili skipar sjodnum sjédstjora og stadgengil hans. Skal sjédstjora heimilt ad
skuldbinda sjodinn i samraemi vid undirritunarreglur rekstraradila.



Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki personulega abyrgd a skuldbindingum sjodsins.

Stjérn og starfsmenn rekstraradila bera ekki dbyrgd & tjoni sem sjédurinn kann ad vera
fyrir, nema synt sé fram & ad tjon sé til komid vegna hattsemi sem telst til asetnings eda
storfellds galeysis vidkomandi.

4. 9r.
Markmid, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna sjodsins
1. Markmid
Markmid sjodsins er ad skila godri ardsemi og tryggja ad hann geti matt greidslufledi
vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur ut.

2. Fjarfestingarheimildir
Sjodurinn hefur ramar fjarfestingarheimildir til fjarfestinga i 6llum fjarmalagerningum,
sé pad gert i peim tilgangi ad mata og tryggja greidslufleedi vegna skuldabréfa sem
sjodurinn gefur ut.

Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid akvedi laga nr. 45/2020, ad fratdldum
takmorkunum i X. kafla laganna er fjalla um sérhafda sjodi fyrir almenna fjarfesta, og
eftirfarandi fjarfestingarstefnu sjédsins:

3. Fjarfestingarstefna
Fjarfestingarstefna sjéosins er takmorkud vid eftirfarandi fjarfestingar

a) Skuldabréf utgefin af innlendri fjarmalastofnun

b) Afleidur tengdar vid hlutabréfavisitolur jafnt innan sem utan skipulegra
verdbréfamarkada

¢) Innlan, peningamarkadsgerningar og skammtimasjéair til lausafjarstyringar

HIutfoll fjarfestinga sjodsins skulu mida Ut fra ad meeta og tryggja greidsluflaedi vegna
skuldabréfa sem sjodurinn gefur ut.

5. 0r.
Afleidur
Afleidur sem sjodurinn notar eru einkum valréttir. I tilviki valrétta kaupir sjodurinn rétt
til pess ad eiga vidskipti med fjarmalagerninga & fyrirfram akvednu verdi og tima i
framtidinni. Kaupi sjédurinn valrétti takmarkast ahetta sjodsins vid pad verd sem hann
greiddi fyrir valréttinn.

6. gr.
Vaorsluadili sjodsins
Vorsluadili sjodsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150 (hér eftir Arion banki eda
vorsluadili), Borgartani 19, 105 Reykjavik. Vorsluadili starfar i samraemi vid akvedi
IV. kafla laga nr. 45/2020. Stefnir getur einn tekid akvoroun um ad skipta um
vorsluadila sjédsins. Um verkefni sjodsins hja vorsluadila fer nanar skv. samningum
rekstraradila og vidkomandi vorsluadila.

péknun vorsluadila er innifalin i poknun rekstraradila skv. 7.gr.



7.0r.
Umsyslupdknun rekstraradila og adrar poknanir

Umsyslupdknun: pdéknun rekstraradila fyrir rekstur sjodsins nemur 0,35% & éari af
heildar nafnvirdi allra utgefinna skuldabréfa sjodsins @ medan hann er starfraektur og
skal greidslan innt af hendi manadarlega.

Breytanleg poknun: Sjodurinn greidir rekstraradila breytanlega poknun sem nemur
beim hagnadi sem eftir stendur i sjodnum pegar lidir a) og b) skv. 9. gr. reglna sjodsins
hafa verid greiddir. Breytanleg poknun er greidd til rekstraradila pegar sjodurinn hefur
tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar
sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun & sér stad.

poknun vorsluadila fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er innifalin i
boknun rekstraradila.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i poknun Stefnis hf.

Rekstraradili askilur sér rétt til ad krefjast endurgreioslu kostnadar svo sem vegna
fjarmalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa, kostnad vegna fjarmalaeftirlits, kostnad
vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad reeda, kostnad vegna skraningar
skuldabréfs atgefid af sjodnum p.m.t. vegna skraningarlysingar, hugbunadar,
endurskodunar, logfreedikostnadar og post og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfeerdur kostnadur vegna framangreindra lida méa p6 ekki verda harri en sem nemur
0,07% & éri af heildar nafnvirdi allra utgefinna skuldabréfa sjédsins & medan hann er
starfreektur.

Leidi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem
fyrirsjdanlega fara umtalsvert fram Gr framangreindu hlutfalli mé gjaldfeera kostnad
vegna pess hja sjéonum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstoou ad hagsmunum
eigenda skuldaskjala sj6dsins og hlutdeildarskirteinishafa sé best borgid med peim
heetti. Slik gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

8. gr.
Mat & eignum sjddsins og innlausn
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er heildarmarkadsvirdi eigna sjodsins ad
fradregnum skuldum hans & uppgjorsdegi innlausnar, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, ogreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi,
ogreiddum poéknunum og afélinum eda reiknudum opinberum gjoéldum, deilt nidur &
heildarfjolda Utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina.

Mat & eignum sjédsins fer skv. 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda.
Samkvemt 26. gr. laganna skulu eignir sjédsins & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstaedna.

Fjarmalagerningar, sem sjodurinn hefur fjarfest i og eru skradir a skipulegum
verdbrefamarkadi skulu metnir samkvemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs
verdbréfamarkadar. Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstaradila sj6osins,
undir eftirliti vorsluadila og ytri endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna



hverju sinni. Skal rekstraradili halda skra yfir mat dskradra eigna par sem fram koma
forsendur vid mat & eignum.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu vera oinnleysanleg par til skuldabréf og adrar
skuldbindingar sj6dsins hafa verid greiddar upp ad fullu, sbr. 3. mgr. 9. gr.

Gengi hlutdeildarskirteina  sjodsins skal reiknad manadarlega. Andvirdi
hlutdeildarskirteina og avoxtun skal haldid sérgreindu fr4& 6drum eignum sjodsins og
skal gengi peirra endurspegla pa avoxtun.

9.¢gr.
Fjarmognun og radstafanir
Sjédurinn fjarmagnar fjarfestingar sinar med utgéafu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina.
Hlutdeildarskirteinin eru ad andvirdi 100 bandarikjadollara (USD) & stofndegi sjédsins.

Skuldari skuldaskjala og annarra skuldbindinga sem sjoédurinn gefur Gt er sjédurinn
sjalfur.

Greidslum til sjédsins skal radstafad af sjodnum i eftirfarandi roo:

a) Til greioslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t.
allra umsyslupdknana skv. 7. gr. og afallins annars kostnadar o.fl. gjalda sem
eru til komin vegna rekstrar hans.

b) [ samraemi vid skilmala peirra skuldaskjala sem sjodurinn hefur gefid (t.

c) Til greioslu breytanlegrar poknunar sjodsins skv. 7. gr.

Krofur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlegri 6drum kréfum gerdum a hendur
sjodnum og pau verda einungis innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur
skuldaskjala sbr. b) lid 3. mgr.

Rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjédsins og/eda tekjur ad 6dru leyti en til
trygginga & greioslum a skuldabréfum skv. b) 1id 3. mgr.

Sjédurinn er uppsofnunarsjodur. Ekki verdur greiddur Gt ardur af hlutdeildarskirteinum
sjodsins en Oheimilt er ad radstafa fjarmunum til hlutdeildarskirteinishafa fyrr en
skuldabréf atgefin af sjodnum hafa verid greidd ad fullu, sbr. 4 mgr. 8. gr og b) lidur 3.
mgr. 9. gr.

10. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjéai.
Akvordun um slit sjodsins skal tekin af Stefni og tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu i samraemi
vid akvaedi laga. Rekstraradili sjoosins tekur akvordun um samruna sjodsins vid adra
sjodi en er med 6llu 6heimilt ad gera pad nema med sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

Komi til slita sjédsins skal Stefnir koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa og eigenda skuldaskjala sjodsins i fyrirrdmi og deila nidur
hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum i
samraemi vio reglur pessar.

Rekstraradila er adeins heimilt ad slita sjodnum eda ganga i samruna sjodsins vid adra
sjo0di ad uppfylltum nedangreindum skilyrédum:



a) Skuldabréf Utgefin af sjodnum hafa verid greidd ad fullu.
b) Rekstraradili sjodsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt
hlutdeildarskirteinishdfum ad sjodnum verdi slitid.

11. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina
Hlutdeildarskirteini sjodsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 14. t6lul. 1.
mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, sbr. &kv. 7. télul. 1.
mgr. 3. gr. laga nr. 45/2020.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli
vid eign sina. peir sem f4 sjodnum fjarmuni f4 i hendur kvittun fyrir kaupum &
hlutdeildarskirteinum sem stadfestir ad lagmarki, kaupdag, fjélda eininga og kaupverd.

Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds, sbr. 77. gr. laga
nr. 45/2020. Sjodurinn gefur ut hlutdeildarskirteini i einingaformi. Hlutdeildarskirteini
sjodsins verda gefin Gt af Stefni hf. til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til avoxtunar og
Oska eftir pvi, sbr. 1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020. Hlutdeildarskirteini verda send peim
sem pess Oska i abyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og
s6luadili hefur gefid Gt kvittun.

Rekstraradili  sjodsins eda vorslufyrirteekid skal halda skrd yfir eigendur
hlutdeildarskirteina i sjodnum, sbr. 1. mgr. 76. gr. laga nr. 45/2020

Rekstraradili skal hafa frjalst og dskordad vald til ad velja og hafna peim er leggja fram
askriftarbeidni og Oska eftir ad kaupa hlut i sjodnum, an pess ad rokstydja sina
akvoroun.

A stofndegi sjodsins er heildarfjéldi eininga i sjodnum 100. Sjodurinn er lokadur pannig
ekki verdur um frekari Gtgafu a hlutdeildarskirteinum sjodsins ad raeda.

Sampykkt af stjorn Stefnis hf.
Reykjavik, 4. april 2024,
med breytingum gerdum 8. mai 2024.
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