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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagio
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 337 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er
A-hluti arshlutareiknings hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verédbréfasj6da og fjarfestingarsjoda.

Starfsemi & fyrri arshluta 2019

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 522,7 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 2,2 milljorédum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki er 59,6% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri &rshluta 2019

Adalfundur Stefnis fér fram 18. mars 2019 og par var tekin dkvérdun um 1.070 milljon krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjérn félagsins, sem kjorin var a fundinum er skipud Hrund Rudolfsdoéttur, stjdérnarformanni, Kristjani Jéhannssyni,
varaformanni, Floka Halldérssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og b6rdi Sverrissyni.

FIoki Halldorsson Iét af stérfum hja félaginu i mars sl. Jokull H. Ulfsson var radinn framkveemdastjori og hof hann stérf
pann 1. april sl. Jokull byr yfir vidteekri reynslu & fjarmalamérkudum sem hann hefur starfad & undanfarin 24 ar.

Eignir i virkri styringu aukast litillega fra aramétum eda um 6,1 milljarda kréna og eru nd 337 milljardar krona. Til helstu
breytinga & eignum i styringu mé nefna uppgreidslu tengda fagfjarfestasjodnum ABMIIF sem nam um 8 ma. kr. en
avoxtun eignaflokka hefur verid god sem af er ari og eykur pad a sama tima eignir i styringu félagsins. Dreifing
eignaflokka i styringu er g6d, sem og tekjusamsetning félagsins.

Avéxtun sjoda i styringu Stefnis var g6d i 6llum eignaflokkum & arshelmingnum. Stefnir — IS 15 innlendur
hlutabréfasjédur Stefnis var med um 19% avoxtun a fyrri arshelmingi. Skuldabréfasjodir hafa heekkad sdémuleidis og
sérstaklega peir sem innihalda dverdtryggd skuldabréf. Blandadir sjodir njéta einnig gédra markadsadsteedna og ma
sérstaklega nefna ad Stefni — Samval sem yfir 4.000 manns treysta fyrir sparnadi sinum hefur haekkad um ram 13% fra
aramoétum.

Erlendir sjodir i styringu Stefnis standast vel samanburd vid adra erlenda sj6di og er avoxtun peirra med ageetum & fyrri
helmingi arsins. KF Global Value heekkadi um ram 24% i islenskum krénum pad sem af er &ri og Stefnir —
Scandinavian Fund um rim 20% i islenskum krénum. Badir sj0dir hafa nad betri arangri en alpj6dleg vidmid sjédanna
sem er anaegjulegt. itarlegar upplysingar um eignasamsetningu og avoxtun sjéda Stefnis méa nalgast 4 heimasidu
félagsins www.stefnir.is

Stefnir vinnur stédugt ad umbétum tengt pjonustu og vidskiptum med sjodi félagsins. A fyrri arshelmingi var akvedid ad
innhysa so6lu og pjénustu vid hlutdeildarskirteinishafa félagsins. Sérstakt séluteymi sinnir markads og sélumalum til
Ibgadila, fagfjarfesta og stofnannafjarfesta. bjonusta vid einstaklinga fer nd fram ad mestu i gegnum rafraenar
sjalfsafgreidsluleidir og i pjonustuveri Arion banka.

Til ad stydja vid paer oskir vidskiptamanna Stefnis ad geta att vidskipti med sjodi félagsins & skjotan og éruggan hatt
var gerd umfangsmikil breyting & umhverfi i netbanka Arion banka til skraningar askrifta i sj6di og geta vidskiptavinir
Stefnis na stofnad til og breytt askriftum sinum & audveldan hatt. Reglubundinn sparnadur i sjodum Stefnis er gott
fyrsta skref pegar kemur ad fjarfestingu i sjédum baedi til pess ad setja sér og na sparnadarmarkmidum.

Stefnir vill syna samfélagslega abyrgd i verki og hafa verid stigin nokkur skref hvad pad vardar & arinu. Oll flug
starfsmanna innanlands og erlendis voru kolefnisjéfnud med framlagi i Votlendissjod. Sjodstjori hja Stefni vann og
kynnti meistararitgerd sina um graen skuldabréf og umfang peirra & seenska skuldabréfamarkadnum. Frekari skodun a
greenum skuldabréfum og abyrgum fjarfestingarkostum verdur unnin & komandi misserum samhlida innleidingu &
stefnu um abyrgar fjarfestingar hja Stefni.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Framtidarhorfur, ahattupaettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Rekstur sjodastyringarfyrirtackja er hadur ymsum breytingum i ytra umhverfi. Pegar horft er til seinni arshelmings 2019
ma segja ad ymsir peettir rekstrarumhverfis séu jakvaedir, en einnig eru adrir paettir sem gaetu haft ahrif til hins verra.
Markadsadstaedur hafa verid godar fyrri hluta ars en spar um samdratt i efnahagslifi baedi & fslandi og erlendis geta
raungerst og pannig haft ahrif 4 félagid og hiutdeildarskirteinishafa i sjodum. Stefnir hefur synt fram & adlégunarhaefni
til ad masta breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gads af steerdarhagkvaemni i rekstri. Framtiéarhorfur eru
metnar gédar pratt fyrir margvislega évissupaetti i rekstrarumhverfi til skemmri og lengri tima.

bann 8. aglst sl. tilkynnti Arion banki um &form sin um uppgreidslu sértryggdra skuldabréfa (Arion CB2) og nemur
uppgreidslan um 60 ma. kr. Vié uppgreidslu flokksins skal fagfjarfestasjodnum ABMIIF 7 rekstri Stefnis slitid i samreemi
vi® reglur sj6dsins. Uppgreidsla flokksins og sala undirliggjandi ibGdalana ur sjédnum er had ymsum fyrirvérum p.m.t.
sampykki Samkeppniseftirlitsins. Ahrif slita sjo8sins & rekstrarafkomu Stefnis & arinu 2019 eru 6veruleg.

Aritun stjérnar og framkvaemdastjora
Stjorn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilié 1. januar til 30. jani
2019 med undirritun sinni.

Reykjavik, 22. agast 2019.

[ stjorn félagsins: Framkvaemdastjori: /
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Kdénnunararitun éhadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi Aarshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jangar til 30. jani. 2019.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti sem er rekstrarfélagi® sjalft og B-hluti sem inniheldur verdbréfasjoai
og flarfestingarsjédi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir ver8bréfasj68i og fjarfestingarsjédi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arshlutareikningnum

Stjorn og framkveemdastjéri eru Aabyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmaiafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasjéda og reglur um arsreikninga
verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vié alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum fil starfsmanna sem eru abyrgir fyrir ffarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og &8rum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn viGteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samrami vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &l mikilveeg atridi sem geetu komid 1 ljos vid
endurskodun. bar af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljds.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2019 og breytingu & handbaeru fé a timabilinu, { samraemi vid l6g um
arsreikninga, 16g um fijarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga
verdbréfa- og fjarfestingarsjéda.

Reykjavik, 22._aguist 2019.

: v R /
loi A
- /
A [ Cru—emn550Y]
Pall Grét sson Pétur Hansson
endurskodand endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2019

Skyr. 1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
2019 2018

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevveeniieniennieenieeen 4 1.068.209 1.170.495
FJArMUNAIEKJUT .. .eeeeeiiiie e e et e e e snae e e snee e e snneeas 10 208.607 61.361
Heildartekjur 1.276.816 1.231.856
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e 10 ( 108) ( 7.747)
Hreinar rekstrartekjur 1.276.708 1.224.109

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 11 326.846 309.111
VOISIUPOKNUN ... 118.710 111.600
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 178.536 197.800
Rekstrargjold 624.092 618.511
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 652.616 605.598
TEKJUSKALTUT ...ttt 12 ( 129.907) ( 124.466)
HAGNAOUT .ottt 16 522.709 481.132
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Skyr. 30.06.2019 31.12.2018
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccooieiiiiniiiiie e 1.264.616 2.031.101
Verdbréf med fostum teKjUM .........cooiiiiiiirie e 149.930 20.916
Verdbréf samtals 5, 13 1.414.546 2.052.017
Krafa & MOOUITEIAG .....ceiveiee et e e 1.444 8.476
VIBSKIPLAKIOTUL ...t 7 1.301.152 1.274.371
Krofur samtals 1.302.596 1.282.847
F o 1= U =T o] 1 S TP P P PP PUPPP PP 58.013 50.644
HaNdDERIt T8 ... e 8 57.920 160.014
Adrar eignir samtals 115.933 210.658
Eignir samtals 2.833.075 3.545.522

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOUT ..........ccueeiiiiiiiiiiiee et 10.875 10.875
GangVirGiSIEIKNINGU ......eeiiiiiei e eiiee e et eesaeeeessreeeeenes 49.923 40.697
Oradstafad €igio T€ .........cccciiveiiiiiieieieeiee e 2.133.832 2.690.349
Eigid fé samtals 16 2.238.130 2.785.421

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAY .....coiveeieiiiiie e 48.446 47.752
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e e 44.059 5.314
Adrar skammtimaskuldir ............ccocviiiiiiiiii 374.565 487.281
SKAESKUID ... 17 105.717 199.708
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiii e 22.158 20.046
Skuldir samtals 594,945 760.101
Eigid fé og skuldir samtals 2.833.075 3.545.522
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Sjodstreymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2019

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

HAGNAOUE ...ttt e 16
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........cccccevveeiieeniee e
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUT .........c.ueeiiiie e

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ............cccceeeeivnnenn.
Greiddur tEKJUSKAIUT .......veiiiiiii e 17

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccvveeiiiiiiiiincne,
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ...

Fjarmdgnunarhreyfingar

[T g=TTo Lo [N =T o U | SN 16

Breyting &handbaeru fé ...

Handbeert f& T Arsbyrjun ...

Handbaert fé 1 [oK timabils ......ccooooiiiiiiiieiieeeeee e, 8
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1.1. - 30.06.

1.1. - 30.06.

2019 2018
522.709 481.132
180.677) 48.564)
129.908 124.466
471.940 557.034
100.395) 52.087)
221.787) 89.220)
149.758 415.727
943.705 903.795
125.557) 19.044
818.148 922.839

1.070.000) 1.350.000)

1.070.000) 1.350.000)
102.094) 11.434)
160.014 34.722

57.920 23.288

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvdllur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn fyrir B hluta
Stefnis er saminn i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga verbréfasj6da og fjarfestingarsjoda.
Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a
markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum krona.

Arshlutareikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsstdou samstaedunnar par. Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3.  Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og drangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. bPdéknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P4 sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjoda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk
pess feer félagio arangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf

a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {
fjarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er

virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar 4haettu og adsteedna & markadi i lok timabilsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fr4 adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra ttgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabilsins.
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6.  Erlend vidskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 588 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BigNir .o 584.873 97 2.883 156
Skuldir 0 ( 466) 0 0
Netté stada 30.06.2019 584.873 ( 369) 2.883 156
Netté stada 31.12.2018 806.483 67 3.106 153
Gengi ISK 30.06.2019 .....ooeeeviiiiiieeeeeeiie, 141,70 124,62 158,21
Gengi ISK 31.12.2018 .....ooeeeviiiiiieeee e, 133,20 116,34 148,27

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samreemi vio

skattaldg.
1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2019 2018

Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:

Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cceeeiiiieeiiiiee e 158.538 54.081

F N o 1] (=4[ PP 0 580

MYNEGENGISIMUNUL ...t et e et e e e et e e e e e e nneneeeas 42536 ( 7.674)

VAXEALEKJUL ...ttt e e e et e e e e e e aanees 7.533 6.699

£z V= Lo o] [0 HO PP PP TP PPRPT ( 108) ( 72)

Hreinar fArMUNALEKJUT ........ooiiiiii e 208.499 53.614
11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél

Laun og tengd gjold greinast pannig:

[T o O O TP PO POV ST PP PP 251.535 239.615

Launatengd gjOIa ... 75.311 69.496

Laun og tengd gjold Samtals ............eoeeiiiiiiiiiiiie e 326.846 309.111

Fjoldi starfsmanna i lok timabilSins. .........ccccooiiiiiiiie e 22 21

Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu. .............ccco i 21 20
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1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
12. Tekjuskattur 2019 2018
Tekjuskattur til greioSIUu ... 127.706 113.987
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccoiiiiiiiieie e 2.201 10.479
Tekjuskattur SAMILAIS .......vviiieiiiiiiiee e e 129.907 124.466
13. Verdbréf 30.06.2019 31.12.2018
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........ccococeiiiieis 1.143.565 1.921.062
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ...........occveiiiieeiiie e 121.047 110.035
Eignarhlutir i hlutafélogum ..o 4 4
1.264.616 2.031.101
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdagq OMX islandi:
Utgefin af opinberum adilum ............c..c.oeeeveveuieeeeeeee e 3.299 4.505
Oskrad:
Utgefin af opinberum adilum ............coeveveeeereeeeeeeeeee ettt 1.751 1.705
L]0 T=Y 1T Y=Vl o111 2 OO 144.880 14.706
149.930 20.916
Verdbref SAMLAIS .......veiiiiee e 1.414.546 2.052.017

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarféléogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin O6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2019.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ...........cceeeeeeiiiieennn. 81.658 266.411 110.603 48.446
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ocovvveiiiieeeiiieee 819.490 0 348.037 0
901.148 266.411 458.640 48.446

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2018.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccoeeeeeeiiiiiennn. 72.614 274.861 56.151 47.077
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ooovvviiiieeeiieee 870.003 0 433.837 0
942.617 274.861 489.988 47.077

15. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. namu 337 milljroum kréna i lok timabilsins
samanborid vido 331 milljarda kréna i lok ars 2018.
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16. Eigio fé
a. Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er 6breytt fra arslokum 2018 par sem hver hlutur nemur

1 krénu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2018 ................ 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 1.350.000) ( 1.350.000)
Hagnaour ..........ccccceveennen. 0 0 0 897.146 897.146
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 34.779) 34.779 0
Eigid fé 31.12.2018 ............ 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421
Eigid fé 1.1.2019 ................ 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaodur ..........cccccevevneene 0 0 0 522.709 522.709
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 9.226 ( 9.226) 0
Eigid fé 30.06.2019 ............ 43.500 10.875 49.923 2.133.832 2.238.130

Samkveemt I6gum um é&rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna a timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 32,8% fyrir fyrri helming arsins 2019. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming &rsins 2018 nam 25,9%.

d. Eigid fé i lok ars er 2.238 milljonir kr. eda 79 % af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 59,6%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2019 31.12.2018
Heildar €igi0 & .......ooiiiiii i 2.238.130 2.785.421
BIgiNfJAIGrUNNU ...eeiie e e 2.238.130 2.785.421
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA ..o 218.647 235.530
MarKaBSANBRLLA .....c.veeiiieeiie et 47.033 64.785
Eiginfjarkrafa Samtals ...........ccoooiiiiiiie e 265.680 300.315
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ..........cccccooceeeriieeeicines e 300.485 300.485
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...................... 59,6% 74,2%
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17. Tekjuskattseign (-skuld) 30.06.2019 31.12.2018
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) i Arsbyrjun .........cccoceeiiiiii e ( 219.754) ( 438.255)
ReIKNaSUT tEKJUSKALIUN .......oeviieiiiiiie e ( 129.908) ( 216.678)
Greiddur teKJUSKATIUL .........oo e 221.787 435.179
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........cccccvieeiriiii e ( 127.875) ( 219.754)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til greioSIU ... e ( 105.717) ( 199.708)
Frestud tekjuskattseign(SKuld) ........oooiiiiiieie e ( 22.158) ( 20.046)
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........ccccoiiiiiiiiii ( 127.875) ( 219.754)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengiSNagnadar ...........ocuviiiiee i e e e e e s e e e e enes ( 8.686) ( 7.075)
VartdarniOUITEEISIA ........ccoeeeieei i aenrrereees ( 13.020) ( 12.811)
F X 11 G Lo | RO U PR TRRPPP ( 452) ( 160)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........cccooiiiniiiiiiieceees ( 22.158) ( 20.046)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
Ofgreiddur tekjuskattur vegna fyrra &rs .........ccccveeeeeeiiiiiiiiieee e ( 22.079) 0
ReIKNABUI tEKJUSKALLUT ..ot 127.796 199.708
Skattskuld i 10K timabilSINS .......ccooiiiiiiiiicic 105.717 199.708
18. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.06.2019 31.12.2018
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ARON DaNKi . ..o 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Taconic Capital AdViSOrs UK LLP ......cccvviiiiiiiiiiiieeee e 23,53% 10,00%
Och Ziff Capital Management ...........ooocviiiiieiiiiiiiiee e 9,25% 6,60%
Fossar markadir f. ..........eoiiiiiii e 8,01% 0,00%
Lansdowne Partners FUNAS ...........uueiiiiiiiiiiiiee e 5,01% 2,90%
StOOIr Mo 4,80% 0,00%
Gildi TFEYFISSJOBU .ot e e 4,73% 2,50%
Goldman Sachs Asset Management FUNAS .........cccccoovviiiiiiee i 3,85% 3,50%
Lsr (Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSins) ...........coccvvveveiiiieeiniiie e 3,58% 0,00%
Eaton VanCe FUNAS .......ooveeeiiieeeeeeee et e et e e e e e e enaea 3,19% 3,30%
Lifeyrissjoour verzIunarmanna ............eeeeeiiiriieeeeesiiiiiereee e e s sinveiee e e s e snevaeees 2,73% 0,00%
Deutsche Asset & Wealth Management .........cccccoevviviiieee e 2,58% 1,00%
TSIANASDANKI Df. .ottt ettt reeee s 2,47% 0,00%
Milton Asset Management FUNAS .........coooiviiiiiiiiee i 1,81% 1,40%
F AN 4 (= 0 TS 1,69% 1,20%
FrjalSi lifeyriSSJOOUINN ........eiiiiiiii e 1,69% 0,00%
Stefnir hf. = SJOOIN ..oeei e 1,56% 0,00%
[ V2= 11U T 0 S 1,45% 0,00%
Stapi HFEYNISSJOOUL ....vvieiiiiiei e 1,40% 0,00%
Landsbankinn Df. ... 1,36% 0,00%
MaINFIrSt BANK AG .....oovvuiiiiiiiiiieee et e e e e e e e e e aeaaaan 1,09% 1,00%
Jupiter rekstrarfélag hf. - SJOBIF .......ocuveiiiiiiiiii e 1,07% 0,00%
Kaupskil €nf. ... 0,00% 32,70%
Arion banki hf. ... 0,00% 9,30%
ALESIOr CaPItal .oeiieeieeieee e 0,00% 7,40%
Y Xe (] G ST PRR RO PPPPERR 13,15% 17,20%
100,00% 100,00%
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Samandreginn arshlutareikningur verobrefasjoda 30. juni 2019

Verdbréfasjodir i rekstri voru 6 talsins i junilok 2019. Nyir sjodir voru ekki stofnadir & timabilinu.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum kronum & timabilinu sem nam 2.130 millj. kr. samanbori® vid 322 millj. kr. hagnad a
sama timabili 2018. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i janilok 2019 var 36.731 millj. kr. og hefur heekkad um 1.148 millj. kr. fra

lokum fyrra ars eda um 3,2%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .................. 854 49 12.315 11.874 17 18 12.298 11.857 3,7%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ 720 205 14.650 14.191 22 39 14.627 14.152 3,4%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ............. 100 1 1.148 1.161 2 4 1.146 1.157 (  1,0%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ................... 443 65 8.396  8.145 14 18 8.382 8.127 3,1%
Stefnir - Kjarabréf ... 13 2 282 291 4 1 277 290 (  4,5%)
SAMLAIS .o 2.130 322 36.790 35.663 59 80 36.731 35.583 3,2%

Hagnadur vard af rekstri sjodsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 1.300 pus. EUR samanborid vid tap ad fjarheed 148 pus. EUR &
sama timabili 2018. Hrein eign i junilok 2019 var 9.752 pus. EUR og hefur laekkad um 991 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 9,2%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ...............cococieenn. 1.300 ( 148) 9.782 10.772 29 29 9.752 10.743 (  9,2%)
SAMLAIS .. 1.300 ( 148) 9.782 10.772 29 29 9.752 10.743 ( 9,2%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017
30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31l.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .................. 5,80 5,40 5,08 7,4% 6,3% 9,1% 5,7% 3,0% 7,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ 30.747,91  29.241,24  27.670,49 5,2% 5,7% 6,3% 3,5% 2,4% 4,5%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur .... 218,05 199,89 197,02 9,1% 1,5% 4,3% 73% ( 1,7%) 2,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ................... 192,67 182,46 170,24 5,6% 7,2% 9,3% 3,9% 3,8% 7,4%
Stefnir - Kjarabréf ... 21,78 20,79 20,03 4,8% 3,8% 4,5% 3,1% 0,5% 2,8%
Stefnir - Scandinavian Fund .................ccccvvee.... 141,74 125,45 138,15 13,0% ( 9,2%) 12,6% - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

Tekjur

B2 PR
V=T o] o T ] [ | TR

Gjsld

Umsyslupoknun rekstrarfélags
Yo 1= Ll o To L q g T L | O PPP
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T PP E PP RPPPPRP
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | O UPRRR
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviiiriiviiieiititeee sttt sttt ss s e bt besbe s b be e s

Hreinar teKjUr (GJO1A) ..ttt e e e e e et e e e e e e e nanee

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Y= (o B W) (o (=110 P Vs T (=1 LN

Innleyst hlutdeildarskirteini

HEEKKUN (18BKKUN) ..ttt e et e e e e e eene e e e as

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins
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1.1.-30.6.

1.1. - 30.6.

2019 2018

111.958 148.229
169.427 143.194
281.385 291.423
59.127 60.972

2.408 2.465

0 100

42 53

4537 4.589

66.114 68.179
215.271 223.244
215.748 172.773
422518 (  347.433)
853.537 48.584
324.150 62.422

(  736534) ( 1.376.126)
( 412.384) ( 1.313.704)
441153 ( 1.265.120)
11.856.715 12.660.455
12.297.868 11.395.335

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 12.161.215 11.703.946
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaekjUM .......ooiiiii e e e a e 84.024 165.034
Fjarfestingar samtals 10 12.245.239 11.868.980
Adrar eignir:
REIDUTE ..ottt b et bttt s bt e et e e s b bt e shb e e bb e e et e e e abe e e beesabeeenee 11 752 865
F N6 1= L= (o ] 1| SRR 12 68.715 4.556
Adrar eignir samtals 69.467 5.421
Eignir samtals 12.314.706 11.874.401
Skuldir
STl (o IV o N (=Y 1 i = g (= = T SRR 10.878 10.487
SKUIA ViE VOISIUTEIAQ ....eeeeeeeeee et e et 8 8
ABTAE SKUIIE ...ttt et et e e st esne e e 13 5.952 7.191
Skuldir samtals 16.838 17.686
Hrein eign 110K timabilSiNS ....coociiiiiiie e 12.297.868 11.856.715
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) «...cooviereiiiiiee e 2.118.897 2.194.079
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNs .........c..ovviiiiiiii e 5,80 5,40
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....c.cccovcvveeriineenne 2.642.565 215 2.978.402 25,1 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 2.591.155 21,0 2.809.714 23,7 ibudalanasjédur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 2.380.357 19,3 2.741.973 23,1 ibudalanasjédur
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccceviiireiiiie e 765.338 6,2 638.490 5,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ..........coovvvvvreeeeeeens 669.943 54 32.356 0,3 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 629.146 51 641.571 5,4 ibudalanasjédur
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........coovvvveveeeeeeeenns 580.349 4.7 198.137 1,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........ccceecvveennee 575.976 4,7 674.384 5,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccceeevvnrennne 476.233 3,9 105.293 0,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccvvveeereeeennns 454,950 3,7 311.570 2,6 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 160.858 1,3 160.848 1,4 Byggodastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ........... 108.430 0,9 0 0,0 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 51.567 0,4 50.873 0,4 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 27.067 0,2 27.000 0,2 ibudalanasjédur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............. 16.271 0,1 16.402 0,1 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .. 15.963 0,1 15.357 0,1 ibudalanasjédur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 12.445 0,1 12.244 0,1 ibudalanasjédur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B .. 2.394 0,0 2.303 0,0 ibudalanasjédur
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........ccovvvvueeereeennns 126 0,0 178.540 1,5 Sedlabanki islands
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 82 0,0 86 0,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ..........ccovvvvrininenn. 0 0,0 67.927 0,6 Sedlabanki islands
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..........c..ceeee... 0 0,0 40.476 0,3 Landsvirkjun
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 12.161.215 98,8 11.703.946 98,6
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 84.024 0,7 165.034 1,4 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ............. 84.024 0,7 165.034 14
Fjarfestingar alls ..........cccccovviviiiiieeeiiieeee 12.245.239 99,4 11.868.980 100,0
REIOUFE ..o 752 0,0 865 0,0
ABrar €ignir .....ueeeeeeeeiiiiieee e 68.715 0,6 4.556 0,0
Eigniralls ......c.coooviiiiieee e 12.314.706 100,0 11.874.401 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............c...... 12.161.215 99,3 11.703.946 98,6 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ocoeeevineennne 84.024 0,7 165.034 14 0 20
Adrir fiarméalagerningar, par med talid
afleidur ...ocoeveee i 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 12.245.239 100,0 11.868.980 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Byggodastofnun 2,34% 15.09.2032 .........ooevieiiiiiiiiieee e
Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 ........coeeeiiiiiiiiieeeeeiiiieeeenn
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .........ccceeeeeiiiciinne...
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..........cccoeevvinnneen.n.
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....c.oooviieeeeiiie e
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cooveveeeeereeereeeeeraeenns
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccocvevveveeereeeeeeennnn
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.ccoveeveeeerereeeereennnn
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........ccccuvieereeeiiiiiieee e eiieee e
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .......ccoiiiiiiiieeeeeeiiiieee e
Rikish. 6,25% 5.2.2020 .......ccoeeeiiiiiiiieeee e et
Rikish. 3,8% 14.4.2021 .......cooeeiiiiiiiiieee et
Rikish. 7,25% 26.10.2022 .......ccooeiuriieeeeeeeiiiieee e
Rikish. 8% 12.06.2025 ........cooieiiiiiiiiieee et
Rikish. 1,5% 16.02.2026 .........ccooeiureieeeeeeiiiiieeeeeeeeiireeeee e e e
Rikish. 5% 15.11.2028 ........cooeeiiiiiiiiieeee ettt
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....uvviiieiiiiiiieieee ettt
Rikish. 6,5% 24.01.2031 .....coooooiiiiiiiieiee et
Rikish. 3% 21.3.2033 .......ouveiiie et

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
0 0 16.114 0
110.000 0 0 0
0 0 7.197 0
215 0 0 0
0 0 98 0
37.963 ( 7.449) 330.448 ( 23.181)
0 ( 439.149) 372.580 ( 286.992)
0 ( 394.837) 54971 ( 763.725)
0 ( 39.940) 39.974 0
0 0 0 0
0 ( 178.472) 707.234 ( 593.858)
23.605 ( 91.422) 467.140 ( 835.314)
272513 ( 421.920) 1.181.560 ( 814.844)
611.787 ( 237.593) 510.886 ( 678.176)
256.610 ( 131.821) 306.369 0
668.465 ( 82.848) 551.587 ( 1.295.520)
0 ( 479.395) 349.641 ( 692.226)
438.181 ( 90.546) 221.395 ( 396.882)
75.199 0 609.393 0
2.494538 ( 2.595.392) 5.726.587 ( 6.380.718)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 8,6

ar pann 30. juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2019 % 31.12.2018 %
IDUBADIES ..., 5.600.658 45,7 6.193.258 52,2
RIKISDIéf ..o, 6.165.480 50,4 5.185.099 43,7
HUSBIEf oo 57.952 0,5 56.990 0,5
INNIAN oo 84.024 0,7 165.034 1,4
ABrar €igNir .....uveveeeeeiiciiieee e 337.125 2,8 268.599 2,3
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviveeviinenieene 12.245.239 100,0 11.868.980 100,0
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Medalliftimi
30.6.2019 31.12.2018
9,03 9,96
8,28 8,69
8,34 8,87
6,06 6,18
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

RIKiSD. 3,25% 1.7.2030 .....coviiiiiieeeieie e

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034

RIKiSD. 3% 21.3.2033 ....coiiiieiiiie e
RIKiSD. 5% 15.11.2028 .......cviiiiiieieiiiieee et
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....coouvurvieiiieiiieisieieeeieesieeeieseeee s
RiKish. 8% 12.06.2025 ..........oooiiiiiiiiiie i

Rikisb. 7,25% 26.10.2022

Rikisb. 6,5%
Rikisb. 1,5%

24.01.2031 ......
16.02.2026 ......

Staerstu €IigNir (10) ....veeeeceeeeeeiiee et

Adrar eignir .
Heildareignir

6. Hrein eign

0g gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cccccceeviuinininiiieiiinininieinnnnnn.
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccoocveeeiiiiiiiiiiee e

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
2.642.565 2.978.401 335.836) ( 2,7%)
2.591.155 2.809.715 218.560) ( 1,8%)
2.380.357 2.741.973 361.616) ( 2,9%)
765.338 638.490 126.848 1,0%
669.943 32.356 637.587 5,2%
629.146 641.571 12.425) ( 0,1%)
580.349 198.137 382.212 3,1%
575.976 674.384 98.408) ( 0,8%)
476.233 105.293 370.940 3,0%
454.950 311.570 143.380 1,2%
11.766.012 11.131.890 634.122 5,1%
548.694 742.511 193.817) ( 1,6%)
12.314.706 11.874.401 440.305 3,6%
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
12.297.868 11.856.715 12.660.455 13.216.252
5,8039 5,4040 5,0821 4,6576
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
7,40% 6,33% 9,11% 5,18%
5,68% 2,98% 7,25% 3,02%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h ek ek bttt nan et enne e 142.698 216.159
RV LT 0o ] o= < (U PSP P OPRPR 190.766 154.204
Tekjur samtals 333.464 370.363
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiieeiiiee e 9 70.887 77.265
YYo= L o To 1 q g T T | PP PP 2.111 2.521
VLo T e To RV =] (o] o= (| TP PP PP PPPPPPPPI 0 124
V4T LS o] = 10 1] 1 =T 18 | RSP 53 59
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......coviviriiiiiiiieeiectiiete ettt ettt sa st ssess st e se b s aseenens 5.432 5.802
Gjold samtals 78.483 85.771
Hreinar teKjUr (GJO1A) ... e e e e et e e e e e e e aanenes 254.981 284.592
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........iiiiiii e 116.222 174.081
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.ccoeviviiieieceeeeee e 349.166 (  254.041)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ooveieiiiii e, 720.369 204.632
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT ........oooiiiii et 311.658 683.355
INnleyst NIULAEIldArsKIrtEINI .........cuuiiiieiiee i ree e e ( 556.585) ( 2.131.467)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 244.927) ( 1.448.112)
HEEKKUN (18BKKUN) <.t e e et e e e e e et eeeeae e 475.442 ( 1.243.480)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ....oo.eiiie e 14.152.054 15.900.322
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......ccociiiiiiiii e 14.627.496 14.656.842
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ittt e e ee et e e e st e e e snaeeesneeaeanaeeeenes 14.356.254 13.925.476
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaeKjUM ......ooi i e e e e e 269.076 253.052
Fjarfestingar samtals 10 14.625.330 14.178.528
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot b bbb nar e s bt e s e et e e nne e e 11 682 753
F o 1= Ll =TTo ] o1 SO PO T PP PP PR PPPPR PRI 12 23.719 12.130
Adrar eignir samtals 24.401 12.883
Eignir samtals 14.649.731 14.191.411
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....euveeeeiiiii ettt 12.961 12.530
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 16 19
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 9.258 26.808
Skuldir samtals 22.235 39.357
Hrein eign {1 10K tiMabilSins .....oooiiiiiie et 14.627.496 14.152.054
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooooviioiiiiii i 475.723 483.976
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins 30.747,91 29.241,24
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccvvveverennnn. 2.544.356 17,4 2.562.910 18,1 Iibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccoeeviiieiieenieeneeeienn 2.083.552 14,2 2.305.389 16,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cccoeveverennnn. 1.717.487 11,7 1.598.661 11,3 ibudalanasjodur
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ccccvevevennn. 1.471.976 10,0 1.424.623 10,0 ibudalanasjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccocveviieenieenieeinenn 1.010.960 6,9 957.383 6,7 Sedlabanki islands
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........cccccvveeeeiiiiinennn. 841.606 57 1.194.034 8,4 Landsvirkjun
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccooeervienieeniieenieeenien 829.733 57 905.641 6,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccceevveiiieerreenineennnnnn 716.023 4,9 327.412 2,3 Endurlan rikissjods
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........cccocceervieiieenineenineeiennn 574.357 3,9 16.299 0,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccccooveeeviiieeiee e 559.928 3,8 107.000 0,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccceriiieiiieeniieeneeeienn 467.808 3,2 1.539.626 10,8 Sedlabanki islands
Rikish. 3% 21.3.2033 ......cooiiiiieeniie e 435.969 3,0 325.481 2,3 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .................. 405.511 2,8 405.486 2,9 Byggdastofnun
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......cccocevvienieenireeneeeieann 352.013 24 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ..........ccceeeneee 113.359 0,8 0 0,0 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ........cccccevvveennee 79.069 0,5 78.005 0,5 Byggdastofnun
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 .... 76.185 0,5 95.232 0,7 Lé&nasjodur landbunadarins
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ........... 49.595 0,3 49.653 0,3 ibudalanasjésur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .........cccccvvvennee 16.271 0,1 16.402 0,1 Byggdastofnun
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......cccceeevveeririeiiienieene 6.819 0,0 6.650 0,0 ibudalanasjésur
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ........... 1.195 0,0 1.330 0,0 ibudalanasjésur
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......cccceevvveeriiieiiienieenne 1.060 0,0 979 0,0 ibudalanasjésur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....ccccceovveviieiieenen, 811 0,0 809 0,0 ibudalanasjésur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .......cccccoceervienneennnen. 609 0,0 637 0,0 ibudalanasjésur
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ............. 2 0,0 3 0,0 ibudalanasjésur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........coeeeeiieeeiiiiiieeeees 0 0,0 5.831 0,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............c.ccuee.... 14.356.254 98,0 13.925.476 98,1
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 269.076 1,8 253.052 1,8 Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............cccccceeene 269.076 1,8 253.052 1,8
Fjarfestingar alls .........cccocoviieniiiiicne e 14.625.330 99,8 14.178.528 99,9
REIOUTE ..o 682 0,0 753 0,0
P Yo = =T (o ] 1| PSP RR 23.719 0,2 12.130 0,1
Eignir alls ......oooouiiiiieeeeee e 14.649.731 100,0 14.191.411 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af
eda med abyrgd islenska rikisins ............cccceeneee. 14.356.254 98,2 13.925.476 98,2 60 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cooooveiiiieeniieeien 269.076 1,8 253.052 1,8 0 20
Adrir flarmalagerningar en um er getio
NEr ad ofan ......oooevveiiiieeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeevvvvveneenn. 14.625.330 100,0 14.178.528 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018

Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......ooviiieiiiiiiiiee e 0 0 16.114 0
Byggdastofnun 1,9719% 15.09.2033 .......covieiiiiiiiiieie et 115.000 0 0 0
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - FIOKKUr A ......cooiiiiiiieieeie e 0 0 3 0
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - FIOKKUI A .......oeviiiiiiiiiiieeece e 0 0 16 0
HuUsbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .......cceiiuiieiiieeiiieeeasiee e seee e e srtee e et 0 0 1 0
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......oooiiiiiieiiiee ettt 0 0 142 0
HUSND. 96/1 2,7% 1.1.2020 .....ooiiiiiieeiiieeeciiee ettt et e e e e naee e 0 0 8.996 0
bUudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cooveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 263.271 ( 24.736) 306.625 ( 45.361)
bUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ooveeeveeeeeeeeeeeee e en e 0 ( 98.406) 449.870 (  133.166)
bUBdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cvoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 50.951) 95.367 (  499.700)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccccueteiiiieeiiieeeanieeeeiee e 0 ( 343.157) 0 0
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .......uuiiiiiiiie e 0 ( 5.867) 5.680 0
RiKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......coiiiiiiieiiiie e 0 ( 1.028.072) 486.435 ( 1.551.440)
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....oooiiiiieeeeiiie et 89.242 ( 287.021) 1.082.072 ( 1.592.141)
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ........ueeieiiiieeeiie e 391.104 ( 418.241) 1.126.338 ( 1.595.088)
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ......oeiiiiiiieeiiiie ettt 669.544 ( 222.571) 388.690 ( 557.501)
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 ........ccueeeeiiiiieeiiiieeiiiee et 423.267 ( 63.274) 321.839 0
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeiiiiiiieeiiiee e tee et et n 628.131 ( 112.974) 375.423 ( 749.135)
RiKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ceeiieiiiieeiiiie et 0 ( 121.708) 406.761 ( 214.129)
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....coeiiuieieiiiie e 438.191 ( 95.198) 170.459 ( 164.492)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ..ot 80.875 0 310.986 0

3.098.625 ( 2.872.176) 5.551.817 ( 7.102.153)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,6
ar pann 30. juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
IDUBADIET ... 5.733.820 39,2 5.586.197 39,4 7,10 7,26
RIKISOIES oo 7.030.343 48,1 6.490.062 45,8 4,94 3,93
[ U1 o] (=] 60.091 0,4 60.058 0,4 7,03 7,25
INNIAN oo, 269.076 1,8 253.052 1,8 - -
Adrar flarfestingar ..........cccceevieiiiiee e 1.532.000 10,5 1.789.159 12,6 2,84 2,52
Fjarfestingar alls ........ccccoeo v, 14.625.330 100,0 14.178.528 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
{bUBALIEf 0472 3,75% 15.04.2034 ..ot 2.544.356 2.562.910 ( 18.554) ( 0,1%)
RIKISD. 3,890 14.4.2021 ....ovvvvvviieieiiieeeieeeeeeeeeeeeeeee e eeee e e e e e e e e e e e e aaaeaa s 2.083.552 2.305.392 ( 221.840) ( 1,5%)
{bUBALIéEf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..ot 1.717.487 1.598.661 118.826 0,8%
{bUBALIéEf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ot 1.471.976 1.424.623 47.353 0,3%
RiKiSD. 7,25%0 26.10.2022 .......vvvivieiiieieieieieeeieieeeeee e e e ea e e e ae e 1.010.960 957.383 53.577 0,4%
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......cccuvieeeeiiiiiiiiee e 841.606 1.194.034 ( 352.428) ( 2,4%)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...uvvvvvvieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaeaeaeaeaaeaes 829.733 905.641 ( 75.908) ( 0,5%)
RIKISD. 1,590 16.02.2026 .......cvvvvveeeieeeieieieieeeieieeeeeeeeee e e e e eeee e e e e e e e aaeaaaeaaaaeees 716.023 327.412 388.611 2, 7%
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....eevvviveeeieeeeeeeeeeeeeeeeeieieeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeaeeeaaaaeeaaeaeaaeaes 574.357 16.299 558.058 3,8%
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......evvviveieieieieeeiieeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeeaeaeaaaeaaaeaaeaeaeeees 559.928 107.000 452.928 3,1%
StERrStU €IgNIr (10) .ooeiiieiiiee et e st e e e e s ra e e e e s nnee 12.349.978 11.399.355 950.623 6,5%
Yo 1=V =1 o | 11 TR SOPPUPRPRN 2.299.753 2.792.056 ( 492.303) ( 3,4%)
[ L= 1o FoT = o o PRSPPI 14.649.731 14.191.411 458.320 3,1%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
[230) £z ST AR YL=T (o] 1T ) (PR 14.627.496 14.152.054 15.900.322 16.976.074
(1= 18] oo =] o Vo | PO SO UPRTRN 30.747,91 29.241,24 27.670,49 26.029,58
7. Avéxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
N E= Y1 F= 1Y 0D (U] I PTORR 5,15% 5,68% 6,30% 4,89%
(R UL F= Vo) 4 (1] o TR 3,47% 2,35% 4,49% 2,74%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggour

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | T TP TS PP P P UPRPPPRTRRTIN 26.518 37.695
Tekjur samtals 26.518 37.695
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....ooo it 9 5.718 7.569
ABIAT POKNANIE ...ttt e ekt e et et e s et e e st e e e sabe e e e nne e e e antreeenae 450 433
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSP 0 49
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiitiie ittt et e et e e st e e et e e nnneeesnnee s 24 21
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......ovvieieiiteeeieeeteeeee ettt te ettt et e e ste s eseste s esestensetesteneereesens 441 596
Gjold samtals 6.633 8.668
Hreinar tEKJUT (GO1A) ..eeeiiiiieiieie ettt s e e e s et e e 19.885 29.027
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c.ooiiiiii e 19.803 26.429
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........cocviveieeeeeeee e 60.026 ( 53.982)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooviiiiiiiic e, 99.714 1.474
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT .......veeiiiiiiieie et 38.023 125.888
INnleyst NUtAEIlAArsKIrtEINI ..........vviiiiiee e ( 148.766) (  585.182)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 110.743) (  459.294)
HEBKKUN (IBBKKUN) ettt et nb e et e e bt et e e bt e e nbe e e e ( 11.029) ( 457.820)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIJUN ... 1.157.252 1.787.721
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinS .......c.viiiiiiii e 1.146.223 1.329.901

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 30 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VEIBDIET ..........ooi ittt e e e e e st e e e st e e e s ntaeeeanneeeennnes

PeningamarkadSgEerNINGAr ..........uviiiiiiiiiiiie e e e e e s s e e e e e s st a e e e e e e s setbaaeeaeeaaaares

INnlan hja fJArMAIATYTIMEEKIUM ... nee e e eaeeeenes
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

L= 1o 11 | = SR ESER S

YYo= L= (o ] 1| R PURTPPR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

S 0| (o IV o N (=Y 1 = g (=1 = T PR
SKUIA VIE VOISIUTEIAG .....eeeeeeiii et e
X6 ] = L= (0 1 o 1 PRSPPI

Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coociiiiiiiee e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....cooveriiiiiieiee e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........cviiiiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur 31

Skyr.

10

11
12

13

30.06.2019 31.12.2018
1.134.245 1.121.542
986 0
13.004 39.008

1.148.235 1.160.550

34 806
141 0
175 806

1.148.410 1.161.356

1.021 1.024

1 4
1.165 3.076
2.187 4.104

1.146.223 1.157.252
5.256,6 5.789,3

218,05 199,89

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Rikisb. 5% 15.11.2028 .........cccocvvveiiineeens
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...........ccccecverenne
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccceeviinerenne
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccccvivevernnee.
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........ccccovvevennne
Rikisvixill 15.11.2019 ......cccceocvveeiinieenee,
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ............cccccennee

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ...........cooovvvvvvnnnnn.n.

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. .......cccoiii
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............

Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiviineniieeene
REIBUE ..o
ABIar €IgNIK .....oveeeeiiiee e

Eigniralls .......coooiiiiiiiii e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og

og dnnur éverdtryggd skuldabréf med

abyrgd islenska rikisins ..........cccoccceeinnen.
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........ococeeviieeennns

Heildarverdmeeti fjarfestinga .....................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

RiKish. 8,75% 26.02.2019 .......ccueiiiiiiiiiiiiie e
RIKISVIXIll 18.06.2019 ...c.ueviiiiiiiieiiiiiee ettt
RIKISVIXIll 15.11.2009 ..ottt
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 .......cooiiiiieiiiiieeiet e
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 .......cueeiiiiiiiieiiiie et
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......oiiiiiiiieiiiiee ettt
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooviiiiiiieiiiiiee ettt
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....cooiiuiiieiiiieeeiit et

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti

Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2019 % 31.12.2018 %
270.548 23,6 151.804 13,1 Sedlabanki islands
258.334 22,5 331.681 28,6 Sedlabanki islands
236.291 20,6 124.257 10,7 Sedlabanki islands
234.398 20,4 153.528 13,2 Sedlabanki islands
134.674 11,7 303.183 26,1 Sedlabanki islands
986 0,1 0 0,0 Sedlabanki islands
0 0,0 57.089 4,9 Sedlabanki islands
1.135.231 98,9 1.121.542 96,6
13.004 1,1 39.008 3,4  Arion banki hf.
13.004 1,1 39.008 3,4
1.148.235 100,0 1.160.550 99,9
34 0,0 806 0,1
141 0,0 0 0,0
1.148.410 100,0 1.161.356 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
1.135.231 98,9 1.121.542 96,6 20 100
13.004 1,1 39.008 3,4 0 10
1.148.235 100,0 1.160.550 100,0
Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
0 ( 21.295) 0 ( 90.769)
986 0 0 0
981 0 0 0
0 ( 159.383) 94.229 ( 215.565)
92.967 ( 189.045) 299.115 ( 226.597)
172,995 ( 98.669) 114.403 ( 185.550)
152.243 ( 65.517) 66.487 ( 289.904)
109.192 ( 11.606) 5.600 ( 96.418)
529.364 ( 545.515) 579.834 ( 1.104.803)
32 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,4

ar pann 30. juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
RIKISBIef ..o 1.135.231 98,9 1.121.542 96,6 5,39 4,01
INNIAN Lo 13.004 11 39.008 34 - -
Fjarfestingar alls .........cccocoveviievieciiccnee, 1.148.235 100,0 1.160.550 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiieiiiiiee ettt 270.548 151.804 118.744 10,3%
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 .......c.oeiiiiiiieiiiite ettt 258.334 331.681 ( 73.347) ( 6,4%)
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....cociiiiieiiiiee ettt 236.291 124.257 112.034 9,8%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiiieiiiiee ettt 234.398 153.528 80.870 7,0%
RIiKiSD. 6,25% 5.2.2020 .......cooiiieieiiiieeeie et 134.674 303.183 ( 168.509) ( 14,7%)
ArioN banki, INNTAN ... 13.004 39.008 ( 26.004) ( 2,3%)
RIKISVIXIll 15.11.2009 ..ooiiiiiiiiieee ittt 986 0 986 0,1%
Steerstu eignir (7) 1.148.235 1.103.461 44774 3,9%
Y Ne = L= o | o1 SRR 175 57.895 ( 57.720) ( 5,0%)
HEIIAAIEIGNIT ...t 1.148.410 1.161.356 ( 12.946) ( 1,1%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ... 1.146.223 1.157.252 1.787.721 1.733.467
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccovouveeiniiie i 218,05 199,89 197,02 188,93
7. Avéxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXIUN ..ttt e et 9,09% 1,46% 4,28% 8,12%
RAUNAVOXEUN .vveiiiceieeeeee et e e e e e e et s e e e e e e eaaae e e eeeeseees 7,34% -1,73% 2,50% 5,90%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur 33

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verdtryggd

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = T T O TSPV PP PO P PP PPP PP PPPTRPI 55.189 67.018
VL= o] o= <3 (U | S TP PP PP PUPPPOPPPPPPPPP 136.627 88.784
Tekjur samtals 191.816 155.802
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiee it 9 40.304 33.397
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSR RP 735 439
YL T o To Y =] (o] o= (1| TP T PP PP PP PP PPPRT 6.651 67
RV Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | PRSPPI 27 18
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvvviiiiriitiieiei ettt sttt st st se st se st et be st e s be st eneste b eneeaens 3.097 2.858
Gjold samtals 50.814 36.779
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ttt e et e e e e e e e e e e e e anbebeeeeeeeanes 141.002 119.023
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........eii e 107.149 47.484
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccveveuiiireieeeeceeee e 195.040 ( 101.845)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteiNi ......oooveiiiiiiie e 443.191 64.662
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 587.400 621.922
INnleyst NULAEIAArSKIFIEINI .......c.eieeiiiiee et e e et e e e st e e e nnaeeeesnneeeeanes ( 775.155) ( 1.003.370)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 187.755) ( 381.448)
HEEKKUN (18BKKUN) <.ttt ettt e e e e et e e e e e e e et be e e e e e e e e annees 255.436 ( 316.786)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ... e e e es 8.126.567 6.934.171
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........cooiiiiiiii s 8.382.003 6.617.385

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........oooi ittt et e e et e e s st e e e st e e e snteeeesnneeaeannneeens 8.185.856 8.016.917
INNlan hja fJArMAIATYIIrtaEKJUM .....oeeiiee e e e et e e e e e e anraee s 152.043 103.021
Fjarfestingar samtals 10 8.337.899 8.119.938
Adrar eignir:
REIOUTE ..ottt b et h e eh e b bt s bttt et e e et e e te e nab e e nan e e nnne e 11 973 986
F Yo 1= =T (o 1 ST PP PP PP OPP PP 12 56.827 24.059
Adrar eignir samtals 57.800 25.045
Eignir samtals 8.395.699 8.144.983
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....c.eveeeiiiie ettt e st e e s e 7.400 7.135
STl (o IV e Y] €= 111 =] - Vo PSP 8 16
F e = LS (0 | o || PP P PP P PPPTOPPPPPPPRPIN 13 6.288 11.265
Skuldir samtals 13.696 18.416
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....oouiiiiiiie e e e e anteee e 8.382.003 8.126.567
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) .....oooveeeeiiiii e 43.504,11 44.538,88
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cccoiiiiiiiii e e 192,67 182,46

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....c.ccccvvveeeiineenne 1.520.584 18,1 1.672.087 20,5 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 1.395.570 16,6 1.105.288 13,6 ibudalanasjodur
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 1.362.079 16,2 1.500.746 18,4 ibudalanasjodur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 1.159.993 13,8 1.214.063 14,9 ibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccccooveeevinreee 836.241 10,0 1.131.634 13,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccvvveeereeeennns 656.538 7,8 258.761 3,2 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ccccevviireeiiieee 607.365 7,2 536.286 6,6 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 260.686 3,1 260.669 3,2 Byggdastofnun
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..................... 200.382 2,4 222.616 2,7  Landsvirkjun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 103.133 1,2 101.746 1,2 Byggodastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ........... 69.001 0,8 0 0,0 Byggdastofnun
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............. 8.136 0,1 8.201 0,1 Byggdastofnun
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ..........ccevvvven.... 4.643 0,1 4,528 0,1 ibudalanasjédur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 859 0,0 130 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A 396 0,0 0 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 138 0,0 34 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A .. 64 0,0 80 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cccvven..... 48 0,0 48 0,0 ibudalanasjédur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 8.185.856 97,5 8.016.917 98,4
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 152.043 1,8 103.021 1,3 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ............. 152.043 1,8 103.021.000 1,3
Fjarfestingar alls ..........cccccovviviiiiieeeiiieeee 8.337.899 99,3 8.119.938 99,7
REIBUE ..o 973 0,0 986 0,0
ABrar €ignir .....ueeeeeeeeiiiiieee e 56.827 0,7 24.059 0,3
Eigniralls .......cooovieiiieee e 8.395.699 100,0 8.144.983 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar
af eda med abyrgd islenska rikisins .......... 8.185.856 98,2 8.016.917 98,7 90 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccccoevvvennne. 152.043 1,8 103.021 1.3 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 8.337.899 100,0 8.119.938 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
Byggodastofnun 2,34% 15.09.2032 .......ccuuiiiiieiiiiiiiee e 0 0 8.057 0
Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 70.000 0 0 0
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - FIOKKUI A .....ooiiiiiieeeee e 0 0 88 0
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - FlokKur A ..., 424 0 0 0
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........ccovciviiiiiieeeiiiie et 109 0 0 0
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUr A .......oooiiiiiiiii e 738 0 105 0
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......ccuuviiiieeeeeiieeee et e e e e e e 0 0 8.577 0
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 390.708 ( 26.071) 251.988 89.967)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 0 ( 90.055) 106.946 66.957)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 0 ( 232.321) 38.223 209.756)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ...........ccceeernnnen. 0 ( 20.377) 59.961 0
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ..........cccoveevinrennne 58.278 ( 339.362) 347.877 ( 251.812)
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 390.091 ( 15.818) 254,583 0
RIKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....ouiiiiiieeiiiiiiiee et a e e 0 ( 237.274) 297.953 ( 215.335)
RiKiSDh. 3% 21.3.2033 .. ... 30.239 0 464.330 0
940.587 ( 961.278) 1.838.688 ( 833.827)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,1
ar pann 30. juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
ibudabréf 3.917.641 47,0 3.820.097 47,0 7,25 8,46
Rikisbréf 3.620.730 43,4 3.598.768 44,3 7,55 7,61
HUSBIEf oo 6.148 0,1 4.820 0,1 1,76 7,67
Adrar fjarfestingar 641.337 7,7 593.232 7,3 4,25 4,99
INNIAN Lo 152.043 1,8 103.021 1,3 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviieiiiineniieeene 8.337.899 100,0 8.119.938 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ouiiiiiieeiiiiiiiee ettt 1.520.584 1.672.087 ( 151.503) ( 1,8%)
Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.395.570 1.105.288 290.282 3,5%
Ibdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccccveueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.362.079 1.500.744 ( 138.665) ( 1,7%)
Ibdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cooveveeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.159.993 1.214.063 ( 54.070) ( 0,6%)
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....uuuiiiiieiieieiee et 836.241 1.131.634 ( 295.393) ( 3,5%)
RiKiSD. 1,590 16.02.2026 ......cceeeiiiiiiiiiiaae ettt e e e e 656.538 258.761 397.777 4, 7%
Rikisb. 3% 21.3.2033 ........ccccceeeeeiie, 607.365 536.286 71.079 0,8%
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 260.686 260.669 17 0,0%
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2032 ............... 200.382 222.616 ( 22.234) ( 0,3%)
Arion banki hf. ... 152.043 103.021 49.022 0,6%
Steerstu eignir (10) 8.151.481 8.005.169 146.312 1,7%
P e ] - =T o | ] R PR PPPPPPRN 244,218 139.814 104.404 1,2%
[ =710 FoT =T o ] o T PP URTR 8.395.699 8.144.983 250.716 3,0%
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6. Hrein eign og gengi.

30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........coooeeeeeiiiiiiiieiiiieiccccccnens 8.382.003 8.126.567 6.934.171 6.542.572

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccccveeeeiiiiiiieiiec e 192,67 182,46 170,24 155,77
7. Avéxtun.

1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016

NAFNAVOXIUN .....veve ettt et ete st e e e et st eaeseeeteseeseeseesresneas 5,60% 7,18% 9,29% 3,48%

RAUNAVOXIUN ..ot e e e st e st e e e e e e eee e e e e eee e e e ee e 3,90% 3,80% 7,43% 1,35%
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STEFNIR

Stefnir - Kjarabref

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
[T = T T T TP PO PP P PP VPP PUPPPPRTPP 3.093 5.054
VL= o] o= <3 (U | T PO P PP PP RPPTPPPPI 3.655 1.779
Tekjur samtals 6.748 6.833
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAUS ....ceoiiiiie it 9 2.834 2.855
YYo= Ll o To ] q g T L | SRR 20 0
VIOSKIPIAKOSTMABU ......eeiiiiieeiiii ettt ettt s e e b e e e ek e e e st e e e nin e e e e anbreeeanes 10 5
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvivieeeieeeeee ettt ettt ettt te et te et essete e esestessesessenseneans 109 106
Gjold samtals 2.973 2.966
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiee ettt e et e s e e nnreee s 3.775 3.867
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM .........oiiiiiii e 2.677 3.604
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM ...........oeeviieeieeeeeceee ettt en e 6.764 ( 5.134)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.ooieiiiiiiie e 13.216 2.337
Fjarmdgnunarhreyfingar
INnleyst NIULAEIArSKIFIEINI ... ..ocveieiiiiie et e e aeee s ( 26.353) ( 4.422)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 26.353) ( 4.422)
HEEKKUN (18BKKUN) ...ttt e et e e e e e et e e e e e e e aaaas ( 13.137) ( 2.085)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e e 290.445 287.445
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG ........ccooiiiiiii e 277.308 285.360
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.6.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 278.713 280.803
Fjarfestingar samtals 10 278.713 280.803
Adrar eignir:
T 101 (TP P TP 11 3.068 10.286
Adrar eignir samtals 3.068 10.286
Eignir samtals 281.781 291.089
Skuldir
SKUID VId FEKSIIAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt nn e et eas 481 503
ABTAE SKUITIE ...ttt e e s bttt sb e b e b e e 13 3.991 141
Skuldir samtals 4.472 644
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ...t e 277.309 290.445
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovveiiiiee e 12.735 13.973
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........c.oiiiiiiiiii e 21,77 20,79
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................ 55.242 19,6 48.183 16,6 Ibudalanasjodur
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................ 46.784 16,6 43.701 15,0 ibudalanasjodur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................ 30.885 11,0 29.925 10,3 ibudalanasjodur
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ....... 24.679 8,8 23.615 8,1 islandsbanki hf.
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccvveviieeeenen. 23.957 8,5 34.657 11,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccceecueeevnneen. 21.983 7.8 20.409 7,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........cccceeviierennnnenn. 19.433 6,9 32.477 11,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccccceeiiiieeeieee e, 13.297 4,7 3.137 1,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccccccveeviieeennnnn. 12.862 4,6 8.267 2,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccevvvveeereeeenns 12.117 4.3 10.562 3,6  Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......... 9.655 3,4 9.654 3,3 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ............. 4.929 1,7 0 0,0 Byggdastofnun
Rikisb. 5% 15.11.2028 .....cooveeeeeeeieeeeeeenen 2.236 0,8 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccceeeviveeennnnn. 634 0,2 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .. 20 0,0 20 0,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ..........ccceecveernneen. 0 0,0 16.196 5,6 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............... 278.713 98,9 280.803 96,5
Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiee e, 278.713 98,9 280.803 96,5
REIOUFE ..o 3.068 11 10.286 3,5
Eigniralls ......coeeveiiieiiiee e 281.781 100,0 291.089 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ............ccceovveeeeninieenns 278.713 100,0 280.803 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cccocovveviinnennne 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ..........ccccccvvvviieeenninennn. 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarméalagerningar en getid er um
ao ofan, p.m.t. afleidur ...........cccoevvivieniennnns 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ....................... 278.713 100,0 280.803 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 ........ccoeeiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeenn
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......c.ocvcueeeereeereeeeeieeeennns
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cooveueeeeereeeeeeeeeeeeennn
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.coceeeeereeereeeeeieenennns
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........c...cceevevererennans
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .......c.ccoeevevereervererennnan.
RiKiSDh. 6,25% 5.2.2020 .......cooiiiiiiieiiiiieeee e
RiKiSDh. 3,8% 14.4.2021 ......ooviiiiiieeiiiie e
RiKisb. 7,25% 26.10.2022 .........c.eeviiiiiiieiieee e
RiKiSh. 8% 12.06.2025 ........oooiiiiiiieiiiieeeiee e
RiKisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccveeeriiriieniieeeiiiee e
RIKiSD. 5% 15.11.2028 .......evviiiiiieeiiiie e
RiKisb. 6,5% 24.01.2031 ......ccoiiiiiiiiiiie e
RIiKiSh. 3% 21.3.2033 ....oooiiiiiiiiee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
5.000 0 0 0
10.926 0 2.166 0
0 0 1.463 0
0 0 29.083 0
0 0 0 20.461)
0 0 22.503 0
0 ( 11.925) 0 24.814)
0 ( 10.411) 0 0
3.307 ( 3.388) 0 1.056)
4.312 0 0 16.591)
1.062 0 10.567 0
2.060 0 0 0
614 0 0 0
9.223 0 2951 0
36.504 ( 25.724) 68.733 62.922)

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum, vixlum og 6drum skuldavidurkenningum. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,8 ar pann 30. juni

20109.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
IDGBADIET ... 132.911 47,7 121.808 43,4 6,98 7,20
RIKISDIéf ..o, 106.519 38,2 125.705 44.8 4,11 2,64
HUSBIEf oo 20 0,0 20 0,0 8,02 8,20
Adrar flrfestingar ........cccovevviiiiiee e 39.263 14,1 33.270 11,8 6,08 6,29
Fjarfestingar alls ..........ccccoveieiiiieneniieeee, 278.713 100,0 280.803 100,0 5,75 5,05

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cvoveeeeeeeeeeeeeee e 55.242 48.183 7.059 2,5%
IbUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cocveeeeeeeeeeeeee e 46.784 43.701 3.083 1,1%
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ocveveeeeeeeeeeeee et 30.885 29.925 960 0,3%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......c.ccveererererieeeeee e 24.679 23.615 1.064 0,4%
RiKish. 3,8% 14.4.2021 ......ouviiiieiiiiiiiiiee ettt 23.957 34.657 ( 10.700) ( 3,8%)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .......cccoiiiuiiiiiee ettt e e e e e e 21.983 20.409 1.574 0,6%
RiKish. 6,25% 5.2.2020 ......uuviiiieiiiiiiiiiiee e a e 19.432 32.477 ( 13.045) ( 4,6%)
RiKish. 3% 21.3.2033 ...t 13.297 3.137 10.160 3,6%
RiKish. 8% 12.06.2025 .......uuiiiiieiiiiiiiiiiee et 12.862 8.267 4.595 1,6%
RiKish. 1,5% 16.02.2026 .......cccceiiiiuiiiiiieeiiiiiiieeee e e essiiieer e e e e e eiireee e e e s enenes 12.117 10.562 1.555 0,6%
Staerstu €ignir (10) ..o a e a e 261.238 254.933 6.305 2,2%
Yo = U =T 1o ] o 1 SRR 20.543 36.156 ( 15.613) ( 5,5%)
=TI o E=T =T o ] T G RSP STPPRR 281.781 291.089 ( 9.308) ( 3,3%)
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2019

277.309
21,775

1.1.-30.6.2019

4,76%
3,08%

31.12.2018

290.445
20,786

2018

3,78%
0,52%

31.12.2017

287.445
20,028

2017

4,55%
2,77%

31.12.2016

290.107
19,157

2016

5,52%
3,35%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o 10| T T P PP PUU PP PP UPPRPRRYPN 270.288 321.489
LY=L PO PP POPRPOPPPPPOTRP 21.272 0
Gengismunur & bankaiNNSIEROUM .........cuuiiiiiiiieiiiiie e iee et e e s rnaeee s snneee s 4.368 300
Tekjur samtals 295.928 321.789
Gjold
UmMSYSIUPOKNUN FeKSLIArfEIAGS .....coiiivieiiiiiie e 9 83.774 101.353
ABIAT POKNANIT ..ottt et e e e et e e rab e e seb e e e anbr e e 221 0
Vi oo =] o] oI <1 11 | TSR 0 843
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiiiiieiiiie ettt ettt e st e e s e e abneeeaas 444 125
ONNUF GJOId 0g KOSINABUI ......c.cveiieeecieeeete ettt te ettt te et eete st eneete s ereete e eaeeans 3.330 7.204
Gjold samtals 87.769 109.525
Hreinar teKJUr 0g (GJO10) .uviiiiiiie et 208.159 212.264
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........cooiiiiiii e 448.549 ( 200.223)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccoveviveieeeieeeeeee e 642.904 ( 160.458)
Afkoma feaerd & hlutdeildarSKirteiNi ......oocuiiiiiiiie e e 1.299.612 ( 148.417)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldarsKIrtRINT ........iiiieieiiiiii it 1.151 79.262
INnleyst NUtdeildarsKirtEINi ...........eeeiiiiieiii e ( 2.291.607) ( 730.367)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.290.456) ( 651.105)
HaEKKUN (I8BKKUN) ©eeiiiii ittt bbb e bbb ( 990.844) ( 799.522)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIjUN ......oeoo e 10.743.206 12.671.496
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinS .........coeiiiiiiiii e 9.752.362 11.871.974
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........oooi et e e ee e e e ntae e e snnee e e nnnees 9.615.580 10.350.794
HIULAEIIAArSKIFEINT .....eeviiiiiece et 0 220.150
Fjarfestingar samtals 10 9.615.580 10.570.944
Adrar eignir:
REIOUTE ..ottt b e b ettt sre e n 11 145.628 200.965
F o 1= LR =T (o ] 1 S PP P PP PP PPPPP 12 20.529 0
Adrar eignir samtals 166.157 200.965
Eignir samtals 9.781.737 10.771.909
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAY .. .eivveee ittt 14.228 16.448
ST (o IV e IV £ 111 =] - Vo SRR 9 15
ABTAE SKUIIT ...ttt st e e e e e e et e 13 15.138 12.240
Skuldir samtals 29.375 28.703
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....occeiiiiiii e 9.752.362 10.743.206
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ..........ccoovviiiiiiii e 68.803 85.635
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........cccoiiiiiiiii e 141,74 125,45
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
NOVO NOrdisSk A/S = B ...covvveeveieveieieieieieeeeeeeeeees 824.642 8,4 1.068.810 9,9 NOVO NORDISK A/S-B
DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
DSV B oo 556.713 57 539.879 50 BSH
Vestas Wind Systems A/S ......cccccoevviiiviennennn. 396.455 4,1 518.354 4,8 VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Tomra Systems ASA ....ccocoeivviee e 374.905 3,8 528.821 4,9 TOMRA SYSTEMS ASA
ESSity AK B e 346.537 3,5 274.427 2,5 Essity AK
EQUINOT ASA ... 342514 3,5 697.799 6,5 Statoil ASA
Hexagon AB SEr. B .......ccccevcveeeeiivee e 311.077 3,2 315.693 2,9 HEXAGON AB-B SHS
VOLVO AB ...t 299.953 3,1 336.126 3,1 VOLVO AB-A SHS
TEleNOr ASA ..o 299.692 3,1 338.338 3,1 Telenor ASA
OFKIA ASA ... 297.801 3,0 261.737 2,4 ORKLA ASA
SamMPO OYJ-A oo 288.840 3,0 420.973 3,9 SAMPO OYJ-A SHS
KONE OY)-B ..ovviieiiie et 286.488 29 229.853 2,1 KONE OYJ-B
Novozymes A/S-B Shares ........ccccoecvvveeieeniinns 282.781 2,9 307.586 2,9 NOVOZYMES A/S-B SHARES
DNB ASA ..ot veveveeeaeaees 278.456 2,8 361.977 3,4 DNB NOR ASA
Atlas Copco AB-AShs .....ccccoovcveiiiiee e, 267.342 2,7 196.937 1,8 ATLAS COPCO AB
SVENSKA HANDELSBANKEN-
Svenska Handelsbanken-A shs ...................... 260.601 2,7 345.983 3,2 ASHS
Nordea Bank AB (SEK) ......ccceecvveiiiieeeiiieeenns 259.019 2,6 450.464 4,2 NORDEA BANK AB
FOrtum OV ..oovveeeeiiie e 256.154 2,6 251.738 2,3 FORTUMOYJ
SaNAVIK AB .....ceuvvieiieeieeeee e 250.797 2,6 242.490 2,3 SANDVIK AB
NoKia OYJ- ASHS ..o, 247.945 2,5 323.379 3,0 NOKIAOYJ
TGS NOPEC GEOPHYSICAL
TGS Nopec Geophysical Company ASA ........ 246.015 25 251.923 23 COASA
Swedbank AB .........cooiiiiiiiieeee e 245.030 2,5 360.903 3,4 Swedbank AB
Lundin Petroleum AB .........cc.ccooevivvieeeeeeeie, 244.646 2,5 0 0,0 LUNDIN PETROLEUM AB
SKANDINAVISKA ENSKILDA
Skandinaviska Enskilda Banken ..................... 244.345 2,5 283.876 2,6 BAN-A
GenNMab A/S ... 242.051 2,5 0 0,0 GENMAB A/S
Alimak Group AB .........ueevieiiiiiieieee e 188.496 1,9 0 0,0 Alimak Group AB
SKFAB-BShS ...ccvviiiiiiiiiiieeccccceee e, 162.508 1,7 132.907 1,2 SKF AB-B SHARES
Danske Bank A/S ......ccooooeiiiiiiiiieieeeeeeee, 162.148 1,7 201.425 1,9 Danske Bank A/S
ABB Ltd. ..oovvviiiiiiieeee e 161.744 1,7 154.132 1,4 ABBLTD
Tele2 AB-B SHS ..o, 153.396 1,6 132.811 1,2 TELE2 AB-B SHS
[N [o] o1 F= Y = S 139.960 1,4 132.311 1,2 NOBIA AB
Yara International ASA ..........ooviieeieiiiiiiiin. 134.486 1,4 105.959 1,0 YaraInt.ASA
NOrsk Hydro ASA ......oooviiiiiiiiiee e 124.346 1,3 156.274 1,5 NORSK HYDRO ASA
Nordic Entertainment Group - B ........cccccveeene 123.293 1.3 0 0,0 Nordic Entertainment Group AB
Millicom Int. Cellular - SDR ...........ccvvvieeiieennn. 117.907 1,2 131.606 1,2  Millicom International Cellular S.A
EPIROCAB-ASHS ..., 87.084 0,9 78.438 0,7 Epiroc AB
Modern Times Group-B shs ..........ccooceveiinneen. 58.819 0,6 172.116 1,6 MODERN TIMES GROUP-A SHS
SVENSKA CELLULOSA AB-A
Svenska Cellulosa AB-B Shs .......ccccoeeeevvvvvnnnen. 50.594 0,5 44,749 0,4 SHS
Framseljanleg verdbréf. skréd alls .................. 9.615.580 98,3 10.350.794 96,1
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF 0 0,0 220.150 2,3 db x-trackers /Ireland
Hlutdeildarskirteini verébréfasj6éda alls ............ 0 0,0 220.150 2,3
Fjarfestingar alls ........cccccooovciiiiie e 9.615.580 98,3 10.570.944 98,3
REIOUTE oo 145.628 1,5 200.965 1,9
ABrar €IgNIr .....vvveeeeee i 20.529 0,2 0 0,0
Eigniralls ......cooovieeiee e 9.781.737 100,0 10.771.909 100,2
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & erlendum skipulégoum
verdbréfamorkudum ..........cccceeveiiiiiiiicnneen 9.615.580 100,0 10.350.794 97,9 80 100
Innlan fjarmalafyrirteekja ...........ccoecvvvveeeeeiinns 0 0,0 0 0,0 0 10
Peningamarkadssjooir ..........occeveiiieeeenieeennne 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ................ 0 0,0 220.150 2,1 0 10
Afleidur vegna stOOUtOKU .........ccevvveeviiirennen. 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlend hlutabéf ............ooeeeiiiii e, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevevveene 9.615.580 100,0 10.570.944 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
A P MOIIEr-Maersk AIS B .......cueiiiiiiieiiiii et 0 0 0 ( 289.442)
AlIMAK Group AB ... 187.960 0 0 0
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF ......ccoviviiiieiiiieeeiecce 0 ( 220.955) 0 ( 248.325)
DINB ASA ottt ettt e e e e e st eeaaeeaane 0 ( 143.150) 0 0
DSV B .ottt et a e e e et eeaeeeaanne 0 ( 218.301) 0 ( 142.380)
EQUINOT ASA ..ttt 0 ( 351.352) 0 0
GENMAD AJS e 209.123 0 0 0
HEXagon AB SEI. B .....coiiiiiiiiiie e 0 ( 73.580) 0 0
Lundin Petroleum AB .........oooiiiiiiiiiiiei e e e 211.167 0 0 0
NOKIa OYJ- A SHS . 0 ( 39.475) 0 0
Nordea Bank AB (SEK) ......ccoiuiiiiriiieiiiiee e 0 ( 163.133) 0 0
NOVO NOFAISK AIS = B .ttt 0 ( 353.645) 0 0
NOVOZYMES A/S-B SNAIES .....ccoiiiiiiiiiie ettt 0 ( 40.862) 0 0
SAMPO OYJ-A oo 0 ( 165.357) 0 0
SANAVIK AB ..ottt 0 ( 61.901) 0 0
Skandinaviska Enskilda Banken ...........ccccoeeiiieeeiiiiiciniece e 0 ( 28.902) 0 0
Svenska Handelsbanken-A shs ... 0 ( 56.725) 0 0
TEIEBNOT ASA ...t 0 ( 71.505) 0 0
TGS Nopec Geophysical Company ASA ........cooeeiiiieeiniie e 0 ( 49.699) 0 0
TOMra SYSEMS ASA .o 0 ( 310.744) 0 0
Vestas Wind SYStEMS AlS ..o 0 ( 196.277) 0 0
VOLVO AB ..ottt 0 ( 109.505) 0 0
608.250 ( 2.655.068) 0 ( 680.147)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar ~ Hlutf. af fjarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
(O] 4 ULV TaT o ) F= RN 875.933 9,1 1.105.388 10,5
[ (== 1 551.149 5,7 643.915 6,1
[ o] = 1o 11 | PP 3.100.212 32,2 3.090.794 29,2
=3V (VAo U | USRI 118.103 1,2 332.690 3,1
N E= U Te 3 = 1Yo U USRI 551.149 5,7 515.132 4,9
HeIlDHGOISIONAOUE ......eeiieiiiiiiiiie et e e e e e e e e 1.082.614 11,3 1.008.801 9,5
FJArmMAlapjONUSTA ......cooeiiiiiie e 1.948.705 20,3 2.725.908 25,8
UPPIYSINGATEEKNI ..ot 570.833 59 611.720 5,8
Fjarskipti og midlar 600.359 6,2 10.732 0,1
RV = (0 | TR 216.523 2,3 525.864 5,0
9.615.580 100,0 10.570.944 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
824.642 1.068.809 ( 244.167) ( 2,5%)
556.713 539.879 16.834 0,2%
Vestas Wind SYStEMS A/S ... 396.455 518.354 ( 121.899) ( 1,2%)
Tomra Systems ASA 374.905 528.821 ( 153.916) ( 1,6%)
Essity AKB ..o 346.537 274.427 72.110 0,7%
EQUINOT ASA .ot 342.514 697.799 ( 355.285) ( 3,6%)
HeXagon AB SEI. B .....ooiiiiiiiiie e 311.077 315.693 ( 4.616) ( 0,0%)
VOLVO AB ..ottt ettt e e e s e e 299.953 336.126 ( 36.173) ( 0,4%)
TEIENOI ASA ..t 299.692 338.338 ( 38.646) ( 0,4%)
OFKIQ ASA oot e e e e e s 297.801 261.737 36.064 0,4%
Staerstu €ignir (10) ..o 4.050.289 4.879.983 ( 829.694) ( 8,5%)
F e - =T o | o 1 TP RPR SRR 5.731.448 5.891.926 ( 160.478) ( 1,6%)
HEIlAr@IgNIT ... 9.781.737 10.771.909 ( 990.172) ( 10,1%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
BOKfRIt VEIrOMEBLI v.oeeveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 9.752.362 10.743.206 12.671.496 2.096.268
Kaupgengi 141,74 125,45 138,15 122,74
7. Avéxtun
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
NBFNAVOXIUN <ottt ettt e et et e st e saeeeae s e s sreeseeeenens 12,98% ( 9,19%) 12,56% 1,62%
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjdéda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka
hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf.
skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjéalft og B hlutinn einstakir sj6dir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédannna a timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru jafnframt
Obreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda
og fjarfestingarsj6da. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a
markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum en i EUR fyrir EUR sjodi.
Arshlutareikningur sjodanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a pvi
timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kréonur & gengi i junilok 2019 skv. gengisveitu Reuters.
Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid
umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i
vidkomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2019:
30.06.2019 31.12.2018

L0 ] PO PO PRSP TPPP 124,24 115,99
B R oo r e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e e a e s 141,58 133,08
GBI P et et et e e e e e e e e e e e e et et e e e e e e e e e e e reeeeeenann 157,73 147,83
5] POP PP PUT R POPPPRRPTN 18,93 17,79

6. Verdtryggodar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i jalibyrjun 2019. Afallnar verdbaetur &
hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufaerdur pegar akvérdun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskdttunarsamningur milli islands og vidkomandi
rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi. Skv. Il6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts a
fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjéairnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum
Utldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum, endurskodunar,
l6gfreedikostnadar og post og pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér

greinir:
Umsyslu- Kostnadar-
p6éknun hlutdeild
Stefnir - RIKISVErobréfasjOouUr TANGU .......c..uuiiiiiee ettt e e e e s et e e e e e e eennaeaeeeaeesannes 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverobréfasjoour MIllIANGUE .........ooeiiiiee e e e e s e e e e e s seaeees 1,00% 0,05%
Stefnir - RiKiISOréfasjodUur OVEIOIIYGOBU .......ooiiiiiiiiieie ettt e 1,00% 0,05%
Stefnir - RIKISSKUIADIET VEIGIIYGOO .....vveeiiiiie ettt ettt e e e nbn e e anee 1,00% 0,05%
Y =Y T N =T = Lo < PRSP PPRRRN 2,00% 0,05%
Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG .....ueiiiee e e e e et e e e e e e e e e et e e e e e e seesaaaaeaeesessssanaaaeenens 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima.
Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum
med Overulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er metid
a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat & heaefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og adstaedna a
markadi i lok jani 2019.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda Ut fra vaentum endurheimtum
(e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga,
arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad
ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
berast fra félégum, sem hafa adur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati.
Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2019.

b. Hlutabreéf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2019. Oskrad hlutabréf eru feerd &
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i janilok 2019. Sj6dir sem lokadir
eru i junilok 2019 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem &ttu i viokomandi
sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlén hjéa fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i junilok 2019.
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11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum voéxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til laekkunar vio gengisutreikning til
annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik
a mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. l6gum um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum oOheimilt ad taka o6nnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjédirnir hafa ekki tekid lan til ad
standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjooir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim |6ndum par sem fijarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjoda.
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Samandreginn arshlutareikningur fiarfestingarsjoda 30. jun

Vd

Fjarfestingarsjodir i rekstri voru 10 talsins i lok ars 2019. Nyir sjddir voru ekki stofnadir & timabilinu.
Hagnadur var af rekstri fjarfestingarsjéda i islenskum kronum & timabilinu sem nam 7.676 millj. kr. samanborid vid 2.784 millj. kr. hagnad &
sama timabili 2018. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i junilok 2019 var 94.043 millj. kr. og hefur haekkad um 2.005 millj. kr. fra

lokum fyrra &ars eda um 2,2%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o 3.185 1.838 19.854 17.755 61 41| 19.794 17.714 11,7%
Eignaval A ..o 847 126 15.739 15.123 69 31| 15.670 15.092 3,8%
Eignaval B ........cccoooveiiiiicee e 736 131 9.022 8.962 23 45 8.999 8.917 0,9%
Eignaval C ........cccoeviiiiiiieeceeccrc e 201 34 1.798 1.807 15 14 1.783 1.793 ( 0,6%)
Eignaval - Hlutabréf ... 607 21 4.165 3.723 32 13 4.134 3.710 11,4%
Stefnir - Samval ..o 885 (65) 7.421 6.855 43 42 7.379 6.812 8,3%
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........ccocveveernenne. 482 547 18.089 25.108 1.075 2.091| 17.014 23.017 ( 26,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval ..............cccocvvieennnnn 524 46 11.028 6.951 279 7| 10.750 6.943 54,8%
Stefnir - Sparifjarsjoour .... 209 106 8.616 8.053 94 14 8.522 8.039 6,0%
SAMLEAIS .oeiiiiiiiiiiec e 7.676 2.784 95.732 94.336 1.689 2.298| 94.043 92.038 2,2% |

Hagnadur vard af rekstri sjédsins Eignaval Erlent sem nam 1.190 pus. EUR & timabilinu samanbori® vid hagnad ad fjarhaed 72 pus. EUR
a sama timabili 2018. Hrein eign sj6dsins Eignaval Erlent i junilok 2019 var 11.817 pus. EUR og hefur heekkad um 2.603 pus. EUR fra

lokum fyrra ars eda um 28,3%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent .........ccccooviiiiieiiiiiiiieee s 1.190 72 11.873 9.224 56 10 11.817 9.214 28,3%
SAMLAIS .. 1.190 72 11.873 9.224 56 10 | 11.817 9.214 28,3%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjoda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - 1S 15 ..o 3,82 3,22 3,30 18,8% 2,7%) ( 4,5%)| 16,9% ( 5,8%) ( 6,2%)
Eignaval A ......oooiiiiiie e 2,46 2,33 2,20 5,7% 5,9% 7.2% 4,0% 2,6% 5,4%
Eignaval B ........cccooieiiiiieieceee e 2,88 2,65 2,57 8,8% 3,0% 5,0% 7,0% ( 0,3%) 3,2%
Eignaval C ........cooeeiiiiiieeeecerc e 2,95 2,64 2,65 11,8% 0,3%) 2,7% | 10,0% ( 3,4%) 0,9%
Eignaval - Hlutabréf ...........cccccooviiieniniicnns 209,86 179,33 190,12 17,0% 5,7%) ( 2,2%)| 152% ( 8,7%) ( 3,9%)
Stefnir - Samval ... 13,85 12,23 12,42 13,3% 1,6%) 53% | 115% ( 4,7%) 3,5%
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........cccoovvvvenennene 142,43 139,46 134,11 2,1% 4,0% 4,6% 0,5% 0,7% 2,8%
Stefnir - Skuldabréfaval ............cccocoeveciennne. 132,84 125,28 117,89 6,0% 6,3% 6,3% 4,3% 2,9% 4,5%
Stefnir - Spariffarsjodur ...........ccocveeviiieiennee 108,36 105,89 101,73 2,3% 4,1% - 0,7% 0,8% -
Eignaval Erlent ...........ccccccoovvveciiieciene. 187,51 166,55 176,88 12,6% 5,8%) 7,1% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| O TOTPT PTP P OP PR PPPPPRRPPPTRI 243.108 374.584
RV 1| PPV RTUUROPRO 10.468 33.939
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......coiuuiiiiiiiieiiie ettt ee e et e s e e e st e e e ste e e e sneeeeanneeeas 335 608
Tekjur samtals 253.911 409.131
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eoiiiiiie ittt e e e 9 158.710 186.821
ABIAT POKNMANIT ..ottt e e et e e ettt e eb e e e s b bt e e et bt e e nbbe e e e nbre e e e anbreenaa 17.344 12.521
Yo e To =] o] oI <1 LU | PSR R 70 144
VIOSKIPIAKOSTNABU .....eeeiiitieeiiiie ettt ettt e e st e e et e e st e e et et e e nanr e e e nnnneeeas 111 112
ONNUF GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviireee ettt ettt te et te ettt e et e et ete et e e ete et eseete et eteete s ereste s eresteneasens 11.879 13.585
Gjold samtals 188.114 213.183
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeiiiieeiiiii ettt e e s b e e e e e e s nne e e s nnneee s 65.797 195.948
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e 1.879.560 2.750.754
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUIM .........coieviieieeecee e 1.239.353 ( 1.108.319)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cooiiiiiiiii e 3.184.710 1.838.383
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....c.viiiiieitie ettt 1.241.264 1.707.935
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINI ......co.eeeieiiiie et e e ( 2.346.249) ( 8.424.722)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals (  1.104.985) ( 6.716.787)
HBEKKUN (IBEKKUNY .ottt ettt et e e et e e entn e e e naneeas 2.079.725 ( 4.878.404)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ... 17.713.783 25.948.333
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNGS .......c.iiiiiiiii e 19.793.508 21.069.929
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 17.535.805 15.656.900
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeiiee ettt 2.244.623 2.034.963
Fjarfestingar samtals 10 19.780.428 17.691.863
Adrar eignir:
REIOUTE ..o bttt e et eh et e bt e e b et e bt et e et e e e nene 11 2.593 35.486
Lo 1= =T To ] 1 S T PP TP PU PP PPPPPPTPRP 12 71.426 27.385
Adrar eignir samtals 74.019 62.871
Eignir samtals 19.854.447 17.754.734
Skuldir
SKAMMEMASKUITIE ...t e e s b e e snn e e nnes 20.717 0
S 0| o Yo €= 1 = g (== T PSSR 30.466 27.382
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 12 11
Yo = L= (0 1 o 1 PSSP 13 9.744 13.558
Skuldir samtals 60.939 40.951
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....co.eeiiiiiee e 19.793.508 17.713.783
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 5.180.421 5.507.723
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........ccuuviiiiiiii e 3,82 3,22
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Marel Nf. oo
Icelandair Group hf ..o

Festi hf. oo,

HB Grandi hf. ..o
Vatryggingafélag islands ...........cccccceceeveverevenennne.
Tryggingamiostodin hf. ..o
Reginn hf. ..o
Arion banki hf. ...
Skeljungur hf. Lo

Reitir fasteignafélag hf .........cccccvviieiiiiiii

Sjova-Almennar tryggingar hf .........ccccoooveeiiiennns

Iceland Seafood International hf. .............cceeeeennnnn.

SIMINN NF oo

Eimskipafélag islands hf ............cccccooevevviierincnenn,
Hagar hf. ..o

Eik fasteignafélag hf ...........ccccooviiiiiie,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccuuveee...

Onnur framseljanleg verdbréf:
SEOBIN Nf o
SFEVISINF e

BGL12 SINf. o

BG12 GP hf. oo

Onnur framseljanleg verdbréf alls .............cc..........
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr - IS5 oot

Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma sjédur ..

Stefnir - Lausafjarsjodur ..........coceevieiniieeiiiieene
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........cccoeveeeveeeenenn.

Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiiieecii e
REIOUFE ..o
ABIAr €IGNIE .eeeiiiiieiiie e

Eignir @lls .....oooieiieiee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX

Nordic Iceland og First North ...........cccccceeviieennnen.

Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll

(félog med starfsemi islandi) .........ccccceevevreveevenene.
Oskrad innlend hlutabréf ............c.ococovevveeveeeeeenen.
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........cccccoovviiviiiee e,

Stodutaka i afleidum .........cevvvveveviiiiiiiiiiiiiiiiee

Adrir fjarmalagerningar en um er getio
hérad framan .........cccoooeeiiiiiii e

Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccoeeevevineeenns

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - IS 15

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
4.637.828 23,4 5.327.423 30,0
2.898.959 14,6 2.906.812 16,4
1.733.020 8,7 855.364 4,8
1.559.881 7,9 1.749.874 9,9
1.166.546 5,9 642.873 3,6
952.778 4,8 623.558 3,5
891.037 4,5 583.304 3,3
814.766 4,1 6.690 0,0
720.626 3,6 580.857 3,3
534.664 2,7 0 0,0
501.490 2,5 0 0,0
188.113 0,9 182.859 1,0
44,980 0,2 244.648 1.4
10.533 0,1 0 0,0
0 0,0 1.746.777 9,8
0 0,0 27.390 0,2
16.655.221 83,9 15.478.429 87,2
700.000 3,5 0 0,0
178.984 0,9 176.873 1,0
1.583 0,0 1.583 0,0
16 0,0 16 0,0
880.583 4.4 178.472 1,0
1.708.264 8,6 1.363.385 7,7
536.360 2,7 571.559 3,2
0 0,0 100.018 0,6
2.244.624 11,3 2.034.962 11,5
19.780.428 99,6 17.691.863 99,6
2.593 0,0 35.486 0,2
71.426 0,4 27.385 0,2
19.854.447 100,0 17.754.734 100,0
af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2019 %  31.12.2018 %
16.655.221 84,2 15.478.429 87,5
0 0,0 0 0,0
880.583 4,5 178.472 1,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
2.244.624 11,3 2.034.962 11,5
19.780.428 100,0 17.691.863 100,0
62

Utgefandi

Marel hf.

Icelandair Group hf.

Festi hf.

HB Grandi hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Tryggingamidstodin hf.
Reginn hf.

Arion banki hf.

Skeljungur hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Sjoéva-Almennar tryggingar hf.
Iceland Seafood Internation hf.
Siminn hf.

Eimskipafélag Islands hf.
Hagar hf.

Eik fasteignafélag hf.

Stodir hf.

SF VI slhf.
BG12 slhf.
BG12 GP hf.

Stefnir - iS5
GAMMA Capital Management |
Stefnir - Lausafjarsjéour

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
45 100
0 55
0 25
0 30
0 10
0 20

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018

Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma SjOdUr .........cccoevvieriieeriieneeeen 0 0 112.500 0
AON banKi Nf. ... 826.358 ( 19.272) 1.014.608 ( 1.007.731)
Arion banki hf - SDR ....cooiiiiiiiec e 0 0 262.730 ( 255.803)
BanKNOIAIK P/F ... 0 0 0 0
P N e 0 0 0 ( 56.302)
Eik fasteignafélag hf ... 45.430 ( 75.760) 240.168 ( 183.538)
Eimskipafélag iS1ands N ............c.cccoeevieiieieieeeceeeeeeee e 9.570 0 0 0
F ST DT, s 1.059.533 ( 271.783) 1.024.314 ( 108.141)
HAGAr N e 4505 ( 1.638.226) 527.619 ( 1.424.899)
HB Grandi Nf. ..o 0 ( 172.466) 548.006 ( 917.698)
Iceland Seafood International hf. ..........cccooieiiiiiiiii 0 0 64.928 ( 53.155)
Icelandair Group N ... 98.655 ( 193.077) 820.753 ( 1.532.670)
KViKa DankKi Nf ........oooi e 0 0 0 ( 55.884)
Ml T, s 0 ( 2.826.175) 908.176 ( 4.177.053)
Ml T, s 111.740 ( 116.458) 0 0
REGINN NF. oo 294.041 ( 25.108) 363.656 ( 620.608)
Reitir fasteignafélag hf .........ccovoiiiiiii e 770.398 ( 350.256) 101.193 ( 93.156)
SIMINN NF Lo 0 ( 220.550) 346.777 (  2.181.298)
Sjova-Almennar tryggingar N ... 650.909 ( 172.569) 59.622 ( 1.034.327)
SKelUNGUE N, e 229.679 ( 157.368) 693.847 ( 419.391)
SEEININ = 1S5 1ottt 0 0 0 ( 168.779)
Stefnir - LauSafjarsjOdur ........cooceiiiiiiie e 1.459.996 ( 1.569.003) 100.000 0
Stefnir - SPAriffaArsjOBUN ........coovviiiii e 0 0 200.000 ( 200.253)
SEOBIN N s 700.000 0 0 0
SN e e 15.422 ( 16.170) 103.003 ( 88.634)
Tryggingamiostodin hf. ... 218.859 ( 49.775) 168.698 ( 635.653)
VAtryggingafélag ISIands ..............c.ceeeviveieiieeeeccceee e 434.277 ( 82.024) 456.910 ( 473.767)
OSSUI N oottt 0 0 172.749 ( 788.138)
6.929.372 (  7.956.040) 8.290.257 ( 16.476.878)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.
Markmid sjodsins er ad fiarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2019 % 31.12.2018 %

ANNAD .o ISK 2.244.623 11,3 2.034.962 11,5
Fiskveidar og fiskeldi ... ISK 1.559.881 7,9 1.749.874 9,9
Fjarmala og vatryggingastarfSemi .........c.ccccevieeeeiiieeiniiee s ISK 3.435.582 17,4 1.273.121 7,2
Flutningar 0g geymsla ..ot ISK 2.909.492 14,7 2.906.812 16,4
Heild- og smaséluverslun ISK 2.641.759 13,4 3.365.857 19,0
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........ccccceveeeeevcenennnee ISK 891.037 4,5 610.695 3,5
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........ccccocovviiiiiiie i, ISK 1.415.246 7,2 178.472 1,0
Upplysingar 0g fiarskipti .......ccccvevoeeeniiieeeee e ISK 44.980 0,2 244.648 14
ONNUE FTAMICIBSIA .ot ISK 4.637.828 23,4 5.327.422 30,1
Fjarfestingar allS ...........ooooiiiiiiiiie e 19.780.428 100,0 17.691.863 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
MAFEI N, oo, 4.637.828 5.327.423 ( 689.595) ( 3,5%)
Icelandair Group N ... 2.898.959 2.906.812 ( 7.853) ( 0,0%)
Festi Nfe oo 1.733.020 855.364 877.656 4,4%
SEEINIE = 1S 5 ettt ettt ettt et et ettt e et e et e et e et e e e e e e re e 1.708.264 1.363.385 344.879 1,7%
[ (=3 CT = U o [N o NS 1.559.881 1.749.874 (  189.993) ( 1,0%)
VAtryggingafélag ISIaNdS ............c.c.cveeviveieeeeeeeee et 1.166.546 642.873 523.673 2,6%
Tryggingamiostdain hf. ..o 952.778 623.558 329.220 1,7%
REGINN Nf. e 891.037 583.304 307.733 1,5%
P g Lo T g T oY= Vo I | R 814.766 6.690 808.076 4,1%
SKelUNGUE N, e 720.626 580.857 139.769 0,7%
Staerstu €IgNIr (10) .ooei e a e 17.083.705 14.640.140 2.443.565 12,3%
Yo 1 T =] o | o 11 PR UPUPSPR 2.770.742 3.114594 ( 343.852) ( 1,7%)
[ L= To FoT =T o o OSSP PRPP 19.854.447 17.754.734 2.099.713 10,6%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccccuvvvvvvvvrvverrirrerieeerreeereeerenenn. 19.793.508 17.713.783 25.948.333 40.547.971
Kaupgengi hlutdeildarskirt€inga ............cceviveeeiiiiieiiiee e 3,8208 3,2162 3,3048 3,4619
7. Avdxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
INEE 1 F= A0 4 U SRR 18,80% ( 2,68%) ( 4,54%) ( 11,24%)
RAUNAVOXIUN ...t bbb e e e aeae e sebasesssssasssesessssnnnn 16,90% ( 5,75%) ( 6,16%) ( 13,06%)
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STEFNIR

Eignaval A

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Eignaval A
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt h bbbt b et 56.873 66.033
AV =T o] o= <1 (U | SO P PP P PP PP PPPRPOTPPON 87.657 59.448
Gengismunur & bankaiNNSIEBOUM .......cccuuiiiiiiiie e ee e seee e e e e seeeeeenee 4.618 0
F o 1= L (=1 (U | S PP P PR PPPRR PP 591 4.282
Tekjur samtals 149.739 129.763
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags .......cocveiiiiiiieiii e 9 48.834 39.412
Yo 1= L o To ] qq T L | SRR 499 363
VEXEF OQ VEIODBRIUN .....eeeiiiiieiiiie ettt et e et e e s e e s b e e e b e e 0 7
RV Te LS (o] = (0 1] 1 =T 10 | PRSPPI 36 16
ONNUF GJOId 0g KOSINABUI ......cveviiieveiteiete ettt sttt ettt sttt sbe e 9.088 4.459
Gjold samtals 58.457 44.257
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ..o 91.282 85.506
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM .......c.ooiriiiii e 396.462 79.819
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.coeeviveiieieeeeeeeeeeeee e 359.135 ( 39.355)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini .........ccveviiiiiiiiiee e 846.879 125.970
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........oooueiiiiiiee e 1.163.214 1.080.110
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini ........c.uveiieeie e ( 1.432.086) ( 627.726)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 268.872) 452.384
HEEKKUN (188KKUN) ..ttt e e e 578.007 578.354
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ..o 15.092.030 11.712.542
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cccoiiiiiiii e 15.670.037 12.290.896
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .........ccocceveeeviiiinnenn.

Hlutdeildarskirt€ini .........cccvvevvvvvevevevevenenennnns

Adrar eignir:
REIBUFE ..o
ABIar €IGNIT ..oeeviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccoveeeiciiennnnen.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeiiiiieee,
ABrar skuldir .........ccoeeeviiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc........
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Eignaval A

30. jani 2019

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

67

Skyr.

10

11
12

13

30.06.2019 31.12.2018
5.331.998 6.097.960
9.911.025 8.673.679

15.243.023 14.771.639
467.224 322.992
28.764 28.398
495.988 351.390
15.739.011 15.123.029
9.145 8.736

85 53

59.744 22.210
68.974 30.999
15.670.037 15.092.030
6.362.950 6.479.121
2,46 2,33

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:

Skuldabréf:

ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cocoveveeeceeeenn
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cooecveveeeeeene
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccoeeeiiiiiiiiieeee e
Rikish. 3,25% 1.7.2030 ......ccvevvueeiiienieesiieenieeeieeeeee s
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ccoceeveeeererearenne.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccooiveeeiieeeeiee e
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........cccceevvevveeninannnnn
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccceovvrenueeriieenieneiieseeennnes

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccvvveeeeiiinnns
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............cccceeeveeene
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur .......................

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggod ..........ccoceeevvveennnen.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ................
Jupiter Rikisskuldabréfasjoodur ............cccvvvevvieeeinnenn.
Jupiter - Innlend skuldabréf ...
Akta - VaxtateeKifeari ...........covveviiiiiiiieccc e

GAMMA: Government Bond Fund ...........cccoooovviviinnnnnnnn.

Hlutdeildarskirteini alls .........cccceevvuvvvrrvrrrereierrieererererennnns
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccoeeeviieie,

Japiter - Sértryggo skuldabréf ...
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccvvviiiiniiie e

Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........ccooeeeeveeee e,

Fjarfestingar alls ..........cccceviiiiiiiiee e
REIOUFE .o
ABIAr EIGNIT w.eiiiiiieeeite e

Eignir @lls ....coooieee

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Eignaval A

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
820.833 5,2 881.242 5,8
745.307 4,7 720.549 4,8
737.538 4,7 1.144.530 7,6
686.137 4,4 917.017 6,1
565.560 3,6 617.881 4,1
540.758 34 519.345 34
512.971 3,3 413.844 2,7
369.596 2,3 354.282 2,3
233.864 15 222.367 15

67.105 0,4 0 0,0
52.329 0,3 53.423 0,4
0 0,0 253.480 1,7
5.331.998 33,9 6.097.960 40,3
2.091.672 13,3 2.213.003 14,6
1.913.091 12,2 1.769.839 11,7
1.488.216 9,5 1.564.659 10,3
786.508 5,0 0 0,0
585.964 3,7 566.681 3,7
309.088 2,0 133.824 0,9
314.382 2,0 131.915 0,9
282.646 1,8 613.384 4,1
7.771.567 49,4 6.993.305 46,2
1.585.476 10,1 1.031.175 6,8
423.152 2,7 397.980 2,6
130.830 0,8 251.219 1,7
2.139.458 13,6 1.680.374 111
15.243.023 96,8 14.771.639 97,7
467.224 3,0 322.992 2,1
28.764 0,2 28.398 0,2
15.739.011 100,0 15.123.029 100,0
68

Utgefandi

ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
AL2

Kvika banki hf.
Endurlan rikissjods

Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour langur
Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

JP Morgan Investment
Jupiter rekstrarfélag hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.
Akta sjodir hf.

GAMMA Capital
Management hf.

Stefnir - Skuldabréfaval
GAMMA Capital
Management hf.

Stefnir - Lausafjarsjédur
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark

Innlan fijarmalafyrirteekj, innlend og
LT (=1 (o 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjodir sem einkum fjarfesta
FINNTANUM ..o 130.830 0,9 251.219 1,7 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fijarfesta
ierlendum innlANUM ... 786.508 5,2 0 0,0 0 50
Innlan 917.338 6,0 251.219 1,7 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins ..........ccccovcvveiiiei i 3.555.375 23,3 4.534.697 30,7 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccoceeiiiiieennnne. 6.361.589 41,7 6.727.566 455 20 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeviiiennnen. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirtaeekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIPEERKIUM Lo 1.709.518 11,2 1.563.263 10,6 0 20
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 60rum fyrirt. ...........cc....... 0 0,0 0 0,0 0 20
Fjarfestingarsj6dir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 60rum fyrirt. ...........cc....... 2.632.098 17,3 1.694.894 11,5 0 20
Onnur skuldabréf og VixIar ...........c.ccoeeeeeeeeeeeeeeenn, 67.105 0,4 0 0,0 0 20
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i 60rum

skuldabréfum og vixIum ..........cccccoceiiiiniiiie e, 0 0,0 0 0,0 0 20
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja 0 0,0 0 0,0 0 15
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccovvveeiiiieeinineenns 15.243.023 100,0 14.771.639 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018

ALDA Rikisverdbréf millildng ..........ccociuviiieiiiiiieiee e 0 0 0 ( 100.604)
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......coooiiiiiiee ettt 66.237 0 0 0
AKta - VaxtataeKifaer .........ccocviiiiiiiii e 158.799 0 126.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......ccocoeeeeviieeriiiieeeiieennn 92.721 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........cooouuuieiiieeiiiieeeee e 0 0 126.586 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cccveeiveeeeiiiieeeniieee e 0 0 0 ( 100.800)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........ooouueeiiiiiiiiieieeee e 0 0 214.772 0
GAMMA: Credit FUNG .....ooieiiiiciieeie et 0 0 0 ( 129.376)
GAMMA: Government Bond FUNG ..........cocceiiiiiiieiiiiee e 0 ( 354.412) 0 ( 313.359)
bUBADIES 04/1 3,75% 15.02.2024 ..ot 21.138 (  30.634) 76.269 0
bUBADIES 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ooovveveeeeeeeteeeee et 1.621 0 93.517 ( 7.465)
bUBADIES 04/3 3.75% 15.06.2044 .......o.oovveeeerereereeeieee e ee e 3.242 ( 123.146) 99.529 ( 7.645)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ......cccceviiiiiiiiiiee e 757.095 0 0 0
Jupiter - Innlend skuldabréf ... 164.499 0 132.149 0
Jupiter RikisskuldabréfasjOdur ..o 0 ( 25.082) 240.601 0
Japiter - Sértryggd sKuldabréf ..o 0 0 0 ( 24.927)
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........cccceiiiiiieiiiieiiee ettt 0 0 50.000 0
RIiKiSD. 8,75% 26.02.2019 ........eiiiiiiiieiiie ettt 0 0 0 ( 26.561)
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ...ccuviiiiiiiie ettt 2,780 ( 397.246) 344.880 ( 32.878)
RIKiSD. 7,25% 26.10.2022 ........eoiiiiiiieeiie ettt 0 0 0 ( 21.410)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......cceeeiuiiiiieiiie ettt 14592 ( 271.016) 249.260 0
RIKISD. 3,25% 1.7.2030 ...cccuvieiiiieiieeiie ettt ettt 0 ( 277.918) 522.858 0
Stefnir - LaUuSafjarsjOOU ........coociiiiiiie e 449.997 ( 572.595) 1.099.993 ( 958.284)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur Iangur ..o 40.000 ( 312.003) 464.997 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........occcceeiiiieiie e 50.000 0 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVerdtryggour ...........ceveiriiee e 0 0 0 ( 245.724)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo .........cooueieiiieieiiiee e 30.000 ( 187.002) 424.997 0
Stefnir - SKuldabréfaval ... 469.596 0 584.997 0
Stefnir - SPArifJArSJOOUN ........ooiiiiei e 0 0 0 ( 102.493)
2.322.317 (2.551.054) 4.851.405 ( 2.071.526)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir eingéngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,2 ar pann 30. juni

2019.
Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Rikisverobréfasjooir .......cccovveeveeiiieee e 6.361.589 41,7 6.727.565 45,5
IDABADIES ..., 2.131.700 14,0 2.219.672 15,0
Sértyggd skuldabréf ... 1.776.623 11,7 1.563.263 10,6
Innlendir skuldabréfasjodir ...........cccoovveeiieevicine e, 2.632.098 17,3 1.694.894 11,5
INNIAN Lo 917.338 6,0 251.219 1,7
Verdtryggo rikisbréf ... 1.423.675 9,3 2.315.026 15,7
Fjarfestingar alls .........cccccoeiiiiiiiiee e 15.243.023 100,0 14.771.639 100,0
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Medalliftimi
30.6.2019 31.12.2018
7,89 7,95
4,61 5,16
5,54 5,70
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur Iangur ... 2.091.672 2.213.001 ( 121.329) ( 0,8%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ... 1.913.091 1.769.839 143.252 0,9%
Stefnir - SKuldabréfaval ... 1.585.476 1.031.175 554.301 3,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo .........cccooieeiieriiieiiee e 1.488.216 1.564.659 (  76.443) ( 0,5%)
bUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cocoeeeveeieeeiereeeeeeeeee et 820.833 881.242 (  60.409) ( 0,4%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccooeiiiiiiiie e 786.508 0 786.508 5,0%
IbUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ........ooveeeveeeeeieeeeeeeeeeee e 745.307 720.549 24.758 0,2%
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ...cccuviiiiiiiiie ettt 737.538 1.144.528 ( 406.990) ( 2,6%)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......cccoveervieineennnen. 686.137 917.017 ( 230.880) ( 1,5%)
Jupiter Rikisskuldabréfasjédur 585.964 566.681 19.283 0,1%
SEEISTU IGNIT (L0) 1uveiiiieiiee ettt 11.440.742 10.808.691 632.051 4,0%
Fate L=V =T 1o o1 S TP S PP PP UPPRURRUPPRPRPTPPPN 4.298.269  4.314.338 (  16.069) ( 0,1%)
(=110 Tg=TTo o T USSP PRSPPSO 15.739.011 15.123.029 615.982 3,9%

6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ..........cocoovvvvveviiieiiiiiieeieee e 15.670.037 15.092.030 11.712.542 10.198.340
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina ..........c..uevviioiiiiiiiii e 2,4627 2,3293 2,2000 2,0514

7. Avéxtun.

1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
Nafnavoxtun 5,73% 5,88% 7,25% 4.57%
Raunavoxtun 4,03% 2,55% 5,42% 2,42%
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STEFNIR

Eignaval B

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Eignaval B
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 10| T T T O TP PPOVRPTPPPPOPPOTIN 8.850 6.763
VIEXEIT 1ottt h e h e bbb bt eh et e nE bt e aab e e nbe e e be e e b enee 24.615 40.498
V2= o] o= =] (3| T T TP P PR PP PP UPPRPPON 39.025 33.389
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM .......ccuuiiiiiiieiiiiee et 430 0
YYo= L (=4[ | USRI 285 4.739
Tekjur samtals 73.205 85.389
Gjold:
UmsSYSIUPOKNUN FreKSLrArfEIAgS .......coveiieiiiie e 9 28.418 32.530
ABIAT POKNANIT ...eeeiie et b et b e e st e e e nenee s 536 454
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSSR 744 599
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiiieiiite ettt e e et e e 43 21
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM ........cuuiiiiiuiieeiiiee et et e et e e e e sneeas 0 101
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvcviiiviitiictecteie ettt sttt b e b e ess b s nesrens 4.880 3.713
Gjold samtals 34.621 37.418
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ....ooo e 38.584 47.971
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......cooiiiiii e 390.117 162.406
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cc...oviiiiireieeeceeeeee e 307.641 ( 78.952)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .........oceeviiiiiiiie e 736.342 131.425
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........cooveiiiiiiee e 258.598 593.705
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini .........c.eeiiiiiie e eee e ( 912.986) ( 816.769)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 654.388) ( 223.064)
HEEKKUN (188KKUN) ..ttt e e e e e e e e e eaneaee 81.954 ( 91.639)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ..o 8.917.280 9.903.907
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......ccocoiiiiiiii e 8.999.234 9.812.268
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ettt e et e e et e e s snaeaeennaeeennn 2.617.916 3.338.621
HIUEA@IIAArSKIFEINT ..ot 6.315.923 5.543.316
Fjarfestingar samtals 10 8.933.839 8.881.937
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt s et s 11 88.260 78.050
F o 1= =T To ] 1| SO O PP P U PP PUPPR ORI 12 0 1.929
Adrar eignir samtals 88.260 79.979
Eignir samtals 9.022.099 8.961.916
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .ciuvveeeeiiii et 5.374 5.341
SKUID VIO VOISIUTEIAG ... .eeeeeeiii ettt et sae e e s e e st e e e 66 20
ABKAE SKUIIT ...t e e e et e s bt e e s e e nane e e 13 17.425 39.275
Skuldir samtals 22.865 44.636
Hrein eign 110K tiMabilSins ......ocuiiiiiiiiie e 8.999.234 8.917.280
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) .ooooovieeiiiiii e 3.122.251 3.364.759
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSins ..........cccoviiiiiiie e 2,88 2,65
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:

Skuldabréf:

ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cocoveveeeeeeeenn.
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccoeeeiiiiiiiieee e
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cooecveveeeeeene
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....cccvevvueeiiienieesiieeniee e seee s
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ccocveveeerererearenne.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccccecvevveeneeannnnn
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccevivvenueeriieanieeenieeaeeesnnes
Hlutabréf:

Arion banki hf - SDR ......ccoooiiiiiieee e
Reitir fasteignafélag hf .........ccccooviiiiiiieiie,
RegiNN hf. oo
Heimavellir hif. ..o
Skeljungur hf. oo

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccveveeeeininnns
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIATSINE (et
SIA TGP hf. v

Onnur framseljanleg verdbréf alls .............cocevevenennnee..
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur ............cccceeeivieenns
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ......................
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggod ..........ocovvvviviennnee.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ...............
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ...........ccccvvveiniiecinnnenn,
Katla Fund Global Value ............cccooiieiiiiiiiiec e
GAMMA: Government Bond Fund ..........ccccooiiiieenennn.

Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ......
Hlutdeildarskirteini alls ...........ccoccceeiieein e,

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
347.218 3,8 393.858 4.4
337.178 3,7 470.369 5,2
315.459 3,5 395.778 4.4
310.385 3,4 471.787 5,3
253.155 2,8 312.813 3,5
237.934 2,6 290.833 3,2
209.852 2,3 298.888 3,3
161.698 1,8 88.571 1,0

85.041 0,9 80.861 0,9
20.932 0,2 21.369 0,2
0 0,0 95.055 1,1
107.453 1,2 98.784 1,1
84.472 0,9 91.980 1,0
81.404 0,9 97.178 1,1
14.992 0,2 14.117 0,2
0 0,0 71.752 0,8
2.567.173 28,5 3.293.993 36,8
50.716 0,6 44.599 0,5
28 0,0 29 0,0
50.744 0,6 44.628 0,5
941.764 10,4 1.074.072 12,0
805.244 8,9 654.145 7,3
804.812 8,9 873.761 9,7
334.064 3,7 123.350 1,4
264.895 2,9 240.496 2,7
152.991 1,7 106.012 1,2
114.915 1,3 235.300 2,6
109.643 1,2 0 0,0
3.528.328 39,1 3.307.136 36,9
75

Utgefandi

ibudalanasjosur
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Endurlan rikissjods

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Heimavellir hf.
Skeljungur hf.

SIA 11l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour langur
Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

JP Morgan Investment
Jupiter rekstrarfélag hf.
Katla Fund

GAMMA Capital
Management hf.

Seilern Investment
Management Ltd.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
SENIF - IS 15 o 798.528 8,9 873.452 9,7 Stefnir- IS 15
Stefnir - Skuldabréfaval ..............ccccooivii 714.695 7,9 436.694 4,9 Stefnir - Skuldabréfaval
] = 0L F T T 483.264 5,4 385.699 4,3 Stefnir-IiS5

GAMMA Capital

Japiter - Sértryggd skuldabréf ... 215.920 2,4 203.075 2,3 Management hf.
Akta - VaxtataeKifaeri ..........ooevveeiiiiiiiiiiiee e 135.690 1,5 73.382 0,8 Akta sjddir hf.
Jupiter - Innlend skuldabréf ...........ccoooviiiis 132.903 15 70.913 0,8 Jupiter rekstrarfélag hf.
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini .........cccceeeeeeeeiiiiiiiiieeeeeens 83.938 0,9 64.842 0,7 Akta sjddir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccvvvieeiiic e 76.023 0,8 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjéour
Japiter Fagfjarf.sjoour TRF .......ccccveeeieiiiieeeeee, 71.520 0,8 60.062 0,7 Jupiter rekstrarfélag hf.
Jupiter - Innlend hlutabréf ...........cccooiiiii e 51.167 0,6 45.575 0,5 Jupiter rekstrarfélag hf.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ............cccceeeeeeiiiiiivinnnnn. 17.134 0,2 15.046 0,2 Akta sjddir hf.
Stefnir - islenski Athafnasjodurinn | ............c.cccceveeveee.e. 6.812 0,1 7.440 0,1 Stefnir islenski
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........ccceeeeveveeeeeeee e 2.787.594 30,9 2.236.180 25,0
Fjarfestingar alls ...........cccoeviiiiiiiiieeec e 8.933.839 99,0 8.881.937 99,1
REIOUTE . 88.260 1,0 78.050 0,9
Yo - =T o | o 1 O PURTS 0 0,0 1.929 0,0
Bignir alls ......ooeeiiieeee e 9.022.099 100,0 8.961.916 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .......................... 262.634 2,9 106.012 1,2 0 25
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ..., 866.829 9,7 934.073 10,5 0 15
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............ccoooeiiiiiiiii s 696.278 7,8 562.671 6,3 0 10
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

FirSt NOMh ..o 288.321 3,2 373.811 4,2 0 5
Erlend skrad hlutabéf 0 0,0 0 0,0 0 5
Oskrad hlUtabréf ...........ccovvviiiieieiieee e 0 0,0 0 0,0 0 5
Hlutabréf og hlutabréfasjooir ..........cccocvcveiieeiiiccien. 2.114.062 23,7 1.976.567 22,3 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekj, innl. og erl. ........cccoovviieeinnnen. 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjodir sem einkum

fiarfesta i innlendum iNNIANUM ..o, 76.023 0,9 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ..o 334.064 3,7 123.350 1,4 0 50
INNIAN Lo 410.087 4,6 123.350 1,4 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgo islenska rikisins ..........ccccvvviiiiniiiie e 1.563.395 17,5 2.139.660 24,1 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccocceeiviiieennnne. 2.931.630 32,8 3.077.773 34,7 20 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceiviiiennnee. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirtaeekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum

FYFIPEERKIUM Lo 715.457 8,0 780.522 8,8 0 15
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIPEERKIUML. oeeieiie e 0 0,0 0 0,0 0 15
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIPEERKIUM. oeiiiiie e 1.199.208 13,4 784.065 8,8 0 15
[ fjarfestingarsjodum sem fjarfesta

i 60rum skuldabréfum og vixlum ..........cccoeeveriiieennnen. 0 0,0 0 0,0 0 10
[ verdbréfasjodum sem fjarfesta i skradum

erl. skuldabréfum rikja og fyrirtaekja ..........ccccvvveeeeiinnns 0 0,0 0 0,0 0 10

Heildarverdmaeti fjarfestinga 8.933.839 100,0 8.881.937 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Katla Fund GIobal ValUe ..........oooueiiiiiii et
ALDA RiKisverdbréf millildng ..........cccooeeiiiiiiiiiee e
AKLa - VaXIAteKIfERIT ... .vvvi ettt
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...
ARON DaNKi . oo
Arion banki hf - SDR ......ooiiiii e
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ........cccoceeiiieeerinerennnee.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cccceervvveeeiiieeeiiiieeennee.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........coovvvviieiiiiieiieiieeeeeeeeeeeinnn
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........coveeeiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeiinnn,
GAMMA: Credit FUNG ...t
GAMMA: EQUILY FUNG ..ottt
GAMMA: Government Bond FUNG ...........ocooeiiiiiiiiiiiiiece e
Heimavellir Df. ...
bUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cooveveeeeecieeeeeeeeeeeee et
IbUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocvoveveeeeeeeieeeeeeeeeee e
[bUBAbréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .....cocuuiiriieieieeeeeesenieieeeesieese e
JPM Global EqUity -CUSDACC .......oiiiiiiiiiaiee ettt
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccviiiiiiiiece e
Japiter - Innlend hIULADIET ..o
Japiter - Innlend skuldabréf ...
Japiter Rikisskuldabréfasjodur ...........ccveiiiiiiiiiic e
Jupiter - Sertryggo SKUIdabIéf ............ooiiiiiii e
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ........ccccceiiiiiiieiiie e
REGINN NF. e
Reitir fasteignafélag N .........c.oooiiiiii
RiKiSD. 8,75% 26.02.2019 ......cetiiiiiiieeiie ittt
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ...cccuviiiiiiiie ittt sttt
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ........eoiiuiiiiiieiie ittt et sne e
RIKiSD. 1,5%0 16.02.2026 .......ccuieiuiiiiiiaiiieiiie ettt see et siee et siee b beesnee e
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...coiuviiiiieitieeiieesiee ettt sttt ettt e e bt esnne e
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD .......cccccocvieiiiiiieiieee e
SIA TGP N, ottt
SIATESINT. 1ottt bbbt
SKEIUNGUE N, e e
SEETNIE = 1S5 .ottt ettt ettt ettt ettt n e enas
SEETNIE = 1S 15 ottt ettt ettt ettt ettt nenenas
Stefnir - islenski AthafNasSjOBUIINN | ..........ccccoveviieiiieeeeieeeeeeeee e,
Stefnir - LauSafjarsjOdU .........oocuiiiiiiieiiee e
Stefnir - Rikisverabréfasjoour [angur ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVeratryggour .........coovveeiiiiie e
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........coovvveiiiiieiiiie e
Stefnir - SKUldabréfaval ...
Stefnir - SPArifJArSJOBUN .......ooiiiiiie e
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Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
18.853 0 0 0
0 0 0 ( 68.391)
51.899 0 70.000 0
0 0 16.000 0
0 0 142.471 ( 130.665)
0 0 130.959 ( 20.656)
0 ( 92.721) 0 0
0 ( 62.531) 0 ( 183.373)
67.614 0 84.390 0
0 0 77.952 0
0 0 0 ( 127.478)
0 0 0 ( 202.334)
0 ( 130.409) 0 ( 217.124)
0 0 17.615 0
0 ( 37.441) 15.186 ( 13.918)
0 ( 89.927) 0 ( 20.200)
0 ( 72.708) 0 ( 9.479)
0 0 569.205 (  127.459)
241.688 ( 46.023) 127.448 0
0 0 0 ( 111.515)
57.199 0 69.999 0
25.000 ( 19.749) 68.391 ( 101.515)
0 0 0 ( 39.286)
0 0 20.000 0
1.187 ( 21.750) 19.980 ( 39.436)
985 ( 19.940) 0 ( 32.764)
0 0 0 ( 25.817)
0 ( 128.587) 33.825 ( 54.988)
0 0 0 ( 20.825)
0 ( 95.858) 93.299 0
0 ( 180.178) 267.300 ( 52.719)
91.026 0 0 0
0 0 31 0
3.074 0 31.749 ( 5.059)
2511 ( 79.392) 0 ( 49.801)
0 0 30.000 0
8.000 ( 230.002) 69.999 0
0 ( 410) 0 0
398.996 ( 324.336) 374997 ( 476.204)
0 ( 199.503) 0 ( 135.002)
114.998 0 0 ( 537.006)
0 0 0 ( 91.673)
0 ( 111.502) 0 0
241.496 0 10.000 0
0 0 0 ( 101.176)
1.324.526 ( 1.942.967) 2.340.796 ( 2.995.863)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir adallega i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Hann hefur einnig heimild til ad fjarfesta i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 6,1 ar pann 30. juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
Rikisverobréfasjooir .........cccocvvvieiiee i 2.931.630 32,8 3.077.773 34,7 - -
HIutabréfasjooir ........cccoeviiieeiiie e 1.825.741 20,4 1.558.128 17,5 - -
TDUBADIET ..., 915.832 10,3 1.102.449 12,4 7,81 7,74
Sértyggd skuldabréf ... 715.457 8,0 780.522 8,8 4,56 4,44
Innlendir skuldabréfasjodir ..........ccccoveeeiiieiiniee e, 1.199.208 13,4 784.065 8,8 - -
INNIAN Lo e 410.087 4,6 123.350 14 -
Verdtryggo rikisbréf ... 647.563 7,2 1.037.211 11,7 5,52 6,06
Innlend hIUtabréf ... 288.321 3,2 418.439 4.7 - -
Fjarfestingar alls ...........ccceevviieiiiiieeecee e 8.933.839 100,0  8.881.937 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur ... 941.764 1.074.072 ( 132.308) ( 1,5%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur ... 805.244 654.145 151.099 1,7%
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo .........coovvveiiiieeiiie e 804.812 873.761 ( 68.949) ( 0,8%)
SEETNIE = IS 15 ottt ettt ettt et e st et er et neereeaens 798.528 873.452 ( 74.924) ( 0,8%)
Stefnir - Skuldabréfaval ... 714.695 436.694 278.001 3,1%
S AT (S TS 483.264 385.699 97.565 1,1%
{bUBADIréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......oeveveeeeeeeeee e e e 347.218 393.858 ( 46.640) ( 0,5%)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 .....ooiiieiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e et r e e e e e nnees 337.178 470.369 ( 133.191) ( 1,5%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccoviiiiiiiie e 334.064 123.350 210.714 2,3%
{bUBADréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ot 315.459 395.778 ( 80.319) ( 0,9%)
Staerstu €ignir (10) .oo.eeeeeeiee e 5.882.226 5.681.178 201.048 2,2%
P Ne = L= o ] o1 RSP R 3.139.873 3.280.738 ( 140.865) ( 1,6%)
[ (=710 = U= o o 1] ST UER S 9.022.099 8.961.916 60.183 0,7%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........cccoccveveiiiie i 8.999.234 8.917.280 9.903.907 10.713.371
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............evvveiiiiiiiiiie e 2,8823 2,6502 2,5731 2,4505
7. Avdxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
NAFNMAVOXLUN 1ottt sttt sttt e e tese st s e et s e st 8,76% 2,99% 5,01% 0,72%
RAUNAVOXIUN ...ttt s st et se ettt een s et enee st se s eeneneees 7,01% (0,25%) 3,22% (1,35%)
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STEFNIR

Eignaval C

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Eignaval C
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
Y o 10| T U PO O PP PP PP PPN 3.651 3.434
RV =1 PP UPTPRTN 1.805 6.070
V2= o] o= =] (0| O P TP P PP PP UPRUPRRPPPTRN 2,974 4,717
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiie ittt e e e et snee e e nneeeas 346 920
Yo ] = L (=4[ PP PSPPRN 32 1.431
Tekjur samtals 8.808 15.742
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooiieiiieiiiiee e s et e e et enaeas 9 5.826 8.194
F e 1= Ll oJo ] (g - L | PP P U PP OPPPPPUPPPN 226 209
Vi oo AT o] oI <1 L | USSR 641 302
VIOSKIPIBKOSINMABGU ......eeiiiiieeiiiie ettt ettt e et e e skt e s s e e e e b b e e e n st e e s nnneeeeasneeenan 45 30
ONNUP G010 OF KOSINABUI ......c.vvivieieteeiieeeteeteee ettt ae et e e seete et eseete s eseste s esestensetestesseteseseatensens 924 924
Gjold samtals 7.662 9.659
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii ettt e e et e e et e e s e e e et e e 1.146 6.083
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e 83.474 79.352
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM ........ccooviviieeeece ettt 116.316 ( 51.736)
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ........cooooiiiiiiii e 200.936 33.699
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....e.vieitiieitie ettt ettt bbb e neenanees 86.348 299.313
INnleyst NULAEIIAArSKIFTEINT ........ccuviiiiiiie et ( 297.750) ( 473.595)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 211.402) ( 174.282)
HEBKKUN (I8BKKUN) oottt ettt ettt e et et e e e e beesnnee s ( 10.466) ( 140.583)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ..o 1.793.071 2.406.555
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNGS .......c.oiiiiiiii e 1.782.605 2.265.972
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET .. ... .ot e e e e et e e e e s et e e e e e e e etbaraaaeeeaane 276.789 425.875
L 10 0 LT o T (=T o U S 1.507.592 1.366.997
Fjarfestingar samtals 10 1.784.381 1.792.872
Adrar eignir:
Lo 10 (T PSP ROTROUR PR 11 11.188 6.943
Yo = L= 1o ] 1| PRSPPI 12 2.000 6.767
Adrar eignir samtals 13.188 13.710
Eignir samtals 1.797.569 1.806.582
Skuldir
S 0| (o Yo €Y S i = g (== Vo PR 1.091 1.074
SKUIA ViE VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeee ettt e et e e nnee s 18 5
YYo= L= (0 1 o 1 PRSP 13 13.857 12.432
Skuldir samtals 14.966 13.511
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coueeiiiiii e e 1.782.603 1.793.071
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiiii e 604.233 679.612
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cocuiiiiiiii e 2,95 2,64
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......coeeveeveeereenee.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......coveveeveeereenne.
Rikisb. 3,25% 1.7.2030
Rikisb. 3,8% 14.4.2021
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccuvvrrererererererereeerereeeeenens
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cocoveeveveereennne.

Hlutabréf:

Arion banki hf - SDR ......ccoooiiiiiiieiiee e
Reitir fasteignafélag hf .........ccccooviiiiiiiiii,
RegiNN hf. oo
Heimavellir hf. ..........
Skeljungur hf. .o

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccvvveeeeeninnns

Onnur framseljanleg verdbréf:
SIA T SIN. e
SIATTGP hf. e,

Onnur framseljanleg verdbréf alls ............cccocvvvveievennen.

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur ...........cccceeeivieenne

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggod ..........cccceeevveeennnen.
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ......................
Katla Fund Global Value ............cccooviieiiiieiiiee e
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ...............
GAMMA: Government Bond Fund ..........ccccoooivivinennnnnn.
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ......

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............ccccc.n....
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 15
Stefnir - IS 5
Stefnir - Skuldabréfaval ............ccoceiiiiieiiie e
Akta - Vaxtateekifeeri .........
Jupiter - Innlend skuldabréf
Akta HS1-Hlutdeildarskirt€ini ..........cccocceeeeviieeeeniieennne.
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF .......ccooiieeeiiee e
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccevvieeevniiie e
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ..........cccoviiiiiiiieeiiees
Jupiter - Innlend hlutabréf ...
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........cccocoviiieinienn.

Onnur hlutdeildarskirteini alls
Fjarfestingar alls
ReiOUTE ..o
Adrar eignir

Eignir @lls ...cooooeeee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Eignaval C

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 %  31.12.2018 %
46.634 2,6 45.983 2,5
46.199 2,6 22.143 1,2
21.260 1,2 0 0,0
18.171 1,0 35.875 2,0
0 0,0 34.152 1,9
0 0,0 33.766 1,9
0 0,0 27.931 1,5
0 0,0 21.123 1,2
0 0,0 18.960 1,0
44.519 2,5 43.495 2,4
34.066 1,9 38.148 2,1
32.772 1,8 40.109 2,2
7.796 0,4 7.341 0,4
0 0,0 34.535 1,9
251.417 14,0 403.561 22,3
25.358 1,4 22.300 1,2
14 0,0 14 0,0
25.372 1,4 22.314 1,2
171.988 9,6 170.558 9,4
150.915 8,4 177.809 9,8
135.057 7,5 117.456 6,5
127.760 7,1 97.498 5,4
61.457 34 56.961 3,2
45.683 2,5 52.073 2,9
0 0,0 34.411 1,9
42.932 2,4 0 0,0
735.792 41,0 706.766 39,2
294.030 16,4 318.826 17,6
201.524 11,2 156.177 8,6
59.998 3,3 54.910 3,0
40.981 2,3 10.532 0,6
39.680 2,2 10.130 0,6
33.717 1,9 26.046 1,4
28.668 1,6 24.076 1,3
22.115 1,2 10.028 0,6
21.526 1,2 20.245 1,1
20.994 1,2 21.738 1,2
8.567 0,5 7.523 0,4
771.800 42,9 660.231 36,5
1.784.381 99,3 1.792.872 99,3
11.188 0,6 6.943 0,4
2.000 0,1 6.767 0,4
1.797.569 100,0 1.806.582 100,0
83

Utgefandi

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
ibtdalanasjodur
ibtdalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
ibtdalanasjodur

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Heimavellir hf.
Skeljungur hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.
Stefnir -

Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggo

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur

Katla Fund

JP Morgan Investment
GAMMA Capital

Seilern Investment

Stefnir - 1S 15

Stefnir - IS 5

Stefnir - Skuldabréfaval
Akta sjodir hf.

Juapiter rekstrarfélag hf.
Akta sjodir hf.

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur
GAMMA Capital
Japiter rekstrarfélag hf.
Akta sjodir hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...................

Fjarfestingarsjodir sem eingéngu
fiarfesta i innlendum og erlendum

(1107 7=1 017 =Y 103 o N

Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............cccooviiiiiiniinenn.

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

FirSt NOMh covveeee e
Erlend hlutabéf ...,
Oskrad hlutabréf .......c.ooeeeeeeeeeeee e

Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccooveeeiinnnnnns
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ....................

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjéar-

festa i innlendum innlanum ..........cccccooeiiiiiiiiinnnnnnn.

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum innlanum ..........ccooeeeeiiiiiiiiiieee e
INNIAN oo

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ...........cccocveveviieenniiee e

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kréonum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccceeennee

Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceenee.

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIFERKIUM Lo

Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i
innlendum skradum skuldabréfum og
vislum, Gtgefnum af fyrirtaekjum, sveitar-
félogum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 60rum fyrirteekjum ...........cccccceenne

Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum dtgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIPtERKIUM. oo

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og fijarfestingarsjodir -

sérheefdar fjarfestingar ..........ccocceveviieeviie e
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.ccccceeeveeeeenene.

Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ..........cccccveiiiiiienniiee .

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum .........cccc.cceeee..
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeevvvvveneenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
104.389 59 56.961 3,2
323.591 18,1 348.087 19,4
201.524 11,3 156.177 8,7
119.153 6,7 163.628 9,1
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
748.657 42,0 724.853 40,4
0 0,0 0 0,0
22.115 1,2 10.028 0,6
45.683 2,6 52.073 2,9
67.798 3,8 62.101 3,5
18.171 1,0 171.807 9,6
585.720 32,8 597.732 33,3
0 0,0 0 0,0
114.093 6,4 68.126 3,8
0 0,0 0 0,0
162.185 9,1 95.817 53
87.757 4,9 72.436 4,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
1.784.381 100,0 1.792.872 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AKta - VaxtataeKifaar .........ooieiieieee e
Akta HS1-HIutdeildarskirt@ini ..........eeeicuieeiiiiresiiieessiee e eree e see e seee e sneee e seeeee s
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...
ALDA Rikisverdbréf millilong .........ooooveiiiiiiiiiiee e
ARON DaNKi . oo
Arion banki hf - SDR ...
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cccvevrveeeeiiiieennineeenneen
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........cooovvvieiiieiieiiiiieeeeeeeeeenn
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .........oouveeeiiieiiiiiiieeeeeeeeeenn
GAMMA: Credit FUNG ..ottt
GAMMA: EQUILY FUNG ..ottt
GAMMA: Government Bond FUNG ...........ocoeeiiiiiiiiiiiiece e
Heimavellir Nf. e
bUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ooveevereeieeeveeeeeeeeeeeere e
IbUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ........ooveeeeeeeieeeeeeeeeeeeeee e
IbUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .........oouenveveeieecreeeeeeeeeeeee e
JPM Global Equity - AUSDINC .......ootiiiiiiiiiiee et
JPM Global EqQuity -CUSDACC .......cociiiiiiiiee ettt sttt
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......ccoveiiiiiiiiee e
Jupiter Fagfjarf.Sj00Ur TRF ........ooiiiiiiiiii e
Japiter - Innlend hIULADIET ..o
Jupiter - Innlend skuldabréf ...
Jupiter RikisSkuldabréfasjodur ..........cceeoiiiiiiiiiii e
Japiter - Sértryggd sKUldabréf ..........c.ooviiii e
Katla FuNd GIobal ValUE ...........oooiiiiiiiii e
REGINN NF. e
Reitir fasteignafelag Nf ..........oooiiiii
RIKISD. 6,25%0 5.2.2020 ....ccuviiiiiiiiiiieiie ettt
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ...cccuviiiiiiiiieeiie ettt e
RIKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......c.eiiiuiiiiieeiie ettt ettt
RIKISD. 8% 12.06.2025 .....cutiiiiiieiieiitie ettt
RIKiSD. 1,5%0 16.02.2026 .......ccueeiuiiiiieiiieiiieeiee sttt siee e
RIKISD. 3,25% 1.7.2030 ...cciuviiiiiieiieaiieeiee st et sttt e b et e bt esnnee e
RIKiSD. 6,5%0 24.01.2031 .....oooiiieiiieiiieeiee ettt ettt saee et
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ........ccccoviiiiiniiiieniiececiieeee
SIA TGP N, ottt s enens
SIATESINT. ittt bbb
SKEIUNGUE Nf. e
=101 1T OO
S C=L 01T ST TR
Stefnir - LauSafjarsjOdU .........ooceiiiiiiie e
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo .........coouvieiiiieiie e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur [angur ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o
Stefnir - SKuldabréfaval ...
Stefnir - SPArifArSJOBUN ........ooiiiii e
Umbreyting SINf. ...
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Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsodfnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
28.099 0 10.000 0
0 0 0 ( 6.179)

0 0 8.000 0

0 0 0 ( 28.836)

0 0 62.604 ( 57.306)

0 ( 3.069) 57.417 ( 8.853)
20.911 ( 21.106) 0 ( 81.251)
22.667 0 21.098 0
20.960 0 0 0
0 0 0 ( 6.465)

0 0 0 ( 100.304)

0 ( 35.331) 0 ( 39.082)

0 0 9.160 0

0 ( 14.915) 2447 ( 10.822)
14.267 ( 48.226) 0 ( 16.193)
13.113 ( 33.000) 0 ( 31.228)
0 0 0 ( 13.274)

0 0 60.292 ( 63.606)
9.864 ( 19.956) 63.599 ( 9.907)
0 0 0 ( 5.957)

0 ( 3.183) 0 ( 60.714)
28.499 0 9.999 0
8.000 0 88.835 ( 45.459)
0 0 20.000 ( 6.058)

0 ( 8.879) 9.880 0

0 ( 9.231) 11.990 ( 25.280)

0 ( 8.605) 6.981 ( 27.547)

0 0 ( 963)

0 ( 28.110) 13.530 ( 45.119)

0 0 0 ( 1.328)

0 0 0 ( 1.050)
6.254 ( 27.345) 20.733 0
0 ( 33.840) 63.706 ( 73.328)

0 0 0 ( 830)
40.358 ( 5.393) 0 0
0 0 16 0
1.537 0 15875 ( 2.529)
0 ( 36.652) 7.942 ( 33.271)

0 ( 80.003) 83.648 ( 135.003)
5.000 0 0 ( 20.001)
103.996 ( 92.102) 188.995 ( 179.335)
30.999 ( 66.002) 20.000 ( 72.002)
24.999 ( 36.001) 10.000 ( 76.002)
46.998 ( 23.001) 40.000 ( 165.005)
89.996 ( 89.003) 56.999 ( 62.501)
0 0 9.000 ( 9.056)

0 0 1.000 0
516.517 ( 722.953) 973.746 ( 1.521.644)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fijarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fijarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 5,1 ar pann 30. jani 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
HIutabréfasjooir ........cccoeviiieiiie e 587.499 32,9 554.385 30,9 - -
Rikisverobréfasjooir .........ccovoveeeriieiiiieesee e 585.720 32,8 597.732 33,3 - -
TDUBADIET ..., 18.171 1,0 88.988 5,0 2,35 6,49
INnlend hlUtabéf ..........evvvveviiiieiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 144.524 8,1 185.941 10,4 - -
Sértyggd skuldabréf ... 114.093 6,4 68.125 3,8 5,50 3,78
Innlendir skuldabréfasjodir .........cccccoveeeiiieiiniiee e, 162.185 9,1 95.818 5,3 - -
INNIAN oo, 67.798 3,8 62.102 3,5 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 0 0,0 82.820 4.6 - 6,45
Erlendir hlutabréfasjooir ...........ccccveiiieeeeiiee e 104.391 5,9 56.961 3,2 - -
1.784.381 100,0 1.792.872 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
SEEFNIE = 1S 15 ettt ettt ettt e s e ettt e ettt et 294.030 318.826 ( 24.796) ( 1,4%)
SEEINIE = 1S 5 ettt et ettt ettt et r ettt ettt 201.524 156.177 45.347 2,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur [angUI ... 171.988 170.558 1.430 0,1%
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo .........coouvieiiiieiiie e 150.915 177.809 ( 26.894) ( 1,5%)
Jupiter RikisSkuldabréfasjOdur ..........cceeiiiiiiiiiiie e 135.057 117.456 17.601 1,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ccceeiiiiiiiiii e 127.760 97.498 30.262 1,7%
Katla FUNd GIODAl VAIUE .......eiieiiiieeee e 61.457 56.961 4.496 0,3%
Stefnir - SKUIdaBréfaval ............coooiiiiiiiii e 59.998 54.910 5.088 0,3%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .....c.ceevveeeiiiiiiieeeeeeiiiieenn 46.634 45,983 651 0,0%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........coovvvieiiiiiieiiiiieeeeeeeeeeean 46.199 22.143 24.056 1,3%
StERrStU €IgNIE (10) coeeiiiiiiieie ettt e e e e e e e e aaee 1.295.562 1.218.321 77.241 4,3%
PN = L= o | o1 PSPPSRI 502.007 588.261 ( 86.254) ( 4,8%)
[ =10 EoT = o o1 PO PP PUPPPOPPPPPPPRP 1.797.569 1.806.582 ( 9.013) ( 0,5%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina ..........ccccccvuvuvvvuiiriiiiiiiiiiirirrreeereeererererere.. 1.782.603 1.793.071 2.406.555 2.617.076
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina ..........c.c.veviieiiiiiiiiiie e 2,9502 2,6384 2,6458 2,5767
7. Avéxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXIUN ..o 11,82% ( 0,28%) 2,68% ( 3,11%)
RAUNAVOXIUN ...ttt 10,03% ( 3,42%) 0,93% ( 5,10%)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Eignaval Hlutabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
Lo 10| T O P PP P PP PP P PPN 20.898 33.662
VIBXEIT ettt ettt ettt h e h ekt h ekt b e e R bt bt eR bt Rt e e eh b e e b b e e ene e nbr e e neeentes 1.078 943
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM .......ccuuiiiiiiiei ettt et e e st e e e sneeeeaeeeeennes 1.023 307
F e 1= L (=1 ([N | SO OO PP PP PPP TP PPP 0 5.463
Tekjur samtals 22.999 40.375
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMEIAGS ....oeeiiiiieeiiiie e 9 26.345 31.712
YYo= Ll o To ] q g T L | SRR 1.113 1.116
VIBXEIT ettt ettt bttt h et h ekt h e b et bt e R bt e E e R bt Rt e e ea b e e bt e e nne e be e e neeentes 5.802 504
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 | PRSP 14 18
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 2.213 1.711
Gjold samtals 35.487 35.061
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee ( 12.488) 5.314
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 159.162 166.441
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e 460.410 ( 150.257)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocveeiiiiiiei e 607.084 21.498
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 204.510 491.280
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 387.866) ( 524.897)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 183.356) ( 33.617)
HEEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e e e e sttt e e e e e e snbbe e e e e e e e annees 423.728 ( 12.119)
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ..o e 3.709.818 4.390.596
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG .........cooiiiiiiii e 4.133.546 4.378.477
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 1.292.302 1.506.659
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 2.819.248 2.164.141
Fjarfestingar samtals 10 4.111.550 3.670.800
Adrar eignir:
REIOUTE ..t h e bt bt e bt et e et e st bt e nae et e ne e 11 52.843 44.952
F e 1= =T (o ] 1| SO PO PP PP TP PPPP 12 1.000 7.507
Adrar eignir samtals 53.843 52.459
Eignir samtals 4.165.393 3.723.259
Skuldir
SKUID Vid FEKSITAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt e e e e b s 5.027 4.430
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 67 16
ABTAE SKUII ...ttt e e s bt e e et e e s e e e s b e e s e e e e e nnnes 13 26.753 8.995
Skuldir samtals 31.847 13.441
Hrein eign 1 10K tiMabilSiNS ...cooociiiiiie et 4.133.546 3.709.818
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 19.696 20.687
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiiiie e 209,86 179,33
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Marel hf. ..o
Icelandair Group hf ...
Reitir fasteignafélag hf .........cccccoiviiiiiii i,
Arion banki hf - SDR .......cocociiiiiiiiiieeee e
Reginn hf. oo
Heimavellir hf. ..o
Skeljungur hf. Lo
Festi hf. oo

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccccveeeen.

Onnur framseljanleg verdbréf:

SIANESINE 1o
SIATISINE. oo
Umbreyting SIhf. ...
SFV SINf.
SIA TGP A, oo
] N L] = ) R

Onnur framseljanleg versbréf alls ...............ccc.cu......

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Katla Fund Global Value .............ccccceveviiiiiiniiienn

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .........

Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...................
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEfNIr = IS 15 i
Japiter - Innlend hlutabréf ...
SN = 1S5 1t
Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccocevveveiiiee e
Japiter Fagfjarf.sjoour TRF ........cccoieeeeeiiiiieeeeee
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini .......c.cccccvevvveveeeeennnn.n.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ..........ccccvvvvvvvvenenns

Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........ccoeeveeeveeeeenne.

Fjarfestingar alls ..........ccooeiiiieiiiiee e
REIOUFE ..o
ABIAr EIGNIT ..eiiiiiiie e

Eignir @lls ....coooeeiieiee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
357.608 8,6 161.459 4,3
201.581 4,8 195.066 5,2
183.228 4.4 218.050 59
181.001 4,3 180.728 4,9
180.692 4,3 238.873 6,4

29.984 0,7 28.234 0,8

0 0,0 313.909 8,4

0 0,0 26.327 0,7
1.134.094 27,2 1.362.646 36,5
101.432 2,4 89.199 2,4
34.785 0,8 32.986 0,9
13.000 0,3 13.000 0,3
8.902 0,2 8.739 0,2

57 0,0 57 0,0

32 0,0 32 0,0
158.208 3,8 144.013 3,9
262.153 6,3 210.747 5,7
223.024 5,4 237.587 6,4
213.219 51 0 0,0
698.396 16,8 448.334 12,0
745.688 17,9 666.064 17,9
473.203 11,4 421.484 11,3
374.732 9,0 330.761 8,9
211.540 51 40.647 1,1
142.453 3,4 119.631 3,2
141.110 3,4 109.008 29
32.126 0,8 28.212 0,8
2.120.852 50,9 1.715.807 46,1
4.111.550 98,7 3.670.800 98,6
52.843 1,3 44,952 1,2
1.000 0,0 7.507 0,2
4.165.393 100,0 3.723.259 100,0

90

Utgefandi

Marel hf.

Icelandair Group hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

Reginn hf.

Heimavellir hf.
Skeljungur hf.

Festi hf.

SIA 11l slhf.

SIA Il sIhf.
Umbreyting slhf.
SF V slhf.

SIA Il GP hf.
SIA Il GP hf.

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.
Seilern Investment
Management Ltd.

Stefnir - IS 15

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - iS5

Stefnir - Lausafjarsjoédur
Japiter rekstrarfélag hf.
Akta sjodir hf.

Akta sjodir hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands
0g First NOrth ......ooooiiiiiiiiic e 1.134.094 0,3 1.362.646 37,1 0 70
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ................... 475.372 0,1 210.747 57 0 60
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum .................... 1.625.749 0,4 1.446.521 39,4 0 60
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
sem eingdngu fjarfesta i innlendum og
erlendum hlutabréfum ..........ccccovveeeeiiiiiiieeee e 0 0,0 0 0,0 0 20
Skrad erlend hlutabréf ..........ccoeeeviiiiiiiiiiiee, 0 0,0 0 0,0 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccovviviiiiennnen. 3.235.215 0,8 3.019.914 82,3 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ..................... 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
finnlendum iNNlANUM ..o, 211.540 0,1 40.647 11 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
ferlendum innlAnNuM .......oooovveeeiiiiie e, 223.024 0,1 237.587 6,5 0 50
INNIAN oo 434.564 0,1 278.234 7,6 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikiSins ........ccccocveeiiiiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med 4byrgd islenska rikisins ...........ccccceeernneen. 0 0,0 0 0,0 0 40
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krébnum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccccoceviiciinnen, 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir -

sérhaefdar fjarfestingar .........ccccceeeviviiieeie e 441.771 0,1 372.652 10,2 0 10
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélég ................. 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og VixIar ...........c.cccoeceeeeeeeeveennnn, 0 0,0 0 0,0 0 5
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ........ccccccoeeiiiiiiiiee e 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .........c.ccoevveennee. 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ............ccoeeveenee 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccoevvveenieennnne. 4.111.550 1,0 3.670.800 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Akta HS1-HIutdeildarsKirt@ini ..........cccovuieiiieiiieiiienie e
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...
ALDA HIUTBDIET ...
ArON DANKI N, oo
Arion banki hf - SDR .....ooiiiiie e
Eimskipafélag iS1ands Nf ..............cccocevieiiiiiicccee e,
F ST N, s
GAMMA: EQUILY FUNG ...t
HAGAI N s
Heimavellir Nf. ..o e
Icelandair GrouP Nf ...
JPM Global Equity -CUSDAGCC ........ccuiieiiiite ettt
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ......ccooeiiiiiiiee e
Japiter - Fagfjarfestasjoourinn THF ...
Jupiter - Innlend hIUtabréf ...........ooo e
ML T, e
REGINN NF. oo
Reitir fasteignafélag hf ...
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ........cccceeviveiiiieeeiiiieens
SV SN, e
SIATTSINT. ettt
SIA TGP N, oottt
SIATESIAL. .ottt nees
SKelUNGUE . e
SEEMNIN = 1S 15 oottt
SEETNIN = 1S5 1ottt
Stefnir - LauSafjarsjOdur ........cocueiiiiiie e
UMDBreyting SINf. ...

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.

1T o o1 7= T [0 Yo L SRR PRRS
HIUTROIET ... e
18 1= g T T o T 11 SRR

FJArfestingar @llS ..........c.veiiiiiiee e
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Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2018 2018

0 0 0 ( 113.216)

0 0 30.000 0

0 0 0 ( 113.714)

0 0 235.259 ( 201.392)

0 ( 17.119) 201.392 0

0 0 79337 (  66.501)

0 ( 26.199) 55.029 ( 25.369)

0 0 0 ( 366.149)

0 0 48.441 (  44.648)

0 0 35.231 0

0 0 45735 ( 115.950)

0 0 232.894 ( 245.503)

42.287 ( 74.579) 245.481 0

0 0 0 ( 68.235)

0 0 64.062 (  74.774)
124.620 ( 48.925) 0 ( 232122
0 ( 70.500) 20.025 ( 20.500)

0 ( 60.483) 25710 (  29.846)
178.882 0 0 0
0 0 0 ( 128.690)

0 0 0 ( 25.600)

0 0 62 0

6.148 0 63.498 ( 10.118)

0 ( 324.101) 48989 (  87.165)

0 ( 40.001) 249770 (  170.003)

0 ( 38001) 20.000 0
309.998 ( 140.850) 874.996 ( 836.385)
0 0 13.000 0
661.935 ( 840.758) 2.588.911 ( 2.975.880)
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
2.384.684 58,0 1.885.907 51,4
1.292.302 31,4 1.506.659 41,0
434.564 10,6 278.234 7,6
4,111.550 100,0 3.670.800 100,0

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
SEEINIE = 1S 15 ettt ettt ettt e e et et ettt e et et et e et e e e rn e 745.688 666.064 79.624 1,9%
Japiter - Innlend hIUtabréf ... 473.203 421.484 51.719 1,2%
SEENIE = 1S5 ettt ettt e 374.732 330.761 43.971 1,1%
MAFEI N, e, 357.608 161.459 196.149 4,7%
Katla FUuNd GIODal VAIUE ........oiiiiiieeee et 262.153 210.747 51.406 1,2%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ......cceeviiiiiiieeeeeecee e, 223.024 237.587 ( 14.563) ( 0,3%)
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ........ccccoeviiiiiiiiineiiiieeee 213.219 0 213.219 5,1%
Stefnir - LauSafjarsjOdu .........oocueieiiiiee e 211.540 40.647 170.893 4,1%
Icelandair Group Nf ... 201.581 195.066 6.515 0,2%
Reitir fasteignafélag hf ... 183.228 218.050 ( 34.822) ( 0,8%)
StaerstU €IgNIT (10) covvvieeiiieeeiiieeeerii e et e e s e e e e s e e e e s raea e e nrraeeean 3.245.976 2.481.865 764.111 18,3%
YN = T =T o o1 SRS 919.417 1.241.394 ( 321.977) ( 7,7%)
[ L= 1o FoT = o g PR SRRRPTPR 4.165.393 3.723.259 442.134 10,6%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cooooovvvevviiiiiiiiiiiieeee e, 4.133.546 3.709.818 4.390.596 5.291.057
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............eeeiiriiiiiiiiiiee e 209,86 179,33 190,12 194,44
7. Avéxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
INBFNAVOXLUN vttt ettt ettt ettt et es et et es et eee et et etees et ere et eeeereeteteereeaeens 17,03% ( 5,68%) ( 2,22%) ( 3,86%)
RAUNAVOXEUN ..ttt et ettt et es et et es et et et et eaeese et ereeseeer et eteereeeeens 15,15% ( 8,65%) ( 3,89%) ( 5,83%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Samval

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Samval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 28.017 50.681
RV 1| PPV UPR TR 7.531 6.182
V=] o] o= (0| T P TSRO PP PP UPP TR 2.296 1.096
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt 7.875 1.428
N6 = L (=411 | SRR 0 621
Tekjur samtals 45.719 60.008
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrArTEIAGS ......ooieeiieiiiiie e 9 51.360 56.820
ABIAT POKNANIT ...ttt et e e e e s b e e et e e s nre e e st s 1.995 2.066
Vi oo =] o] oI <1 LU | PP PPRR 882 64
VIOSKIPIBKOSINABGU .....eeeiiiiieeiiiit ettt e st e s e e et e e 17 30
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevevieeitieeeeeeteeeee ettt te et ae et te et se st e et eseste s esestensaresseneeeens 9.794 5.040
Gjold samtals 64.048 64.020
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..veeiiiiiiiieie e ( 18.329) ( 4.012)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e 263.163 162.203
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccocviviiieeeeceeeeeee e 639.925 ( 223.225)
Afkoma feaerd & hlutdeildarsSKirteiNi ......oocuiieiiiiie e 884.759 ( 65.034)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc..eeiiieieie ettt 141.457 190.407
Innleyst NUtdeildarsKirtEINi ............viiiiiiiei e ( 459.973) ( 594.170)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 318.516) ( 403.763)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot e ettt e s e e et eennee 566.243 ( 468.797)
Hlutdeildarskirteini I arshYIJUN .....cc.eii i 6.812.330 7.847.926
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 7.378.573 7.379.129

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 2.573.092 2.916.245
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 4.764.940 3.808.518
Fjarfestingar samtals 10 7.338.032 6.724.763
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 82.005 128.647
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 1.152 1.095
Adrar eignir samtals 83.157 129.742
Eignir samtals 7.421.189 6.854.505
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 9.842 9.133
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PSP USSPTR 9 14
ABIAE SKUII ...ttt et e e e st e e e et e e nnre e e s nnneees 13 32.765 33.028
Skuldir samtals 42.616 42.175
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiii e 7.378.573 6.812.330
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooovveeeeiiiiie e 532.620,9 557.040,0
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e 13,85 12,23

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............cccccvvvereeeeiinnns 52.329 0,7 53.423 0,8 Kuvika banki hf.
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................. 4,791 0,1 4,797 0,1 Iibudalanasjodur
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......... 0 0,0 101.076 1,5 Arion banki hf.
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .......c..ccooiiiuirieeeeeiiiiiiieeeeee s 0 0,0 52.808 0,8 Endurlan rikissjods
SRE fjarmégnun 1, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ........... 0 0,0 19.725 0,3 SRE fjarmognun 1
Hlutabréf:
OSSUN N ettt 672.651 9,1 596.994 8,7 Ossur hf.
Icelandair Group hf .......coociiii e 494.291 6,7 144.265 2,1 Icelandair Group hf.
ReginN hf. oo 454.624 6,1 489.785 7,1 Reginn hf.
Arion banki hf - SDR .....eeeiiiiiiiiieeee e 312.451 4.2 354.834 5,2  Arion banki hf.
Heimavellir hf. ..o, 137.974 1,9 118.625 1,7 Heimavellir hf.
Skeljungur hf. .o 134.683 1,8 694.865 10,1  Skeljungur hf.
Marel Nf. oo 54.664 0,7 0 0,0 Marel hf.
SHAX AB .o 1.388 0,0 2.282 0,0 NOVESTRA AB
Festihf. oo 0 0,0 39.490 0,6 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccovcvveinnnenn. 2.319.846 31,3 2.672.969 39,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cc.ccoovvveiiiieeeiee e 103.239 14 103.244 15 AL2
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .....ccceeevvvveeeiiree e 3.228 0,0 4,923 0,1 Kaupping ehf.
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 .. 736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
Hlutabréf:
SIANESING. Lo 76.075 1,0 66.899 1,0 SIA Il sinf.
SIATSINE. o 43.482 0,6 41.233 0,6 SIA Il sIhf.
SEV SINf. o 13.354 0,2 13.108 0,2 SFVslhf.
Umbreyting SINf. ... 13.000 0,2 13.000 0,2 Umbreyting slhf.
SIANIGP N, oo, 42 0,0 43 0,0 SIAIlll GP hf.
SIA TGP Nf. e, 40 0,0 40 0,0 SIA 1l GP hf.
isfélag Vestmannaeyja hf. .........ccccoceeveveeeeeeveenenne. 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.

Lodnuvinnslan hf.

Lodnuvinnslan hf ... 12 0,0 12 0,0 Faskruosfiroi
Kaupping ehf ... 6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
Asia World ONnliNg .......coovvveeeiiiiieeeee e 6 0,0 6 0,0 AwollInc
Health Holding S.A. ... 3 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ccoccceveuenee. 253.246 3,4 243.276 35

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ...................
Katla Fund Global Value ............ccccovviniiiieininenen.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...................
Stefnir - Scandinavian Fund .............ccccceeiiiennee

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...............cccoe....
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ................

Onnur hlutdeildarskirteini:

SEEFNIF = 1S 15 oo
SEEFNIF = 1S5 oo
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccoooooviiiiiiiieeennnns
Stefnir - Lausafjarsjodur ...,
ST e

GAMMA: Anglia GBP ......cccceeiiiiiiiiiiiceiee e
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ..........cccceeeeeeivvinnnen.

Stefnir - Islenski Athafnasjodurinn | .....................
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............cccoevevennen.

Fjarfestingar alls ..........cccccoviieiniiieniee e
REIOUTE ..o
ABIAr EIGNIT .eeiiiiiie et

Eigniralls .......oooiiiiii e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlend skrad skuldabréf ...........ccccvvveeeeiieiiiienn,
Innlend skrad hlutabréf ...........ccccccvveeeiiieiiiiii.

Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccoceviiiiiennnn
Erlend skrad verdbréf/fjarméalagerningar .............

Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega

FArFESHINGU ..oeviiiiie e

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,

fagfjarfestasjooir .......c.ccoovevrieiiiieeeee e
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoooeveiiiieeiniicn.

Adrir fiarméalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ..........ccccceeeeeiiiiiiieee e,
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccceevevernnenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Samval

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
323.805 4.4 306.644 4.5
292.416 3,9 235.073 3,4
291.301 3,9 271.228 4,0
273.608 3,7 227.627 3,3
250.084 34 0 0,0

48.189 0,6 42.318 0,6
1.479.403 19,9 1.082.890 15,8
1.346.618 18,1 1.195.726 17,4

864.435 11,6 761.578 11,1
409.685 55 386.355 5,6
252.882 3,4 0 0,0
176.162 2,4 170.239 2,5
165.621 2,2 155.218 2,3
62.835 0,8 48.540 0,7
7.299 0,1 7.972 0,1
3.285.537 44,3 2.725.628 39,8
7.338.032 98,9 6.724.763 98,1
82.005 1,1 128.647 1,9
1.152 0,0 1.095 0,0
7.421.189 100,0 6.854.505 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
155.568 2,2 277.468 4,2
2.261.338 30,8 2.438.858 36,3
4.791 0,1 57.605 0,9
1.388 0,0 2.282 0,0
2.985.622 40,7 2.664.971 39,6
1.276.352 17,4 1.143.547 17,0
502.966 6,9 0 0,0
150.007 2,0 140.032 2,1
7.338.032 100,0 6.724.763 100,0
98

Utgefandi

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggo

Katla Fund

Stefnir -
Rikisverdbréfasjoédur langur
Stefnir - Scandinavian Fund
JP Morgan Investment
Management Ltd.

Akta sjodir hf.

Stefnir - IS 15

Stefnir - iS5

Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - Lausafjarsjédur
ST1

GAMMA Capital
Management hf.

Akta sjodir hf.

Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 50
0 50
0 50
25 100
0 20
0 50
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Akta HS1-HIutdeildarskirt@ini ............coiveeiiienieeiieeeeeee e
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...
ALDA HIUABIES ...t
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......ooviiiiiieiiieeeeeiee e
AlP]J.FramtakSSJOBUIINN ......cciiiiiiiiiiie et
AON DANKI N, oo
Arion banki Nf - SDR .....oooiiiiii e
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .........ccoovvvvieieieeeiiiiiiieeeeeeeeeanns
Armuli 1anasjodur breytilegir 05.07.2018 ..........cccccovevieeveueeeeeieeeeeeee e
Eimskipafélag 1SIands Nf ............ccccceiiiiieiieicceeeee e
F ST N, s
GAMMA: Credit FUNG ...oooiiieeiie et
HeIMAVEIlIr Nf. oo
Icelandair GrouP N ...
isfélag Vestmannaeyja Nf. .........ccccccoveeeevieeeeeeecie et
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ......ccovoiiiiieiie e
Jupiter - Innlend hIUtabréf ...........oooiii e
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ...ccuveeitiieiieeiieeiee et siee sttt
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........ccccuiiiuiiniieiiienie e
ML T, e
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......ccoueiiiiiiiieiiee ittt et iee ettt nene s
REGINN N, e
SV SINT. e e
SIA TGP N, oottt
SIATESING oottt ettt et
SKelUNGUE N e
SRE TGP Q. e e s
SRE TSI e
SEENIE = 1S 15 .ottt ettt ettt n ettt
SEETNIE = 1S 5 ottt ettt ettt ettt
Stefnir - islenski AthafnasjOBUINNN | ............ccoveviiieeeiee e
Stefnir - LauSaffArsjOBU .......coocviiiiiie e
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVeratryggaUr .........cooveee i
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cooviiiiiiiieiiiec e
Stefnir - Skuldabréfaval ...
Stefnir - SPArifJArSJOBUN .......cooiiiiiee e
STRAX AK L bbbttt sttt et et e e e e e e e e e e eeeaees
SN e et nrae e
UmDBreyting SINf. ...
OSSUI N ottt ettt b et ettt neer s

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Samval 99

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
0 0 52.620 0

0 0 45.000 0

0 0 0 ( 49.653)

0 0 100.000 0

0 0 0 ( 1.090)

0 ( 73.000) 462.670 0

0 0 395.406 0

0 ( 99.511) 97.844 0

0 0 0 ( 59.589)

0 0 110.759 ( 188.848)

0 ( 38.969) 82.544 ( 37.741)

0 0 0 ( 31.561)
11.400 0 128.669 0
343.145 0 128.620 0
0 0 1 0
241.027 0 0 0
0 0 41.721 ( 57.742)

0 0 0 ( 89)

0 0 50.000 0
51.397 0 0 0
0 ( 52.361) 51.845 0

0 ( 60.543) 40.588 ( 168.358)

0 0 0 ( 193.035)

0 0 47 0

4.611 0 47.624 0

0 ( 592.341) 121.682 ( 44.547)

0 0 0 ( 53)

0 0 0 ( 8.872)

0 ( 70.000) 50.000 ( 30.001)

0 ( 85.001) 0 ( 240.003)

0 ( 439) 0 0
399.997 ( 150.001) 1.147.995 ( 1.453.757)
0 0 0 ( 28.328)

0 0 0 ( 65.001)

0 0 100.000 0

0 0 0 ( 256.575)

0 ( 804) 0 0

0 0 0 ( 375.085)

0 0 1.000 0

0 ( 93.692) 0 ( 296.020)
1.051.577 (1.316.663) 3.256.633 ( 3.585.946)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérheeféra fijarfestinga. Logé er ahersla a ad fjarfesta i sjodum frekar en einstokum

bréfum.

Innlend hlutabréf og SjoaIr ........oveveeiiiiiiieeee e,
Innlend skuldabréf 0g SjOdIr ......ceeeviiieeiiiieeeceee,
Erlend hlutabréf 0g SjOoIr .........ccocveviiieeiiiiieerieee e,
INNIAN 0Q SJOBIT ..ot
Sérhaefdar fjarfestingar ..........ccccoveeviii e

Fjarfestingar alls ..........ccoceiiiiiiiiiiie e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SEEfNIr - 1S 15 ovieieceeeeeeeeeec e,
SEENIF = 1S5 o,
OSSUN N oo
Icelandair Group hf ...
Reginn hf. ..o
Stefnir - Skuldabréfaval ............cccccoiiiiiiiee
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........ccocoveeviineenns
Arion banki hf - SDR ......coioiiii e
Katla Fund Global Value ............cccoooiviiiiiiiiiiee e,
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............ccceevneeen.

Staerstu eignir (10) ....oeveeeeeeeeiiieeee e,
JNo 1= =T (o ] 1| PRSP RPPPRT

HEIldareignir .......ooooiveeeiiie e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ........................
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccoeveeerinneennee.

7. Avoxtun.

NAFNAVOXTUN .evvviiiiiiiiieeee e
RAUNAVOXIUN ....vvvviiviiiiieieieiererrrerererererereeeeeeeeeseeeeeeeeeenes

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Samval

100

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2019 % 31.12.2018 %
4.590.754 62,6 4.495.031 66,8
1.365.276 18,6 1.475.199 21,9
...................................... 733.043 10,0 620.210 9,2
...................................... 502.966 6,9 0 0,0
...................................... 145.993 2,0 134.323 2,0
7.338.032 100,0 6.724.763 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
1.346.618 1.195.727 150.891 2,0%
...................................... 864.435 761.578 102.857 1,4%
...................................... 672.651 596.994 75.657 1,0%
...................................... 494.291 144.265 350.026 4,7%
...................................... 454.624 489.785 35.161) ( 0,5%)
...................................... 409.685 386.355 23.330 0,3%
...................................... 323.805 306.644 17.161 0,2%
...................................... 312.451 354.834 42.383) ( 0,6%)
...................................... 292.416 235.073 57.343 0,8%
...................................... 291.301 271.228 20.073 0,3%
5.462.277 4.742.483 719.794 9,7%
1.958.912 2.112.022 153.110) ( 2,1%)
7.421.189 6.854.505 566.684 7,6%
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
7.378.573 6.812.330 7.847.926 7.054.678
..................................... 13,8533 12,2295 12,4229 11,7988
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
13,28% ( 1,56%) 5,29% ( 1,39%)
11,46% ( 4,66%) 3,50% ( 3,42%)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu 30. juni 2019

Tekjur

NV BXEIT coiieiei et a b e raraaees

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccccovveeeiinnennnee.
ABrar POKNANIT .....cocvviiiiiieeiee e
ViOskiptakoStnaour ...........ccceeeriiieniieee e
Onnur gjold og KOStNABUT ..........cccveeiveiereiiereeieeievenes

Hreinar tekjur (gjold) ....ccocvveviiieiiieecee e

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .................

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccccceeeeee.

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........ccocccveviieiiiiiieee,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccooevveevieeiiiieenns

Haekkun (laekkun) ...

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........cccoccevinennns

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .......c.ccccooee.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

Skyr.

3-8

102

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
470.371 538.468
470.371 538.468
39.788 49.659
324 66

20 31

5.359 6.912
45.491 56.668
424.880 481.800
59.586 78.516
2.536) ( 13.729)
481.930 546.587
29.579.068 37.052.422
36.063.923) ( 47.005.990)
6.484.855) ( 9.953.568)
6.002.925) (  9.406.981)
23.017.065 33.410.315
17.014.140 24.003.334
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIBDIET .........ooii et e et e et e et e e e st e e e entaeeeeneeaeannneeenn 190.731 0
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 2.349.962 3.020.514
INNIan hja fJArMAIATYTITEEKIUM ... e e e e et e e e nnee s 15.525.255 22.059.077
Fjarfestingar samtals 10 18.065.948 25.079.591
Adrar eignir:
REIBUTE ..ottt ettt b e b e e e bt e e h bt e sab e e s bb e e s bt e e ket et e e ssb e e enbeesabeesnneennneen 11 139 154
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 22.666 27.926
Adrar eignir samtals 22.805 28.080
Eignir samtals 18.088.753 25.107.671
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PRSP 5.825 6.736
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 149 102
ABTAE SKUIIE ...ttt ettt e st s bt e nne et e e ne e ne s 13 1.068.639 2.083.768
Skuldir samtals 1.074.613 2.090.606
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coiiiiiiiieee e e 17.014.140 23.017.065
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 119.459,85 165.040,08
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........ccuiiiiiiii e 142,43 139,46

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Arion Banki hf 20.11.2019 ..........ccccccvvvivnnnnns
Arion Banki hf 20.08.2019 ..........ccccccvvvivennnns
islandsbanki 08 10 2019 ............ccccveveeurneene.
Arion Banki hf 19.01.2019 ..........cccccvvvvivnnnnns
islandsbanki 10.09.2019 .............ccovevreurneene.
Kvika banki hf 19.09.2019 ..........cccccccvvvinnnnnes
Arion Banki hf 21.10.2019 .........ccccccvvvvinnnnnns
islandsbanki 19 11 2019 .........ccceeveevveirennne.
islandsbanki 10.12.2019 .........cccccoveevvevrennnne.
Landsbanki islands 6,8%17.9.2019(>2022) .
Arion Banki hf 20.12.2019 ..........ccccccvvvvivnnnnns
islandsbanki 16.07.2019 ..........c.cccovevveuennene.
Landsbankinn hf. 10.09.2019 ...........cccccuueee.
Arion Banki hf 20.09.2019 ..........ccccccvvvvinnnnnns
Landsbankinn hf. 12.08.2019 ............ccccuuuee.
Rikisvixill 15.03.2019 .......ccceeeevviiviiieeeeeeinns
Arion Banki hf 23.04.2019 ..........ccccccvvvvivnnnnns
islandsbanki 09.04.2019 ..........c.cccoveveeurennene.
Arion Banki hf 19.05.2019 ..........cccccvvvvivnnnnns
Arion Banki hf 20.02.2019 ..........ccccccvvvvivnnnnns
islandsbanki 12.03.2019 .........cccccoveeveirennnne.
Arion Banki hf 20.03.2019 .........ccccccvvvvivnnnnns
Landsbankinn hf. 10.05.2019 ..........ccccceunnee.
Arion Banki hf 20.06.2019 ..........ccccccvvvvivnnnnns
Kvika banki hf 21.03.2019 ..........cccccevvvvinnnnnns
Kvika banki hf 20.06.2019 ...........cccccevvvinnnnnes
Arion Banki hf 18.01.2019 ..........cccccvvvvvvnnnnns
islandsbanki 11.06.2019 ..........c.ccoveevvevrennnne.
Landsbankinn hf. 10.04.2019 ..........ccccceunnee.
islandsbanki 21.05.2019 .........cccccoveevveirennnnn.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ...........ccoovvvieeeeeennn.
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Landsbankinn hf. ..........coooeiiiiiiiiiiie,
Kvika banki hf. ........ccooiiiiiiiis
islandsbanki hf. .........cccooveeiiviiiieeieeecee,
Arion banki hf. ........ccccovviiiiiiiiiiieieeeeees

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ................
Fjarfestingar alls ..........cccccoveieiiiieeinieee,

REIOUTE ..o
ABIAr €IGNIT ..oeeiiie et

Eigniralls .......cooviiiiiie e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
274.938 1,5 0 0,0
238.416 1,3 0 0,0
236.911 1.3 0 0,0
199.541 11 0 0,0
198.132 11 0 0,0
197.744 1,1 0 0,0
197.089 11 0 0,0
196.410 11 0 0,0
196.011 11 0 0,0
190.731 11 0 0,0
176.233 1,0 0 0,0

99.816 0,6 0 0,0

79.253 0,4 0 0,0

39.578 0,2 0 0,0

19.890 0,1 0 0,0

0 0,0 396.538 1,6

0 0,0 394.456 1,6

0 0,0 296.450 1,2

0 0,0 235.682 0,9

0 0,0 198.820 0,8

0 0,0 198.351 0,8

0 0,0 198.097 0,8

0 0,0 196.738 0,8

0 0,0 195.574 0,8

0 0,0 178.095 0,7

0 0,0 175.735 0,7

0 0,0 159.704 0,6

0 0,0 117.483 0,5

0 0,0 39.521 0,2

0 0,0 39.270 0,2

2.540.693 14,0 3.020.514 12,0

4.738.848 26,2 5.060.003 20,2

4.671.412 25,8 2.203.081 8,8

3.611.922 20,0 7.380.398 29,4

2.503.073 13,8 7.415.595 29,5

15.525.255 85,8 22.059.077 87,9

18.065.948 99,9 25.079.591 99,9

139 0,0 154 0,0

22.666 0,1 27.926 0,1

18.088.753 100,0 25.107.671 100,0
104

Utgefandi

Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cccccccvveviverennee.
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar Utgefnar af fjarmala-
FyrirtaekjuM ..o
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ...........ccccoeveiiiieeennns
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu

A0 OfAN) weeiiiii

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccoeeveee.

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki hf 20.02.2018 .........uvviiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeee e
Arion banki hf 20.03.2018 ........evviiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.04.2018 ........cvvviiiiiiiiiieieeeieeeeee e
Arion banki hf 18.05.2018 ........cvvvviiiiiiiiiiieieieieeereeeeee e
Arion banki hf 20.6.2018 ..........uvviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.07.2018 ........evviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.08.2018 .........cvvviiiiiiiiiieiieieieeeeeeee e
Arion banki hf 20.09.2018 .........uvviiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 19.10.2018 ........evviiiiiiiiiiiiieieieieeeeeeee e
Arion banki hf 20.11.2018 .......cevviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeer e
Arion Banki hf 20.12.2018 ..........cccoiiiiuiiiiiniiiiiiiiierererrrrrrrererrrerrrrrrr———————.
Arion Banki hf 18.01.2019 .........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiererererrrererererrrrrrrrrrreere—————.
Arion Banki hf 19.01.2019 ........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiererererrrrrererererrrrsrrrrrererere—...
Arion Banki hf 20.02.2019 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaererrrrrrrrrererrrerrrrrrr———————————.
Arion Banki hf 20.03.2019 .........ciiiiiiiiiiiiiiiiireieiiuerrrerrrrrrrererrrrrrrrrr———————————..

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
15.525.255 85,9 22.059.077 88,0
2.540.693 14,1 2.623.976 10,5
0 0,0 396.538 1,6

0 0,0 0 0,0
18.065.948 100,0 25.079.591 100,0
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019

[eNeoNeoNeoNeoNeolNeoNoNolNolNolNo)

195.194
39.883
19.988

Arion Banki hf 23.04.2019 ......oooviiiiiiii e 0
Arion Banki hf 19.05.2019 ......oooiiiiiiiieieeeeeee e 0
Arion Banki hf 20.06.2019 .......ooouuiiiiiiiiiiieeeee e 0

Arion Banki hf 20.08.2019 .........ccciiiiiiuuiiriiiiiieiiiiirrrrerrrrrrrererrrrrrrr—————————————.
Arion Banki hf 20.09.2019 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaerrrrrrrrrrrerrrrrerrrrrrrr——————————.
Arion Banki hf 21.10.2019 ........ciiiiiiiiiiiiiueiiieiriirreurrrrrrrrerrrrrrrrrrrr—————————..
Arion Banki hf 20.11.2019 ........ciiiiiiiiiiiiiieiieiiirarrerrrrrrrrrererrrrrrrrrrrr———————.
Arion Banki hf 20.12.2019 .........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieriiererrrrrrrrrerrrrrrrrrrrr—————————..
[SIANASDANKI 13.3.2018 ....oveeeeeeeeeeeeeeee ettt et ee et
[slandsbanki 10.04.2018 .......cccoveveeeeeeeeee et et ee et
[SIANASDANKI 22.5.2018 ....o.eeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt
[SIANASDANKI 12.6.2018 ......eeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt
[S1andsbanki 17.07.2018 ........cccccoveveiieeieeeee ettt
Islandsbanki 11.09.2018 ........c.cceovieiieiieeiireieeese et eeete st ee st steseaee e
Islandsbanki 09.10.2018 .........c.cccoveeiieeieeeieieeeeeeeiere e eeere st ee et seaae e
[slandsbanki 20.11.2018 ........cccceeveeiieeieeeee ettt
[Slandsbanki 11.12.2018 ........cccceeveveiieeieeiere i s seete st ee st st seeee e
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235.010

39.025
195.297
273.823
175.975

[eNeoNeoNeolNeoNoNolNoNol

105

[eNeNeoNeoNeNolNeoNolNeolNolNolNolNolNo)

0
( 398.587)
0

[eNeNeoNeolNeoNoNeoNoNolNolNolNoNolNolNe

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 50
Uppsodfnud Uppsofnud
kaup sala
2018 2018
139.746 0
39.876 0
59.802 0
118.864 0
39.867 0
393.081 ( 235.251)
276.296 0
333.285 ( 199.365)
293.909 ( 199.614)
353.495 ( 237.655)
412.275 ( 195.960)
156.855 0
0 0
195.508 0
195.527 0
391.026 0
234.287 0
195.213 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
99.439 0
19.958 0
19.860 0
59.877 0
137.449 0
117.589 0
235.104 ( 19.703)
216.676 ( 159.132)
217.191 ( 39.938)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

[slandsbanki 12.03.2019 .......ccccceovieiieiieeeee et
[slandsbanki 09.04.2019 ........c.cccovieiieiieiee e
[S1andsbanki 21.05.2019 .......cccceviiiieiieeiee et
[slandsbanki 11.06.2019 ........c.ccccvierieiieeiie ettt
[Slandsbanki 16.07.2019 ........ccocoveiieeeeeeeeee e ee et
[slandsbanki 10.09.2019 ........cccccoviiieeeieeeeee e
[slandsbanki 08 10 2019 ........cccvcoviueieeeeeeeee e eeee e
Islandsbanki 19 11 2019 .......ccccueueuiuiriieeeeeee ettt
[slandsbanki 10.12.2019 .......cccccoveeieeieeeeeee e eeee e
Islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .......cccceeeueeveeereereeeneeeeennens
Landsbankinn 12.03.2018 ........c.ccooiiiiiiiiie e
Landsbankinn hf 10.04.2018 ..........ccciueiieeiiiiiiiee e
Landsbankinn hf. 11.06.2018 ..........ccccvvieiiiiiiiiieiee e
Landsbankinn hf. 10.07.2018 ..........ccoviiiiiiiiiiiecee e
Landsbankinn hf. 10.08.2018 ..........ccccveieiiiiiiiieiee e
Landsbankinn hf. 10.09.2018 ..........cccvviiiiiiiiiieiee e
Landsbankinn hf. 10.10.2018 ..........cccviiiiiiiiiiiiiiee e
Landsbankinn hf. 12.11.2018 .........cccooviiieiiiiiiieiee e
Landsbankinn hf. 10.04.2019 ........cccoiiiiiiiiiiice i
Landsbankinn hf. 10.05.2019 ........ccooiiiiiiiiieici e
Landsbankinn hf. 12.08.2019 ........cccooiiiiiiiiiieiiccc e
Landsbankinn hf. 10.09.2019 ........cccoiiiiiiiiiiicc e
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) ........c.ccccevveveeeereeeenereeenenenns
Lykill Fjarmdgnun hf 17.12.2018 ......ccccueieiiiieeeiiiee e
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2019 .....ccoiiiiiiiiiieeiiiee e
Kvika banki hf 20.09. 2018 .........ccccooiiiiiiiiiieiiinenaerrea e
Kvika banki hf 20.12. 2018 ........cccooiiiiiiiiiniiinininenenenerer e eerrereerererararanee
Kvika banki hf 21.03.2019 ......cccoiiiie bbb reeererarenee
Kvika banki hf 20.06.2019 .......ccccoiiiiiiiii b eaerererenee
Kvika banki hf 19.09.2019 .......cccoiiiiie bbb reeerererenee
RIKISVIXIll 16.04.2018 .....ooeiieiiiiiiiiee ettt e e e e e e
RIKISVIXIll 15.05.2018 .....oeeiieiiiiiiiieeeee s eciriee e e e e et e e e eeirar e e e e e s e arra e e e e
RIKISVIXIll 07.08.2018 ......ceiieiiiiiiiieeie ettt eerrre e e arra e e e e
RIKISVIXIll 15.08.2018 .....ooeiieiiiiiiiieeeee ettt e et e e et e e e e aarre e e e e
RIKISVIXIll 05.10.2018 .....oeeiieiiiiiiiieeeee ettt e e e eeeitre e e e s e e e e e e e e eeaarraeea e
RIKISVIXIll 15.11.2018 ....vvieiieiiiiiiiieeeee sttt eeere e e e et e e e e e e aarra e e e e
RIKISVIXIll 15.03.2019 ...uviiiiieiiiiiiiiee ettt ettt e e e et e e e e
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .....cccooiiiiiiiiiee ettt

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur 106

Uppsodfnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
0 0 195.648 0
79.762 ( 378.595) 293.574 0
0 ( 39.726) 39.043 0

0 0 117.128 0
98.672 0 0 0
195.175 0 0 0
234.356 0 0 0
195.358 0 0 0
195.502 0 0 0
205.196 0 0 0
0 0 59.783 0

0 0 19.958 0

0 0 177.067 0

0 0 98.622 0

0 0 98.426 0

0 0 335.514 0

0 0 195.683 ( 99.907)

0 0 117.382 0
19.938 (  59.904) 39.110 0
0 ( 118.968) 196.082 0
19.593 0 0 0
156.861 (  78.250) 0 0
646.258 ( 463.885) 0 0
0 0 19.868 ( 19.938)

0 0 19.819 ( 19.856)

0 0 196.177 0

0 0 195501 ( 39.136)

0 0 175.718 0

0 0 175.389 0
194.877 0 0 0
0 0 198.220 0

0 0 69.570 0

0 0 538.756 0

0 0 297.255 0

0 0 196.984 0

0 0 198.134 ( 99.723)

0 ( 19852 391.979 0
324.265 0 0 0
3.740.008 (1.557.767) 9.608.445 ( 1.565.178)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjédsins voru 57 dagar

i lok juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
Arion banki, iNNIAN ...........eevvveiviiiiiiiieieieieieees 2.503.073 13,9 7.415.595 29,6 20 11
Arion banki, vixlar ...........cccoooo, 1.125.796 6,2 1.382.333 5,5 99 77
islandsbanki, iINNIAN .......c..cooveeeeeiceeeeeee 3.611.922 20,0 7.380.398 29,4 61 19
islandsbanki, VIXIAr ..........cccceveeveeeeeiieeeeeeenn. 927.279 51 651.554 2,6 107 73
Landsbanki, innlan ............ccccccvevvvnvnnnnninnnnn. 4,738.848 26,2 5.060.003 20,2 59 96
Landsbanki, vixlar ...........cccoeeeeeiriinnn. 99.143 0,5 236.259 0,9 66 32
Landsbanki, skuldabréf 190.731 1,1 0 0,0 79 -
Kvika banki, innlan ...........ccccccvvvvnnnes 4.671.412 25,9 2.203.081 8,8 50 88
Kvika banki, vixlar ..........cccccccuvuenn... 197.744 1,1 353.830 1,4 81 57
RiKisviXlar .....cccccooveii . 0 0,0 396.538 1,6 0 93
Fjarfestingar alls ..........cccccoveieiiiee e, 18.065.948 100,0 25.079.591 100,0 57 44
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
LandsbhanKinn .......oooiiiii e 4,738.848 5.060.003 ( 321.155) ( 1,8%)
Kvika banki 4.671.412 2.203.081 2.468.331 13,6%
islandsbanki 3.611.922 7.380.398 ( 3.768.476) ( 20,8%)
Arion banki hf. ...........cccennnein. 2.503.073 7.415595 ( 4.912.522) ( 27,2%)
Arion Banki hf 20.11.2019 ......... 274.938 0 274.938 1,5%
Arion Banki hf 20.08.2019 .......coovuiiiiiii e 238.416 0 238.416 1,3%
iS1Iandshanki 08 10 2019 ......oveeeeeeeeeeee ettt et ee e e e ee et et an e 236.911 0 236.911 1,3%
Arion Banki hf 19.01.2019 ......cooviiiiiiieeeeeeecee et 199.541 0 199.541 1,1%
islandsbanki 10.09.2019 ......ccveveeeeeeeeee oottt ettt ee ettt 198.132 0 198.132 1,1%
Kvika banki hf 19.09.2019 ......ooviiiiiiiieeeccee e 197.744 0 197.744 1,1%
Staerstu €ignir (10) .oooeeiiiieee et a e 16.870.937 22.059.077 ( 5.188.140) ( 28,7%)
ABrar eignir ......cceeevceeeiiiiee e 1.217.816 3.048.594 ( 1.830.778) ( 10,1%)
HEIArIGNIT ...t a e 18.088.753 25.107.671 ( 7.018.918) ( 38,8%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccccoevveiivnriiviniiiiiriireireerereene, 17.014.140 23.017.065 33.410.315 42.265.219
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccccoeeeeeiiiiiiiiee e 142,43 139,46 134,11 128,27
7. Avéxtun.
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016
AN E= {0 T2 0D 4 ¥ 2,12% 3,99% 4,55% 5,79%
RAUNAVOXIUN ...ttt 0,49% 0,71% 2,77% 3,62%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 127.718 49.041
VL= o] o= <3 (U | ST PP P PP PPPPP PPN 115.359 29.076
Tekjur samtals 243.077 78.117
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiieeiiiie e 9 43.734 14.198
Yo 1= Ll o To ] q g T L | SR STRRPPPR 1.432 985
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 51 40
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.eeviiieeeiieeeete ettt e ettt e et ee e st eete et aeete et eresae e ereeteneenns 5.299 1.682
Gjold samtals 50.516 16.905
Hreinar teKJUTr 0Q (GJO10) ..vviiiiiieiieiei et e e 192.561 61.212
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM ........c.ooiiiiii e ( 53.544) ( 25.513)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccooviviieeieieeeeee e 385.475 10.157
Afkoma feaerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoocviiiiiiiic e 524.492 45.856
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eiiiieiiieiti e 3.981.939 1.635.413
INnleyst NULAEIlAArsKIrtEINI ........cc.eiiiiiiee e (  700.144) ( 412.122)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 3.281.795 1.223.291
HBEKKUN (IBBKKUN) .ottt as 3.806.287 1.269.147
Hlutdeildarskirteini 1 ArshYIJUN .......oiiii e 6.943.432 2.151.200
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ........cuviiiiiii e 10.749.719 3.420.347
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .............cccocvvevivneens
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ......................

Adrar eignir:
REIOUTE ...
ABIar €IGNIT ..oooviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccocvveerncinrennnnn.

Skuld vid vorslufélag .........ccocevviieeeiiieeee.
Adrar skuldir .........coooviiiiiiiieiee e

Hrein eign i lok timabilsins ..............ccc......
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval

30. jGni 2019

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

110

Skyr.

10

11
12

13

30.06.2019 31.12.2018
10.598.084 6.731.236
354.100 212.044
10.952.184 6.943.280
297 491
75.819 7.011
76.116 7.502
11.028.300 6.950.782
9.664 6.238

41 24
268.876 1.088
278.581 7.350
10.749.719 6.943.432
80.920,46 55.424,17
132,84 125,28

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrao:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ....................
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ....ccovevvevererennnn,
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .............
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...........ccceeeunnn.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .................
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..................
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .........c.ccveeveunn..
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032)
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ................
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ...........cccceevuneee.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ...........ccccvveeeennn.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ..............ccu....
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033) ......ccocceeveervenrnn.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................cue....
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .............cccvveeeeennn.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .......ccccecevvvvevenne.
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ..............
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .................
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 .......ccceeviieeeiiieeeniee e
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ......................
Arion banki 3,875 04.01.2030 ......ccccoceeeiiiieaiiiee e
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ...................
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ..........cccceeennee.
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........ccccvveiiiiieeiiieeernee.
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ................
REG3A 3,8% 25.02.2044 ....ccvvviiieieeiieeee e
Kvika banki hf Float 26.10.2020 .........cc.ceveeeiiiiiiieeeennn.
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 .........ccccevvvveiiinenn.
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .......................
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 .......cccooeeeeeeeeeeeeeeeeennn
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ....................
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 ...........
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ............
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......cccuveeeeeeieiiiieen.
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .............
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ................
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls .............ccoeeeviiiiiiiiiiiiiieieeeeeeee,
Onnur framseljanleg verdbréf:

ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........c.cccovveeerererreenennns

Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............cccceveevenennns
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ...

Innlan hja fjamalafyrirtaekjum alls ..........cccccceeeeviiiienennn.

Fjarfestingar alls .........ccccccveeeiiiiiiiiic e
REIOUFE ...
ABIAr BIGNIE .vvviiiii et

Eignir @llS ....coovvvviiiiiiiiiiin

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
1.062.585 9,6 952.135 13,7
888.443 8,1 617.613 8,9
620.623 5,6 626.717 9,0
603.867 5,5 0 0,0
532.266 4,8 439.605 6,3
519.128 4,7 394.702 5,7
484.030 4.4 371.146 53
478.011 4,3 82.433 1,2
444.230 4,0 401.457 5,8
441.736 4,0 0 0,0
425.207 3,9 323.443 4,7
398.303 3,6 573.623 8,3
378.159 3,4 57.718 0,8
369.444 3,3 317.613 4,6
367.774 3,3 0 0,0
335.977 3,0 170.149 2,4
269.851 2,4 205.936 3,0
223.534 2,0 203.771 29
215.627 2,0 70.318 1,0
209.731 1,9 0 0,0
168.878 15 158.581 2,3
150.081 1,4 0 0,0
144.354 1,3 143.395 2,1
137.567 1,2 0 0,0
118.993 11 0 0,0
72.566 0,7 0 0,0
62.870 0,6 59.656 0,9
44.709 0,4 42.650 0,6
43.027 0,4 39.657 0,6
38.060 0,3 0 0,0
29.762 0,3 30.024 0,4
23.899 0,2 23.381 0,3
23.893 0,2 23.534 0,3
23.317 0,2 22.991 0,3
22.966 0,2 22.965 0,3
22.932 0,2 23.248 0,3
17.758 0,2 23.344 0,3
12.550 0,1 12.516 0,2
0 0,0 98.490 1,4
0 0,0 45.695 0,7
0 0,0 41.227 0,6
10.426.708 94,5 6.619.733 95,2
171.376 1,6 111.503 1,6
171.376 1,6 111.503 1,6
354.100 3,2 212.044 3,1
354.100 3,2 212.044 3,1
10.952.184 99,3 6.943.280 99,9
297 0,0 491 0,0
75.819 0,7 7.011 0,1
11.028.300 100,0 6.950.782 100,0
111

Utgefandi

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Lanasjddur sveitarfélaga ohf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Reitir fasteignafélag hf.
HS Veitur hf.
Orkuveita Reykjavikur
REG3A fjarmognun
Kvika banki hf.
Tryggingamidstddin hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

REG 2 Smaralind
Arion banki hf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.

AL2

Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2019 % 31.12.2018 %

Sértryggd skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ...........ccccoeeni. 7.522.785 68,7 5.002.606 72,0

Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ....cccccceevvvvveennn. 55.818 0,5 23.344 0,3
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar

liggja @0 Daki ....ccovvvieeiiiiieiiiie e 1.253.386 11,4 632.168 9,1
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeiiiiiiieeeeeniiins 0 0,0 0 0,0

Skuldabréf Lanasjods sveitarfélaga 772.222 7,1 539.953 7,8

Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja 354.100 3,2 212.044 31

Skuldabréf fyrirteekja ..........ooovcveeieeeeiiiiiiieee e 797.326 7,3 456.227 6,6

Onnur skuldabréf og ViXIar ...........cccveveeveeieeceie e 196.547 1,8 76.938 1,1

Heildarveromeeti fjarfestinga ..........c..ccoecvvvveeeeeeiiciinnnennn. 10.952.184 100,0 6.943.280 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala

ALF 18 A breytiledir 5.7.2021 .......cooiiiiiiiiiiie e
Arion banki 3,875 04.01.2030 ......ccccvvveerveeniienieennn

Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........ccoeeiiiiiireieeeiiniiiieeeaenns
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ..........cooveeuuuieeeeeeeeeeeiiieee e
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......ccooooiiiiiiiiiiieieiiiee e
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ..........ccoovvvuuieeeieeeeeiiiiieeeee e
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .......ccccuvveeeeeeniiiiiieeeeenans
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......ccoooeeviieeiiiiieeeeeeeeeiiiiiee e
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........ccevuiiriiieniiieiiie ittt
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (32022) ......ccccveveueieeeieeieeeeeeeee et
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ........ccccvevevieevereeeerereeeeeieeeseenns
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............ccoovrvrieieieisieieieieeeieieiesesee st
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..............cceevrverirererrerireerareseeereresenenis
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......c.cceeeeeueeeeeeieeeeeeeeeeee et
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ..........c.ccc......
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033)
Kvika banki hf 20.12. 2018 ...................

Kvika banki hf Float 26.10.2020 ...........cueiiiiaiiiiiiiee e e e
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (52022) ...........cccceverevevereeemsssieseneeesesnsenans
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......cceeeueevereeeeeeeeeeeeee e
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(32025) ........ccccceevereerreeeeseneessessesenennenenens
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ..........cceeenn.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ....................
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034
Lanasjéour sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ........c.oeoeiiieiiiiiiiieee e
Orkuveita Reykjavikur hf.3,19% 9.5.2024 .........ccccvviiieiiiiiiiiee e
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1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019

59.104
119.123
0

0
252.265
751.994
67.309
487.333
0
80.321
0
140.000
0

0

0

0
469.723
0
24.640
202.010
48.999

O OO oo

339.153
155.192
214.657
239.396
71.890
47.101

0
0
45.732)
0
150.578)
162.431)
0
60.922)
204.115)

42.358)
0

0
39.101)
89.988)
0
148.831)
0
11.785)

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

O O OoOoOo

Uppso6fnud
kaup
2018

108.000
0

0
43.920
496.100
0
793.739
0
358.134
313.126
12.258
0
40.000
0
20.336
21.214
124.147
593.115
430.694
0
192.872
39.136
30.000
101.790
177.662
21.417
96.200
424.246
456.927
445.405
0
220.478

~ N AN~~~

~ A~~~

Hamark

80
50

50

50
35
60
25
15

Uppso6fnud
sala
2018

0

0

0
66.409)
288.782)

0
127.171)

0
23.752)

0

0

0

0
12.022)
20.225)
64.680)
126.071)
49.090)
248.370)

0

0
39.176)

0
61.003)
100.040)
64.744)
39.040)
149.790)

0
82.074)

0

0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018

Orkuveita Reykjavikur hf.3,19% 9.5.2046 .........cccceeeieiiiiiiiiee e 142.581 0 167.356 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .......cccooiiiiiiiieeeeiiiiiieeee e 144.590 0 0 0
REG3A 3,8% 25.02.2044 ...ttt 37.772 0 0 0
Reginn hf 3,696 25.09.2048 .......cccoiiiiuiiiiiie ettt e e a e 0 0 140.000 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .........cccuveieeeeiiiiiieree e eeciiiee e e e eevrreee e 0 0 59.976 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ........ccocouiieiiirieiiiieeaiee e 299.404 ( 219.860) 218.782 ( 39.186)
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ..........ccooiiiiiieeeeiiiiiiiee e 367.039 0 0 0
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......... 0 ( 102.197) 98.598 0
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......... 0 0 0 ( 67.997)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 134.506 0 69.994 0
4.896.102 ( 1.391.411) 6.315.624 ( 1.669.620)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarméalastofnunum. Medalliftimi

skuldabréfa sjodsins var 6,4 ar i lok juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ............cccccceviiiennnn 7.578.603 69,2 5.025.950 72,4 5,92 6,57
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccccoveeeiiiiiiiieeiieee 772.222 71 539.953 7,8 9,71 8,00
Skuldabréf fyrirteekja ..........cooecveiieeeeeiiiiiieee e 2.050.712 18,7 1.165.333 16,8 6,99 6,06
Rikiskuldabréf ...........ooeeeeiiiiiieee e 0 0,0 0 0,0 - -
[T a1 =T U 354.100 3,2 212.044 3,1 - -
ABrar farfestingar ..........ccoovereeiiee e 196.547 1,8 0 0,0 9,09 -
Fjarfestingar allS ...........oooveeiiiieeniee e 10.952.184 100,0 6.943.280 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......ccooeovveeiiiiieeeeeeeeeeieee e 1.062.585 952.135 110.450 1,0%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) .....c.cceoevereeveeieeeiereeeeeeeeseeeessenesanens 888.443 617.613 270.830 2,5%
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ..c.eceoveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e 620.623 626.717 ( 6.094) ( 0,1%)
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ...........coeeviuieeeiiiieeeiiiieeeeiieeeeers 603.867 0 603.867 5,5%
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...c.ccoiiiueeieeeeeiiiiieeeeeeene 532.266 439.605 92.661 0,8%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) 519.128 394.702 124.426 1,1%
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 484.030 371.146 112.884 1,0%
{slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) 478.011 82.433 395.578 3,6%
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cceeeeeueeeereeeeeeeeeeeeee e e 444.230 401.457 42.773 0,4%
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ..........cccovvvvviieeeeeeeeiiiiieeeeeeeeeeennenn 441.736 0 441.736 4,0%
Steerstu eignir (10) 6.074.919 3.885.808 2.189.111 19,8%
Adrar eignir ..........ccceeeeennn. 4,953.381 3.064.974 1.888.407 17,1%
[ (=710 F=T =T o o1 PP U UURUUPRRPN 11.028.300 6.950.782 4.077.518 37,0%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoéxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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114

30.6.2019

10.749.719
132,84

1.1.-30.6.2019

6,04%
4,34%

31.12.2018 31.12.2017

6.943.432
125,28

2018

6,27%
2,92%

2.151.200
117,89

2017

6,32%
4,51%

31.12.2016

1.801.582
110,88

2016

5,50%
3,33%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign & timabilinu janudar - juni 2019

Tekjur

NV BXEIT coiieiei et a b e raraaees
V=1 (] o T 1 (U | TR

Gjsld

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccccovveeeniinecnnnn
ABrar POKNANIT ....ccoiviiiiiiiee e
VeXtir 0g VErohaRtUN .......cccvveieiiiiieiiieee e
ViOskiptakoStnaour ...........ccceeeriieniiiee e
Onnur gjold og KOSNABUF ..........ccveeiveiereirereeieeieenes

Hreinar tekjur (gjold) ....ccooveeeeieiiiieiieeeeee

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .................

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccccceeeeees

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........ccocccveviiieiiiiiieee,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccoocoeeeviieeincnnennne

Haekkun (laekkun) ...

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........ccccceeviiieennnee.

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ......................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur

Skyr.

3-8

116

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
209.492 113.216
3.356 0
212.848 113.216
15.737 9.468
858 222

0 5

38 32

1.971 1.203
18.604 10.930
194.244 102.286
22.502 6.990

( 8.234) ( 3.684)
208.512 105.592
11.184.305 5.516.912

( 10.910.527) (  5.877.349)

273.778 (  360.437)

482.290 ( 254.845)

8.039.374 5.448.578

8.521.664 5.193.733
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 1.515.841 2.813.540
PeningamarkadSgErMINGA ...........veiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e st e e e e e e e s satbe et eeeeeasnabreeeaeeas 1.512.113 1.400.553
INNIAn hja fJAMMAIATYTITEEKIUM ... e e ee e e st e e e eeesneeeeen 5.585.711 3.805.103
Fjarfestingar samtals 10 8.613.665 8.019.196
Adrar eignir:
REIBDUTE ..ottt b e bttt e a bt e eh bt e e b bt e e bt e e kbt e e b e e e abe e e beeenbeesnbeennbe et 11 70 70
F X6 = L= 1o ] 1| PP PPSPOTPR 12 1.817 34.130
Adrar eignir samtals 1.887 34.200
Eignir samtals 8.615.552 8.053.396
Skuldir
S 0| o Yo €= 1 = g (== T PSSR 2.701 2.648
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 114 47
Yo = L= (0 1 o 1 PSSP 13 91.073 11.327
Skuldir samtals 93.888 14.022
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....co.eeiiiiiee e 8.521.664 8.039.374
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 78.642,30 75.918,40
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........ccuuviiiiiiii e 108,36 105,89
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verobréf og peningamarkadsbreéf,
skrad:
islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ......c..ccceveve... 504.012 5,9 0 0,0 Iislandsbanki hf.
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccccooiviiiieiieeeiiiiiieee e e 205.941 2,4 525.616 6,5 Sedlabanki islands
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) .......... 189.988 2,2 0 0,0 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ...........ccoovvuveeeereeereenne. 173.697 2,0 0 0,0 Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf 5,30% 28.04.2020 .................... 167.587 1,9 0 0,0  Lykill Fjarmdgnun hf.
Arion Banki hf 20.11.2019 .......covvveeiiiiiiiiieeeee e 157.108 1,8 0 0,0  Arion banki hf.
Kvika banki hf 19.09.2019 ........coveeiiiiiiiiiieeee e, 138.420 1,6 0 0,0 Kvika banki hf.
islandsbanki 10.12.2019 .......oeooeeieeeeeeeeeeeeeeee e 137.208 1,6 0 0,0 Iislandshanki hf.
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ............ 127.154 1,5 968.845 12,0 Landsbankinn hf.
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .........ccccceeeiiieeeeniieeenns 100.191 1,2 0 0,0 Landsvirkjun
Arion Banki hf 20.09.2019 .......coooeeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee 98.945 1,1 0 0,0  Arion banki hf.
Arion Banki hf 21.10.2019 .......covvveeiiiiiiiiiieeeee e, 98.545 1,1 0 0,0  Arion banki hf.
islandsbanki 19 11 2019 ....ceveeeeieeeeeeeeeeeeeee e 98.205 1,1 0 0,0 Islandshanki hf.
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ...........ccvvveevieeeeeenne 89.287 1,0 100.079 1,2 Kvika banki hf.
Landsbankinn hf. 10.09.2019 ..........ccoovvviieeeereeereenne. 79.253 0,9 0 0,0 Landsbankinn hf.
islandsbanki 10.09.2019 ......coeoeeieeeeeee e 79.253 0,9 0 0,0 Iislandshanki hf.
islandsbanki 08 10 2019 ......oeeeeeieeeeeeeeeeeeeee e 78.970 0,9 0 0,0 Islandshanki hf.
Arion Banki hf 20.12.2019 .......coeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee 78.326 0,9 0 0,0  Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 28.05.2020 .........ccccoeevvvieeeiivnneeennnn. 76.142 0,9 0 0,0 Landsbankinn hf.
Arion Banki hf 19.01.2019 ........cceviiiiiiieiiee e, 59.862 0,7 0 0,0 Arion banki hf.
Lykill Fjarmodgnun hf 16.12.2019 ........ccccevvcveeeiniennne 58.627 0,7 0 0,0  Lykill Fjarmdégnun hf.
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .......... 45.975 0,5 45.695 0,6  Arion banki hf.
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) ................. 45.327 0,5 0 0,0 islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 5,50% 16.12.2019........ 40.379 0,5 0 0,0 Arion banki hf.
islandsbanki 16.07.2019 ......ooeovuieeeeeeeeeeeee e 39.926 0,5 0 0,0 islandsbanki hf.
Arion Banki hf 20.08.2019 .........ccooiviiiiiiiiieceiee e, 39.736 0,5 0 0,0 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 12.08.2019 .........ccccooevvveviiiiineeeennnn. 19.890 0,2 0 0,0 Landsbankinn hf.
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ......... 0 0,0 734.536 9,1 islandsbanki hf.
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........cccooiuvieieeeiiiiiiiee e 0 0,0 438.769 5,4 Sedlabanki islands
Kvika banki hf 21.03.2019 ........ccoovvvivieeeeeiiciirieeeeee 0 0,0 197.884 2,5 Kuvika banki hf.
Arion Banki hf 20.02.2019 ........ccooeiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 0 0,0 178.938 2,2 Arion banki hf.
Arion Banki hf 19.05.2019 ........ccooeiiiviiiiiiieceeee e, 0 0,0 98.201 1,2  Arion banki hf.
Kvika banki hf 20.06.2019 .........coooeviiiiiiiiieeeiiieeeeen, 0 0,0 97.787 1,2 Kvika banki hf.
Arion Banki hf 20.06.2019 .........cooiviieiiiiiieeeeiee e, 0 0,0 97.631 1,2  Arion banki hf.
Arion Banki hf 18.01.2019 .......ccovviiiiiiieieee e, 0 0,0 79.852 1,0 Arion banki hf.
Arion Banki hf 20.03.2019 .......ccovviiiiiiieiee e, 0 0,0 79.239 1,0 Arion banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.04.2019 ........cccceeeviieeeviiennne 0 0,0 78.894 1,0  Lykill Fjarmégnun hf.
Arion Banki hf 23.04.2019 .......coovviiiiiiieiee e, 0 0,0 78.891 1,0 Arion banki hf.
islandsbanki 21.05.2019 ......ooeevuveeeeeeeeeeeee e 0 0,0 78.540 1,0 islandsbanki hf.
islandsbanki 11.06.2019 ......oceovuveeeeeeeeeeeee e 0 0,0 78.322 1,0 islandsbanki hf.
islandsbanki 12.03.2019 ......ooeovuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0,0 59.505 0,7 Iislandsbanki hf.
islandsbanki 09.04.2019 .......ccovouveeeeeeeeeeeeee e 0 0,0 59.290 0,7 Iislandsbanki hf.
Landsbankinn hf. 10.05.2019 .........cccooviiiiiiieiiineeeeennn. 0 0,0 59.021 0,7 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 10.04.2019 .........cccooeviveieeiiineeeeenn. 0 0,0 39.521 0,5 Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf 18.06.2019 .........ccccceveeveevneennne 0 0,0 39.037 0,5 Lykill Fjarmoégnun hf.
Framselj. verdbr. og peningamark.br., skrdd alls ...... 3.027.954 351 4.214.093 52,3
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
islandsbanki Nf. ..........ccccooveiiiieieice e 1.790.993 20,8 1.011.934 12,6 Islandsbanki hf.
Kvika banki hf. .......ccccoiiii e 1.661.956 19,3 933.777 11,6 Kvika banki hf.
Landsbankinn hf. ........ccccciiiiii e 1.516.067 17,6 559.262 6,9 Landsbankinn hf.
Arion banki hf. ... 616.695 7,2 1.300.130 16,1  Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ...........cccocccveevnee. 5.585.711 64,8 3.805.103 47,2
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Fjarfestingar alls ..........ccccoovviiiienic e

Reidufé

ABrar €IgNIT ....vvvvieii e
Eignir @lls .....ooooeeeee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirteekja .........ccocovvveriinnenne
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenn.
utgefnar af fjarmalafyrirteekjum .........cccoovevvieeininenn.

Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af fjarmalafyrirteekjum

skv. 16gum um sértryggd skuldabreéf .............cccco.ee.

Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirteekja utgefnar

af eda med abyrgo islenska rikisins ............

Peningamarkadsgerningar og skuldabréf
utgefin af eda med 4byrgd islenska rikisins
Vixlar, skuldabréf

og adrar skuldavidurkenningar fyrirteekja ....
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceeveveeeviieeennnen.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019
Arion banki Covered Bonds 5,50% 16.12.2019

Arion banki hf 20.04.2018 .......ovvviiiiiiiiiiieeeieieieeeeeeeeee e
Arion banki hf 18.05.2018 ........cvvvviiiiiiiiieieiieeieieeeeeeee e e e aa e
Arion banki hf 20.6.2018 .........vvvviiiiiiiiiiieieieieie e
Arion banki hf 20.07.2018 .......ovvviiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.08.2018 .........uvviiiiiiiiiieieieieieeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.09.2018 ........cvviiiiiiiiiiieieieieieeeeeeee e
Arion banki hf 19.10.2018 ........cvviviiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeee e e
Arion banki hf 20.11.2018 .......ovvviiiiieiiiiieieieieeee et e
Arion Banki hf 20.12.2018 .........ccciiiiiiuiiiiiiiiiiriieiererrrerrrererererrrrrrrr—————————————.
Arion Banki hf 18.01.2019 .........ciiiiiuuiuriiiiuiiririierrerrrreerrererersrrrrrrrrrr———————————.
Arion Banki hf 19.01.2019 ........ciiiiiuuiuiiiiiniiiirinererrrrrerrrererererrrrrrrr—————————————.
Arion Banki hf 20.02.2019 .........ciiiiiiiiiiiiiiiiiriieiererrrerrrererererrrrarrrrrrr——————————..
Arion Banki hf 20.03.2019 .........ciiiiiiiuiiiiiiriiiriierererrrrrrrrrerrrerrrrrrrrr————————————.
Arion Banki hf 23.04.2019 .....coiiiiiiiiiiiiie e
Arion Banki hf 19.05.2019 .....ccoiiiiiiiiiiiiie e
Arion Banki hf 20.06.2019 ........ccoiiiiiiiiiie e
Arion Banki hf 20.08.2019 .......ccoiiiiiiiiiiie et
Arion Banki hf 20.09.2019 .....ccoooiiiiiiiiiiie et

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
8.613.665 100,0 8.019.196 99,6
70 0,0 70 0,0

1.817 0,0 34.130 0,4
8.615.552 100,0 8.053.396 100,0
af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
5.585.711 64,8 3.805.103 47,4
1.768.988 20,5 1.500.632 18,7
952.834 11,1 1.749.076 21,8
306.132 3,6 964.385 12,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
8.613.665 100,0 8.019.196 100,0
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala

1.1.-30.6.2019  1.1.-30.6.2019
............................................. 112.793 ( 114.370)
........................................... 40.734 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

97.597 ( 39.366)

0 0

0 ( 19.988)

0 0

0 ( 39.689)

0 ( 39.525)

97.605 ( 59.321)

97.562 0

119

Utgefandi

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 60
0 50
0 20
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2018 2018
44.329 0
0 0
0 ( 59.802)
0 ( 19.869)
0 ( 39.867)
58.765 ( 118.669)
19.639 ( 19.770)
39.208 ( 39.336)
98.450 0
98.228 0
254.665 ( 79.073)
78.279 0
0 0
175.981 0
78.211 0
78.143 0
97.620 0
97.607 0
0 0
0 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion Banki hf 21.10.2019 .........iiiiiiiiiiiiiiiiiriuereuererererererereneressssressererererenee
Arion Banki hf 20.11.2019 .........ciiiiiiiiiiiiiiiririaereuirerererererereneressssrensererererenee
Arion Banki hf 20.12.2019 .........coiiiiiiiiiiiiiiiriereuerererererererererrrrssrrarererereraae.
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ......ccocoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) .......cccoveeererereieereeeeeeteeeeee e
islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) .......ccccevveeeeeeeieeeeeieeteeeeeeseseeaseenns
[SIandsbanki 10.04.2018 ........c.ccveiveeeeieeeeeeee e eee ettt eee e e
[S1IANASDANKI 22.5.2018 ..ottt ettt
[S1IANASDANKI 12.6.2018 ..ottt
[S1IANASDANKT 17.07.2018 .....ccuveeeeeiee ettt s
[SIandsbanki 11.09.2018 .........coviiveoueieeeeeeee et ettt eee e e
[slandsbanki 09.10.2018 .........ccuiivieueieieeeeee et eee ettt eee e s
[S1IanNdShanKi 20.11.2018 ......ccvcviieieeieeeee et eee ettt
[S1IANASDANKT 11.12.2018 .....ocuveeeeeeee ettt ettt
[S1IanNdSanKi 12.03.2019 ......cvcvieeeeieeee ettt ettt
[slandsbanki 09.04.2019 .........couiiuieueieeeee et eee ettt
[SIandsbanki 21.05.2019 .......ocviiieeeieeeeeee ettt ettt
[S1IanNdSDaNnKi 11.06.2019 ......c.ecvieieeieeeee e ettt eee e e
[S1IaNdSDANKI 16.07.2019 .....ccuviueieeeeeeeeee ettt ettt
[slandsbanki 10.09.2019 .........couiivioueieeee e ettt s
[slandsbanki 08 10 2019 .......c.cviiueeeeieeee ettt ettt eee e
[S1IaNdSDANKI 19 11 2019 .....eoueeeeieceeeee ettt
[SIandshanki 10.12.2019 ......ccvcviieeeeeieeeeee ettt s
Kvika banki hf 20.09. 2018 ........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiuirirrrraeaererrrrarerarrrrrrrrrerer———————..
Kvika banki hf 20.12. 2018 ........cccooiiiiiiiiiiiiiierneniaiararaererrararererrrrrrrrrrre———————..
Kvika banki hf 21.03.2019 ......cccoiiiiiiiiiiiia e eseeeseessssrerssererererenees
Kvika banki hf 20.06.2019 .......cccoiiiiiiiirie e eeaeaeaeseerrrerererererererenees
Kvika banki hf 19.09.2019 .......cccoiiiiiiiiiinea e eeeaeeeserssrerererererererenee
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ........cccccceiiiuuuuiuininenenereneneneeerrrrrrer——————.
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) ........c.cceoereevereereerereeereeeeranenns
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ........c.coeeeevereverereeeeereeneranenn,s
Landsbankinn 12.03.2018 .........ccccceeiiiuuuuuunnnnuinrninenrnerenerrerrrrrrrrrrrere——————————.
Landsbankinn hf 10.04.2018 .........cccccoiiiuuuuuiinninininiuerereerrenrrrrrrrrrerer——————————.
Landsbankinn hf. 11.06.2018 .........cccccceiuuuuuurnrniuinrnrnnnennrrnrnrerrrrrrrerere————————.
Landsbankinn hf. 10.08.2018 .........cccccceiiuuruuurrrurnrnrnrnnnrrrrrrrerererrrerer—————————.
Landsbankinn hf. 10.09.2018 .........cccccieiiuurururnrnrninrnenrnrrrrrerrrererrrere——————————.
Landsbankinn hf. 10.10.2018 .........cccccciiiuururnrnrurnrnrarnnnrrrrrererererrrerer—————————.
Landsbankinn hf. 12.11.2018 ........cccccciiiuurururnrnrnrnrarnrnrrrrrererererrrrrerere————————.
Landsbankinn hf. 10.04.2019 ........ccccciiiiiiuuuuriinrnrnrnrnrnrnrerrrererrrrrrrere——————————.
Landsbankinn hf. 10.05.2019 ........cccciiiiiuuuuuiiinrniniurarnrrrerrrererrrerrrere——————————.
Landsbankinn hf. 12.08.2019 ........cccccoiiiiuuruuiinrurninrnrnrrrerrrererrrrrrrrrre——————————.
Landsbankinn hf. 10.09.2019 ........ccccciiiiiuururniniuininrernenrerrrereerrerrrere——————————.
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ..........ccccciiiiuruuururnrnrnrnrnrerrrrrerererrer————————————,.
Landsbankinn hf. 28.05.2020 .........ccccoiiiiuuuuuurnrrininrererererererererrrrr———————————.
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........cccuiiiiieeeiiiiiiiee e
Lykill Fjarmdgnun hf, 16.04.2018 ........ccuvviiiiiieiiiie i
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2018 .........ccueeeiiiiieiiiieeiiiee et
Lykill Fjarmdgnun hf 15.10.2018 .......coccueeeiiiiieiiiie e
Lykill Ffarmdgnun hf 17.12.2018 ........cccueeeiiiiieiiiiie e
Lykill Fjarmognun hf 15.01.2019 .......ccocviiiiee e e
Lykill Fjarmognun hf 15.04.2019 .......ccccviiiiee et
Lykill Fjarmognun hf 18.06.2019 ........cccviiviee e e e
LyKill FJarmognun hf 16.12.2019 .......ccccviiiiieiieiiiiieree e
Lykill Fjarmognun hf 5,30% 28.04.2020 ..........c.ceeveeeiiiiiiiiee e
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Uppsodfnud

kaup
1.1.-30.6.2019

97.648
156.540
78.211
102.033
45.356

o

99.320
79.150
39.726
0
78.085
78.070
78.109
97.679
136.852
0

0
19.807
138.540
136.414
89.354
229.201
187.759

156.325
173.675

(

A~ AN S~ ~

~ A~~~

(

Uppso6fnud

sala
1.1.-30.6.2019

0
0
0

102.760)
0

100.558)
0

0
0
0
0
0
0

0
99.840)
79.762)
39.684)
39.571)
39.382)
0

[eNeNeoNeolNeoNoNol

0

99.250)

1.094.539)
0

[eNeNeoNoNeNe

o

19.938)
39.739)
19.779)
78.786)

[eNeNeNeNeNe

o

39.439)

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2018 2018

0 0
0 0
0 0
729.410 0
0 0
0 0
0 ( 19.958)
0 ( 19.860)
19.940 ( 59.877)
39.149 ( 39.576)
59.386 ( 19.717)
78.580 ( 39.388)
118.195 ( 39.189)
99.061 0
58.694 0
58.668 0
78.085 0
78.085 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
196.948 0
177.448 0
196.468 0
97.438 0
0 0
99.250 ( 99.250)
958.326 0
0 0
19.940 0
0 ( 19.958)
19.642 ( 19.933)
39.310 ( 39.461)
79.026 0
39.137 0
79.080 0
39.110 0
58.738 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
19.905 0
19.768 0
117.186 0
78.494 0
19.763 ( 19.861)
78.047 0
38.941 0
0 0
0 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018

Rikish. 8,75% 26.02.2019 .......ooviiiiiie et 2414 ( 108.287) 506.110 ( 483.796)
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ....uiiiiieeeeee e 517.772 ( 821.958) 751.601 ( 272.999)
RIKISVIXill 15.05.2018 .....cooeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 0 0 0 ( 69.570)
RIKISVIXill 15.06.2018 ......coeeveeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 0 0 0 ( 138.660)
4.378.780 ( 3.135.531) 6.366.058 (1.777.435)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarméalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjédsins voru 173

dagar i lok juni 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
30.6.2019 % 31.12.2018 % 30.6.2019 31.12.2018
RiKisskuldabréf ...........cccvuveiiiiviiiiiiiiiiiiiieieeeerereeeneene, 306.132 3,6 964.384 12,0 235 20
Lykill flarmognun, vixlar .........ccccceeeiiiiieee, 58.627 0,7 117.931 1,5 169 56
Lykill fjarmognun, skuldabréf ............cccooveiniieiinnen, 167.587 1,9 0 0,0 303 -
Arion banki, iINNIAN ...........cooeiiiiii e 616.695 7,2 1.300.130 16,2 15 23
Arion banki, VIXIAr ..o, 532.521 6,2 612.752 7,6 110 91
Arion banki, skuldabréf ...........ccovvviiiiiiiiiieeeeeee 86.354 1,0 45.695 0,6 85 108
islandsbanki, INNIAN .........coooeeeoeeeeee e 1.790.993 20,8 1.011.934 12,6 66 73
islandsbanki, VIXIAr .........cooouevooeeeeeee oo 433.562 5,0 275.658 3,4 117 59
islandsbanki, SKUIHADIES .........cveeeeeiieeeee e 549.340 6,4 734.536 9,2 776 24
Landsbanki, inNlAN .........cccoooiiiiiiiiiienens 1.516.067 17,6 559.262 7,0 122 133
Landsbanki, VIXIAr ...........ccoeeeeiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e 348.982 4,1 98.542 1,2 213 53
Landsbanki, skuldabréf ...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniienn, 317.142 3,7 968.845 12,1 562 14
Kvika banki, inNlANn ..........cccoooiiiiiiiiiiiiieeeeeenen, 1.661.956 19,3 933.777 11,6 131 72
Kvika banki, VIXIAr ............covvieeiiiiiiiieec e 138.420 1,6 295.671 3,7 81 39
Kvika banki, skuldabréf ............ccoooviivivviiniiniiiiniiininnns 89.287 1,0 100.079 1,2 241 214
Fjarfestingar alls ..........ccccceoiiiieiniii e 8.613.665 100,0 8.019.196 100,0 173 115
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
ISIANASDANKI ©.....vcveveeevececeeee ettt sttt e st eeereeeens 1.790.993 1.011.934 779.059 9,0%
QY1 T o =Y 1.661.956 933.777 728.179 8,5%
LandshankKinn ... 1.516.067 559.262 956.805 11,1%
ATION DANKI <. 616.695 1.300.130 ( 683.435) ( 7,9%)
ISIANASDANKI ©.....vcveveeevececeeee ettt sttt e st eeereeeens 504.012 0 504.012 5,9%
RiKish. 6,25%0 5.2.2020 ........uuuuuuuuuruuuiuunrnrrrrirurerrrrrarr——————————————————————————... 205.941 525.616 ( 319.675) ( 3,7%)
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......c.cccoevveveererereeeeereeneranenn, 189.988 0 189.988 2,2%
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ..........cccciiiiuuuuuurnrnrninrnrnrrrerererererrrrr————————————,. 173.697 0 173.697 2,0%
Lykill Fjarmognun hf 5,30% 28.04.2020 .........c.ceveeeeeiiiiiiiiee e eeiiieee e e 167.587 0 167.587 1,9%
Arion Banki hf 20.11.2019 ..o 157.108 0 157.108 1,8%
Staerstu €ignir (L0) .oeeeeeeieeeeeeee e e e 6.984.044 4.,330.719 2.653.325 30,8%
YYo= L =10 | PR SPRSRUTPR 1.631.508 3.722.677 ( 2.091.169) ( 24,3%)
[ =710 E= T =T o | o L G PP PP PSPPI 8.615.552 8.053.396 562.156 6,5%
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur
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30.6.2019

8.521.664
108,36

1.1.-30.6.2019

2,33%
0,69%

31.12.2018

8.039.374
105,89

2018

4,10%
0,82%

31.12.2017

5.448.578
101,73

2017

31.12.2016

2016
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STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2019

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| O TOTPT PTP P OP PR PPPPPRRPPPTRI 287 569
[V L= T PP PP PT PP PPPPPI 142 282
Tekjur samtals 429 851
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiiieiiiiie e 9 34.916 13.614
YYo= L o To ] q g T L | PRSPPI 0 1.494
VIOSKIPIBKOSTNABU .....eeeiiiiieeiiiie ettt ettt ettt e e e st e e et e e st e e anbn e e e nnnreeesnnreees 87 293
Gengismunur & banKaiNNSIEROUM .......coouuiiiiiiiie et e ettt et e st e e s nab e e e stbeeesaneeeeenneeas 3.948 2.911
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiivitiiete sttt sttt ettt ettt et b s et sseseeb e s esessesseaessessabesnens 5.401 5.817
Gjold samtals 44.352 24.129
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....ueeeieiiee ettt et e e e e e e e e e e b e e e e e e e annneees ( 43.923) ( 23.278)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e 22.761 1.058.668
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNQUIM ..........ccoviviiiieeieeieceeee e, 1.211.192 ( 962.909)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKirtINT ......occueiiiiie e 1.190.030 72.481
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 2.010.104 3.834.073
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINI ......eieeieeiiiee ettt s e e et e e s neeeesnees ( 597.239) ( 597.239)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.412.865 3.236.834
HEEKKUN (I8BKKUN) ..ttt ettt e e e et e e e e et e e e e e e e e nnnereees 2.602.895 3.309.315
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..ot e e e neee e nnaeeeean 9.213.624 5.786.378
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cooiiiiii e 11.816.519 9.095.693
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 11.124.210 8.700.820
Fjarfestingar samtals 10 11.124.210 8.700.820
Adrar eignir:
=Y o1 = PSP 11 748.415 458.080
YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 91 65.005
Adrar eignir samtals 748.506 523.085
Eignir samtals 11.872.716 9.223.905
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSRRI 6.958 5.563
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 66 30
ABTAE SKUIIE ...t eh et b ettt e ettt et e s et ear e e neb e nnneennee s 13 49.173 4.688
Skuldir samtals 56.197 10.281
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coieiiiiiie e 11.816.519 9.213.624
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 63.019 55.322
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiii e 187,51 166,55
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ....
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) ....
Katla Fund Global Value ...........cccccooeveiiiiiniiiceen.

SSgA World IDX EQ-l -EUR ......cooiiiiiiiiiieeeeieee,
SSgA World IDX EQ-l -USD ....ccccvviiiiiieeiiieeeeiieee
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .............
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ............
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ................
Montanaro European Smaller Companies Fund ........

SSgA North America Enhanced Equity Fund .............
Stefnir - Scandinavian Fund ...........cccceeeiiieeeiiieenne

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ......................

Fjarfestingar alls ..........ccocceiiiieiiiii e
REIOUFE ..o
ABIAr EIGNIT w.eiiiieiieiiee e

Eignir @lls ....coooeiiiieeieee e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum .........cccceevevvvvevvvveeeeieieereeeeeeeenns

Fjarfestingasjodir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum .........ccccecvvvvvvevvivereeieeeereeeeeeeenns
Erlend hlUutabéf .........oovvvvviiiiiii

Kauphallarsjadir, verdbréfasjoair,

sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. e

Kauphallarsjédir, adrir sj0dir en verd-

bréfasjodir sbr. 3.tl. 1. mgr. 30. gr. ..ccccceeveeeviieeeeen.

Hlutabréf og hlutabréfasjodir

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Eignaval erlent

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
1.562.919 13,2 452.522 49
1.404.202 11,8 472.607 51
1.358.474 11,4 1.161.831 12,6
1.116.631 9,4 852.484 9,2
1.118.245 9,4 850.771 9,2
1.060.001 8,9 816.321 8,9
845.868 7,1 1.606.318 17,4
820.155 6,9 1.608.416 17,4
663.371 5,6 369.087 4,0
597.603 5,0 0 0,0
576.741 4,9 510.463 55
11.124.210 93,7 8.700.820 94,3
11.124.210 93,7 8.700.820 94,3
748.415 6,3 458.080 50
91 0,0 65.005 0,7
11.872.716 100,0 9.223.905 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
9.458.187 85,0 5.486.086 63,1
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
9.458.187 85,0 5.486.086 63,1

126

Utgefandi

Seilern Investment
Management Ltd.

Capital Group Int.

Katla Fund

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
France

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.
Montanaro Asset
Management LTd

State Street Global Advisors
France

Stefnir - Scandinavian Fund

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 %  31.12.2018 % Lagmark Hamark

Innlan fjarmalafyrirteekja, innl. og erl. .........ccovvvveeeen. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verobréfasjédir sem fjarfesta i innlanum

pb.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......c.ccoovvvivieiienninnns 1.666.023 15,0 3.214.734 36,9 0 50
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i innlanum

p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ......cccocovvivriieinnenn. 0 0,0 0 0,0 0 50

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cccccevvieeiiinennnne. 0 0,0 0 0,0 0 70
Fjarfestingabréfasjodir sem fjarfesta i

skradum erlendum skuldabréfum rikja

og fyrirteekja og sj6dum sem fjarfesta

T PBIM e 0 0,0 0 0,0 0 70
Skréd erlend skuldabréf rikja og

L= <] - PR 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ..........cccoooiiiiiiei i, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccevcvveiniieecnnnenn, 11.124.210 100,0  8.700.820 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) .......covviiiiiiiiiiiiieiiiiiieceeee 756.466 0 1.496.423 ( 922.969)
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF ......cooiiiiiiiiiiieeciieree e 0 0 0 ( 341.040)
db x-Trackers DAX UCITS ETF ....oooooiiiiiiiieiii e 0 0 0 ( 383.840)
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .....cccoiiiiiiiiiieirice e 0 0 101.200 ( 462.299)
Findlay Park American Fund ............cccccooviiiiiiiieiennniiee, 0 0 0 ( 219.716)
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ............ 0 0 0 ( 178.036)
JPMorgan Funds - Emerging Markets small cap USD .... 0 0 0 ( 319.648)
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ........ccooiiiiiiiiiiiiiiieccee e 131.364 0 1.366.715 (  449.844)
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNd .........ccooiiiiiiiiiieieeeeeee 0 ( 785.986) 1.929.971 ( 319.133)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cooiiiiiiiiiiieeiieeee e 0 ( 780.298) 1.597.484 0
Katla FunNd GIlobal ValUe .............uueiiiiiiiie e 0 0 924979 ( 404.271)
Montanaro European Smaller Companies FUuNd .........cccccooiiiiiiiininiiiiiieeeeenes 199.994 0 599.982 ( 678.770)
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ...........cccceeiiiiiiiiiineeeiieee. 885.418 0 745914 (  266.764)
SSgA North America Enhanced Equity FUNd ...........cooooiiiiiiiiiiieieeeee e 562.955 0 431.022 ( 1.144.349)
SSgA World IDX EQ-l -EUR ....coiiiiiiiit e 109.997 0 345135 ( 52.816)
SSGA World IDX EQ-l -USD ....ccoiiiiiiiiiic et 109.529 0 880.772 0
Stefnir - Scandinavian Fund ...................... 0 0 0 ( 310.703)
Templeton Global Fund Class A 0 0 0 ( 4.589)
X-TRACKERS MSCI JAPAN UCITS ETF ...ooiiiiiiie e 0 0 178.400 (  544.000)
2.755.723 (1.566.284) 10.597.997 ( 7.002.787)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum.

Sjodurinn Eignaval - Erlent er sjodur sem fiarfestir i erlendum hlutabréfum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum

til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Innlendir hlutabréfasjooir ...........cccceevevveerccineeiiieeens
Erlendir hlutabréfasjooir ...........coceevvvveiiiieeiniieene
INNIAN Lo

Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiieeeieeeee e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD)

Katla Fund Global Value ...........cccccoceiiiiiiiniincnen.
SSgA World IDX EQ-1 -USD .....cccevvveiieeniieenieeienn
SSgA World IDX EQ-I -EUR .....ccceviiiviiiiiceieeen
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ..........
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .........
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund .............

Montanaro European Smaller Companies Fund

SSgA North America Enhanced Equity Fund .........

Staerstu eignir (10) ..oooeveveeieeeee e
Y aNe 1= L=T o ] o1 TSR

Heldareignir ........ooovveeeeiiiee e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ....................
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccococveeviueenn.

7. Avéxtun.

[N E= 1 T2 A0 4V N

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Stefnir - Eignaval erlent

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2019 % 31.12.2018 %

........................................... 576.741 5,2 510.463 5,9
........................................... 8.881.446 79,8 4.975.623 57,2
........................................... 1.666.023 15,0 3.214.734 36,9
........................................... 11.124.210 100,0 8.700.820 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af

30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign

........................................... 1.562.919 452.523 1.110.396 9,4%
........................................... 1.404.202 472.607 931.595 7,8%
........................................... 1.358.474 1.161.831 196.643 1,7%
........................................... 1.118.245 850.771 267.474 2,3%
........................................... 1.116.631 852.484 264.147 2,2%
........................................... 1.060.001 816.321 243.680 2,1%
........................................... 845.868 1.606.318 ( 760.450) ( 6,4%)
........................... 820.155 1.608.415 ( 788.260) ( 6,6%)
663.371 369.087 294.284 2,5%

........................................... 597.603 0 597.603 5,0%
........................................... 10.547.469 8.190.357 2.357.112 19,9%
........................................... 1.325.247 1.033.548 291.699 2,5%
........................................... 11.872.716 9.223.905 2.648.811 22,3%
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

........................................... 11.816.519 9.213.624 5.786.378 3.985.919
........................................... 187,51 166,55 176,88 165,10
1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016

........................................... 12,59% ( 5,84%) 7,13% 7,23%

Fjarhzedir eru i evrum
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fijarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka
hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf.
skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjéalft og B hlutinn einstakir sj6dir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru jafnframt
Obreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt
metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pisundum og i EUR fyrir EUR
sj6di. Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a pvi
timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i junilok 2019 skv. gengisveitu Reuters.
Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid
umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sj6ds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru birtir i
vidkomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2019:
30.6.2019 31.12.2018

L0 1] 5 PP PP P OPUPPPRRP 124,24 115,99
EU R it e et e e e e e e et e e e a et e e e e e e e e e e e e e e n e nreeeeaeaaen 141,58 133,08
B P e e e e e e e e e e e e e e e a e e e e e e neeeeean 157,73 147,83
DK ettt e e e e e e e et e e e e e e R e et e e e e e n et e e e e e e e e e e e e a e eeee s 18,93 17,79

6. Verdtryggodar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i julibyrjun 2019. Afalinar verdbeetur &
hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvoérdun um Uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli Islands og viskomandi
rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. I16gum nr. 94/1996 med 4ordnum breytingum um stadgreidslu skatts 4
fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjgdanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupdknun til Arion banka hf. Auk umsyslupdknunar greida
sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna &skriftar ad
verdbréfavisitélum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post og pappirskostnad. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Y =Y 1T N T L Y TSRS PSP PETRR RSP 1,71% 0,10%
o T AV | TR 0,65% 0,05%
o T AV | USRS 0,65% 0,05%
T g = AV | PSPPI 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUTADIET ...t e e e sttt e e e e e e e tbe b e e e e e e e entbeeeeaeaesanne 1,35% 0,05%
] (i TS Y= 11 1 1VZ- 1 N 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSATJAISJOOUL ......coiiiiiiiiiii ettt e et e e e e e sttt e e e e e st e e e e e e e e enntbeeeaeeeeannntaeeeaeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval 1,00% 0,10%
Stefnir - Sparifjarsjédur 0,35% 0,02%
Lo gAY L [T o | RSP PRRRSP 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima.
Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum
med Overulegan hluta af heildarttgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdbréfamarkadi er metid
a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahzettu og adsteedna a
markadi i junilok 2019.

Skuldabréf, par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda Ut fra veentum endurheimtum
(e. expected recovery value). Vid mat a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga,
arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé Gtgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir
ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati.
Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frdbrugdnar mati i junilok 2019.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2019. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2019. Sjédir sem lokadir
eru i janilok 2019 eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjoda sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum
Innlan hjé fijarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i junilok 2019.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum &dsamt reiknudum &félinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vié gengisutreikning til
annarra eigna.
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Skyringar, frh.:

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik
a mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt 16gum um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi er fjarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjodanna.
Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekio lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjoda.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2019 B-hluti
Fjarfestingarsjodir 132





