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YFIRLYSING
Yfirlysing rekstraradila

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma & framferi upplysingum sem fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun a fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum Stefnis
— Skuldabréfavals hs.

Sjodurinn er rekinn af Stefni hf., kt. 700996-2479, Borgartdni 19, 105 Reykjavik.
Stefnir hf. lysir pvi hér med yfir, ad Utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samraemi

vid stadreyndir og ad engu mikilvegu atridi sé sleppt er geeti haft &hrif & mat &
hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Reykjavik, 20. jantar 2025

Jon Finnbogason,

framkvamdastjori
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HELSTU ATRIPI UR UTBODBSLYSINGU

Almennt Sjodurinn er sérhafdur sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. 16gum nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta hafa
rymri fjarfestingaheimildir en verdbréfasjodir. Fjarfestingarheimildir sjodsins
koma fram undir fjarfestingarstefnuhluta Utbodslysingarinnar. Kennitala
sjodsins er 531213-9980.

Grunnmynt Grunnmynt sj6dsins er islensk krona.

Starfsemi Starfsemi sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta takmarkast vid ad veita
viotoku fé fra fjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i innlanum og
fjarmalagerningum & grundvelli &hattudreifingar samkvemt fyrir fram

kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Rekstraradili Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Vorsluadili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.

Soluadili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik.

Kaup- og s6lugengi Gengi hlutdeildarskirteina sjéosins mun breytast 4 sélutimabilinu i samraemi
vid breytingar & gengi verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn &
hverju sinni.

Innlausnartimi Hlutdeildarskirteini sj6dsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi

sem gildir & innlausnardegi ef umséknir berast fyrir kl. 14:30. Uppgjorstimi
sjodsins er T+2.

Ardgreidslur Sjodurinn er uppséfnunarsjéour. Afborgunum, voxtum og 6drum hagnadi af
verdbréfaeign sjéosins skal beett vio hofudstdl sjddsins.

Fjarhad Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad s6luverdi en 5.000 kr. ad
soluverdi i askrift.

Réttindi Allir, sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjodnum eiga sama rétt til tekna og eigna
sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina.

Athyqgli fjarfesta er vakin & pvi ad 6ll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini
sj6dsins, eru dhaettusdém. Avéxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum
tima til annars. Pa getur veromeeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu
sinni ad hluta eda 6llu leyti. P4 er a pad bent ad innstedur sjéda um sameiginlega fjarfestingu
njota ekki tryggingarverndar samkveemt 16gum nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

pa er athygli fjarfesta vakin & pvi ad til pess ad Stefnir geti efnt skuldbindingar sinar samkvaemt
reglum pessum er naudsynlegt ad safna og vinna med persénuupplysingar, i samraemi vid 16g
nr. 90/2018 um personuvernd og vinnslu persénuupplysinga og videigandi reglur. Stefnir hefur
sett sér personuverndarstefnu sem adgengileg er a heimasidu félagsins, www. stefnir.is.

Hagt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Gtbodslysingu pessari a starfsstdd Stefnis hf. ad
Borgartlni 19, & heimasiou Stefnis og afgreidslustddum Arion banka.
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UPPLYSINGAR UM SJODINN
Starfsemi

Stefnir — Skuldabréfaval hs. er sérhafdur sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda. Sjodurinn hefur eingdngu heimild til markads-
setningar a Islandi.

Um serhafda sjodi fyrir almenna fjarfesta gilda onnur 16g og adrar reglur en gilda um
verdbréfasjodi, t.d. vardandi fjarfestingarheimildir og innlausnarskyldu. Fjarfestingarheimildir
sérhaefdra sjoda eru rymri skv. légum nr. 45/2020 og geta sérhafdir sjodir fyrir almenna
fjarfesta pvi verid aheettusamari en verdbréfasjodir. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna ser
umfjollun um ahettu og sérstaklega kaflann um fjarfestingarheimildir sjodsins.

Sjodurinn var stofnadur 19. nGvember 2014 og starfar i einni deild.

Utbodslysingu pessa, lykilupplysingar, reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjodsins auk
upplysingablada ma fa & skrifstofu Stefnis hf. ad Borgartdni 19, 105 Reykjavik. per er einnig
heaegt ad nalgast & heimasidu Stefnis, www.stefnir.is

Fyrri Gtbodslysing var gefin Gt 31. jali 2024. bessi Utbodslysing er gefin Gt 20. Januar 2025.

[ samraemi vid 47. gr. laga nr. 45/2020 verdur fjarfestum i sjodnum reglulega veittar upplysingar
um ahattusnid og adrar upplysingar sem hluti af arsreikningi eda i reglubundnum tilkynningum
sjoadsins til fjarfesta. Upplysingar pessar veitir Stefnir hf. a.m.k. arlega.

Upplysingar um fyrri &rangur og eignasamsetningu sjéosins er ad finna & heimasiou Stefnis.

Rekstraradili

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartun 19, 105 Reykjavik (einnig nefnt ,;rekstraradili*) er
rekstraradili sjodsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020. Stefnir hf. var stofnad pann 26. september
1996. Utgefid hlutafé pess nemur 43,5 millj. kr. og er pad allt greitt. Félagid er ad fullu i eigu
Arion banka hf. (einnig nefndur ,,Arion banki eda ,,bankinn‘) og tengdra adila. Stefnir hf. rekur
fjolmarga sjodi um sameiginlega fjarfestingu, en yfirlit ma finna i Vidauka II.

Stefnir hf. er rekstraradili ymissa sjoda a grundvelli heimildar laga nr. 116/2021, um
verdbréfasjodi og & grundvelli laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Stefnir hefur
einnig starfsleyfi til ad stunda eignastyringu, fjarfestingarradgjof og vorslu og stjérnun
fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. tl. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki.

Starfsemi félagsins felst einkum i rekstri sjoda um sameiginlega fjarfestingu og hefur pad & ad
skipa starfsfolki sem hefur sérhaft sig i stjornun fjarfestingarsamvals sjoda um sameiginlega
fjarfestingu og sergreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

Stjorn Stefnis skipa Sigrdn Ragna Olafsdottir, formadur, kt. 180863-3629, sjalfstatt starfandi,
Hrefna Osp Sigfinnsdottir varaformadur, kt. 230969-5239, forstjori Creditinfo hf. og
Gudmundur Jéhann Jonsson, kt. 041159-2439, sjalfsteett starfandi. Framkvemdastjori Stefnis
er Jon Finnbogason, kt. 040873-3769. Frekari upplysingar um stjérn og hagsmunatengsl er ad
finna & heimasidu Stefnis hf.

Stefnir hf. Bls. 5 af 17


http://www.stefnir.is/

Stefnir — Skuldabréfaval hs. Utbodslysing

Rekstraradili skal starfraekja sjod i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og venjur,
b.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgefni og sanngirni og starfa med hagsmuni
sérhaefdra sjoda sem hann rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidarljosi, sbr. 1. tl.
1. mgr. 19. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda.

Starfskjarastefna

Félaginu hefur verid sett starfskjarastefna. Meginsjonarmid vardandi kjor starfsmanna Stefnis
er ad bjoda & hverjum tima samkeppnishef laun til pess ad Stefnir geti ladad til sin og haldid i
framurskarandi starfsfolk. Jafnframt er markmid Stefnis ad tryggja ad storf hja Stefni séu
eftirsoknarverd i augum hafra einstaklinga. Vio morkun starfskjarastefnunnar skal geett ad pvi
ad han studli ekki ad 6edlilegri ahaettutdku, heldur hvetji til pess ad langtimasjonarmid séu hofd
ad leidarljosi og heilbrigdur rekstur Stefnis tryggdur. Vid starfskjor skal jafnframt horft til
fylgni vid stefnu félagsins um abyrgar fjarfestingar og virkt eignarhald samkvaemt reglum um
medferd umbodsatkveeda.

Starfskjarastefnan er lidur i ad geeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa, annarra vidskiptavina,
langtimahagsmuna eigenda Stefnis, starfsfolks og annarra hagsmunaadila med skipulegum og
gagnsajum heetti. Stefnir leitast vid ad samraeema aherslur vardandi starfskjor vid stefnu og
aherslu Arion banka hf. innan pess sem 16g og reglur heimila og ad pvi marki sem samramist
tilgangi félagsins, hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa pess og gédum stjérnarhattum.

[ samraemi vid 79. gr. a. laga nr. 2/1995, um hlutafélég og g6da stjornarhaetti ber stjorn Stefnis
ad sampykkja starfskjarastefnu vardandi laun og adrar greidslur til framkvemdastjéra og
lykilstarfsmanna, svo og stjornarmanna pess. Starfskjarastefna Stefnis gildir um alla starfsmenn
felagsins. Gildandi starfskjarastefnu méa finna i heild sinni & heimasidu félagsins.

Vorsluadili

Vorsluadili sjédsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
(,,Arion banki hf eda ,bankinn“), sbr. 32. gr. laga nr. 45/2020. Arion banki er
fjarmalafyrirteeki skv. 16gum nr. 161/2002 sem veitir alhlida bankapjonustu og starfreekir m.a.
fjarfestingarpjonustu skv. [6gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Rekstraradili hefur utvistad vorslu fjarmalagerninga, uppgjori vidskipta og fleiri verkefnum til
Arion banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 29. gr. laga nr. 45/2020. Samkvaemt 31. gr.
laga nr. 45/2020, hefur utvistun verkefna engin ahrif & abyrgd rekstraradila gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina. Stefnir hf. getur einn tekid akvordun um ad skipta um vorsluadila sj6dsins
og er slik akvordun had sampykki Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands (hér eftir
,.Fjarmalaeftirlitio«).

Logbundid hlutverk vorsluadila skv. 37. gr. laga nr. 45/2020 er m.a. ad vakta sjodstreymi sjods
og tryggja ad allir fjarmunir séu métteknir og lagdir inn & reikninga sjodsins. ba skal vorsluadili
vardveita alla fjarmalagerninga sjods, tryggja adgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga
sjoosins fra 6drum og ad vorslureikningar séu i nafni sjodsins, eda rekstraradila sjodsins, svo
ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjodnum, sbr. 38. gr. laga nr.
45/2020. Enn fremur skal vorsluadili tryggja ad sala, atgafa, endurkaup, innlausn, 6gilding
hlutdeildarskirteina eda hluta og utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina eda hluta sé
samkvemt 16gum, stjornvaldsfyrirmalum og reglum sjods. Aukinheldur ber voérsluadila ad
framfylgja fyrirmalum rekstraradila nema pau séu i andstédu vid 16g, stjérnvaldsfyrirmeli eda
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reglur sjéosins, tryggja ad i vidskiptum med eignir sjédsins sé endurgjald fyrir peer greitt innan
edlilegra timamarka og ad tekjur sjods séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjodsins, sbr.
39. gr. laga nr. 45/2020.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta og fjarfestum hans a
pbvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans eda Utvistunaradila hans glatast. VVorsluadili ber po6
ekki abyrgd skv. 1. mgr. 41. gr. ef hann getur synt fram & ad fjarmalagerningur hafi glatast
vegna utanadkomandi atviks sem ekki er med sanngirni haegt ad etlast til ad vorsluadili hafi
getad haft stjorn & og afleidingar atviksins voru 6hjakvaemilegar pott vorsluadili hefdi gripid til
pbeirra radstafana sem med sanngirni hefdi matt etlast til af honum, sbr. 2. mgr. 41. gr. laga nr.
45/2020.

pa ber vorsluadili abyrgd a 6dru tjoni en skv. 1. mgr. 41. gr. sem hann af asetningi eda af galeysi
veldur sérhaefdum sjodi eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna, sbr. 3. mgr. 41. gr.
laga nr. 45/2020. Nanar um abyrgd vorsluadila fer skv. reglugerd nr. 555/2020.

Rekstraradili og vorsluadili skulu vera 6had i storfum sinum. Rekstraradili skal &tid hafa
hagsmuni sérhafdra sj6da sem hann rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidarljési,
sbr. 1. télul. 1. mgr. 19. gr. laga nr. 45/2020. ba skal rekstraradili koma fram vid fjarfesta af
sanngirni, sbr. 5. télul. 1. mgr. 19. gr. laganna.

Samkvemt 40. gr. laga nr. 45/2020 skal vorsluadili sinna hlutverki sinu af heidarleika,
sanngirni, fagmennsku og 6hadi og standa vérd um hagsmuni sérhaefds sjods og fjarfesta hans.

Vorsluadila er éheimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum & milli
hans, verdbréfasjoos, fjarfesta eda rekstrarfélags nema vorsluadili hafi med tilhlydilegum heetti
adskilio framkveemd og abyrgd vorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna ad valda
hagsmunaarekstrum og ad peir mogulegu hagsmunadrekstrar séu greindir og vaktadir og
fjarfestar upplystir um pa. Stefnir hefur sett stefnu um hagsmunaarekstra. Ekki er haegt ad
tiloka ad hagsmunaéarekstrar geti komid upp vid storf Arion banka sem vérsluadila sjédsins,
t.d. hefur verid skilgreind sem moguleg ahetta; ahrif & &akvardanir, misnotkun &
trinadarupplysingum og einhlida akvardanir vorslufélags. Stefnir hefur sett upp styringar til
pbess ad takmarka hagsmunaarekstra eftir bestu getu hverju sinni. Med visan til framangreinds
er pvi dregid verulega Ur haettu & hagsmunaarekstrum med greiningu og virku eftirliti. Ef upp
koma hagsmunaarekstrar gripur Stefnir til videigandi radstafana og skrair pa jafnframt a par til
gert yfirlit.

Soluadili

Stefnir hefur Gtvistad ad hluta markadssetningu og pjonustu vid vidskiptavini til Arion banka
hf. & grundvelli heimildar 29. gr. laganna. Bankinn annast pjonustu vid pa sem vilja fjarfesta i
sjoonum eda 6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast
milligdngu um atgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.

Endurskodandi

Endurskodandi sjédsins og rekstrarfélagsins er Deloitte ehf., kt 521098-2449, Smaratorgi 3,
201 Kopavogi. Fyrir hond Deloitte ehf. fer Gunnar porvardarson, kt. 2410824239, 16ggildur
endurskodandi med endurskodun sjédsins.
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Ahatta
Almennt

Sjodurinn er etladur almenningi sem og fagfjarfestum, s.s. lifeyrissjodum og fyrirteekjum, sem
velja sér fjarfestingakosti sem fela i sér sj6di um sameiginlega fjarfestingu med rekstri og
umsjon fagadila skv. 16gum og eftirliti sem um slikan sjéd gildir & hverjum tima. Fjarfesting i
hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi druggari en pegar keypt
eru einstok verdbréf par sem sjodir dreifa ahaettu fjarfesta med kaupum 4 fleiri en einum flokki
verdbréfa.

QII vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjédsins, eru ahattusom.
Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. ba getur
verdmeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti.

Ahattuflokkun

Stefnir hefur skipt sjéoum i rekstri félagsins i sjo flokka eftir stadalfraviki vikulegrar avoxtunar
sl. 5 &ra. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i &voxtun en flokkur 7 mestu sveiflurnar. Flokkun
sjods getur breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarmalagerninga taka breytingum. Flokkunin
grundvallast & leidbeiningum Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni (e. ESMA — adur CESR)
um atreikning meelikvardans.

Meelikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sj6dinn, byggir eingdngu & ségulegum
sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega visbendingu um avoxtun i framtid
og tekur ekki mid af peim ymsu ahaettum sem verdbréfasjodir og sérhafdir sjodir fyrir almenna
fjarfesta kunna ad bua vid i rekstri sinum

Ahztta tengd fjarmalagerningum

Margvisleg atridi geta valdid verdlaekkun & fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i
0og par med & gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum, s.s. Ofyrirsédir atburdir og almennt
efnahagsastandi. Einnig getur ny eda breytt 10ggjof Alpingis haft ahrif a gengi
hlutdeildarskirteina. P4 méa geta svokalladrar seljanleikaahettu, p.e. ahattan & ad ekki reynist
unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Ahettan birtist baeedi med peim hetti ad
markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar,
en einnig er verdmyndun oft med peim hetti ad verulegur munur er & kaup- og sélugengi og
bvi naest ekki sa arangur vid s6lu sem vaenst hafdi verid.

Adrar aheattur tengdar fjarfestingu i sjéonum

1. Markadsdhatta visar til peirra &hrifa sem hugsanlegar breytingar 4 gengi
fjarmalagerninga getur haft & gengi sjodsins. Fjarméalagerningar i edli sinu sveiflast i
verdi og getur gengi peirra baedi haekkad sem og leekkad sem skilar sér i markadsahattu
fyrir sjodsfélaga.

2. Greidsluahatta. Par sem sjodurinn mun eiga, kaupa og selja fjarmalagerninga af pridja
adila er su heetta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad seljandi
afhendi ekki gerninga sem sjodurinn hefur keypt.

3. Vorslu- og uppgjorsahatta. Rekstraradili sjodsins felur vorsluadila vorslu allra
fjarmalagerninga sjédsins. Su ahatta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist
vegna gjaldprots vorsluadila, vanraekslu vorsluadila, misnotkun hans eda svika. Su heetta
er einnig fyrir hendi ad mistok eigi sér stad vid uppgjor sjodsins.

4. Ahztta hofudstols. Fjarmalagerningar i edli sinu geta sveiflast i verdi og hofudstoll getur
bvi ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna a peim fjarmalagerningum sem
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sjodurinn er fjarfestur i & hverjum tima. Pa fylgir pvi avallt jafnframt ahaetta ad fjarfesta
i hverskonar skuldavidurkenningum um ad lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld
sem um raedir hverju sinni. Jafnvel po ad tilteknar tryggingar eru settar fram til pess ad
auka likur & pvi ad vidkomandi lantaki geti greitt viokomandi skuld til baka pa er avallt
maoguleiki a ad svo verdi ekki pegar a reynir. Tryggingar kunna ad leekka i virdi eda af
einhverju asteedum ad peer eru ekki til taks pegar & reynir vid fullnustu vegna vanefnda
lantaka. Getur pad leitt til pess ad hofudstdll vidkomandi skuldar verdi ekki greiddur
til baka ad hluta til eda 6llu leyti. Sama & vid um afallna vexti eda verdbetur &
vidkomandi skuld.

5. Verdbolgudhetta. par sem sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og
6orum stuttum fjarmalagerningum sem geta verid &verdtryggd, er umtalsverd
verdbolguahetta i sjoonum, st aheetta skapast af pvi ef verdbolga til skemmri eda lengri
tima verdi harri en avoxtun sjédsins. P& ryrna eignir sjodsins og par med
hlutdeildarskirteini sjodsins ad raunvirdi.

6. Ytri astaedur a bord vid strid, hrydjuverk og stjornmalalegan 6stédugleika eda annad pvi
tengt geta haft ahrif & gengi fjarmalagerninga og telst pvi ahattupattur fyrir sjodsfélaga.

7. Motadilaahetta og ahetta tengd innlanum og 6drum lanveitingum sjodsins. bar sem
tiltekinn hluti eigna sjodsins er avallt i innlanum fjarmalafyrirteekis, eins eda fleiri,
veltur greidsla innlana & greidslugetu viokomandi fjarmalafyrirteekis/fjarmalafyrirtekja.
SU aheetta er fyrir hendi ad vidkomandi fjarmalafyrirteki par sem sjodurinn hefur
fjarfest i innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sjédnum og
hlutdeildarskirteinishdfum tjoni med laeekkun & virdi hlutdeildarskireina. Sjédurinn getur
fjarfest baedi i bundnum og bundnum innlanum (stundum nefnt heildséluinnlan eda
peningamarkadsinnlan) en meiri ahetta fylgir almennt fjarfestingu i bundnum
innlanum. ba hefur sjodurinn heimild til pess ad fjarfesta i vixlum, skuldabréfum og
odrum skuldavidurkenningum med abyrgd islenska rikisins. I peim tilvikum geta
utgefendur verid adrir en islenska rikid og komi til greidslufalls peirra getur sjodurinn
og péa hlutdeildarskirteinishafar ordid fyrir tjoni, t.a.m. a formi tapadra vaxta par til
rikisabyrgo eru uppfyllt. Einnig ef islenska rikio stendur ekki vid skuldbindingar sinar
mun pad valda sjédnum og hlutdeildarskirteinum tjoni. Sjédurinn hefur heimild til ad
fjarfesta i afleioum og er pvi haetta & ad gagnadili fjarmalagernings uppfylli ekki akvaedi
hans.

8. Ahatta tengd sjalfbaerni. Sjalfbaerniahatta er skilgreind sem atburdur eda astand & svidi
umhverfismala, félagsméla eda stjérnarhatta (UFS), sem geti, ef raungerist, haft
raunveruleg eda hugsanlega veruleg, neikveaed ahrif & virdi fjarfestingar sjodsins. Aftur
& moti, getur sjalfbaernidhatta aukid verulega sveiflur i avoxtun eignasafnsins. Gert er
rad fyrir ad Gtilokanir tiltekinna geira og/eda akvedna utgefendur fra fjarfestanlegu
mengi (e. Investment universe) dragi ur sjalfbarnidhettu eignasafnsins. Hins vegar geta
atilokanir aukid sampjoppunarahettu eignasafnsins sem geeti leitt til aukinna sveiflna
0g tapsaheettu.

Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

Peir sem fa sjodnum fjarmuni fa i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem
stadfestir ad lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. peir sem pess Oska fa i hendur
hlutdeildarskirteini, sbr. 1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020. A hlutdeildarskirteini verdur getid
nafns sjodsins, vorsluadila, rekstraradila, asamt nafni og kennitdélu upphaflegs eiganda
skirteinis. Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda innleyst, hvada
reglur gilda um ardgreidslur auk nafns og kennit6lu framsalshafa, hafi skirteini gengid kaupum
og s6lum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera dagsett og undirritud af stjorn
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rekstraradila sjodsins eda peim sem han hefur gefid umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud
eda sett fram & annan samberilegan hatt.

Allir, sem eiga hlutdeild i sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid eign sina og
eru hlutdeildarskirteinin stadfesting & hlutdeild til verdbréfaeignar sjodsins. Hlutdeildar-
skirteinum fylgir ekki atkveedisréttur.

Stefnir fer med adsta vald i malefnum sjodsins og getur stjérn rekstraradila gert breytingar &
reglum hans. Breytingar a reglum sjodsins ddlast po ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu &
reglum sjodsins i samreemi vid akveedi laga nr. 45/2020. Tillaga um slit sjodsins og samruna
vid adra sjooi skal fara eftir reglum sjodsins.

Kaup og sala hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds, sbr. 77. gr. laga nr.
45/2020. Sjédurinn gefur ut hlutdeildarskirteini i einingaformi. Lagmarksfjarfesting hluta er
10.000 kr. ad séluverdi en lagmark i askrift er 5.000 kr.

Umsoknir um innlausnir, sem berast s6luadila fyrir lokunartima sjodsins, a opnunardegi Arion
banka hf., ber ad afgreida samdaegurs. Umsoknir, sem berast eftir pennan frest, ber ad afgreida
& naesta opnunardegi bankans.

Sélugengi

Arion banki hf. annast skraningu & verdmeeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi
illseljanlegar eignir, skrddar sem Gskradar, hefur sérstok verdmatsnefnd Stefnis umsjon med
veromati a slikum eignum undir eftirliti vorsluadila og endurskodenda.

S6lupdknun er innifalin i sélugengi. Kaupendur greida til vidbotar gjald vid afgreidslu og einnig
gjald vid Gtgafu hlutdeildarskirteina ef farid er fram & Utgafu hlutdeildarskirteinis, en hvort
tveggja telst vera ,,skirteinisgjald*.

Gjald vegna utgafu hlutdeildarskirteina er 5.000 krénur.

Kaup- og sélugengi hlutdeildarskirteina sjodsins skal reiknad Gt einu sinni & hverjum
opnunardegi.

Gengio breytist i samreemi vid breytingar a markadsadstedum, enda grundvallast gengi
hlutdeildarskirteina i sjodnum a veromeeti peirra verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Slikar
breytingar mun Stefnir hf. birta & heimasidu sinni auk pess sem Arion banki birtir peer &
afgreidslustddum bankans.

Mat & eignum sjédsins fer skv. 1gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Samkvaemt
26. gr. laganna skulu eignir sjodsins a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadsteedna. Um atreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna
fer ad 6dru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda
teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagslokagengi
viokomandi skipulegs verdbréfamarkadar. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati
rekstraradila en starfrekt er verdmatsnefnd innan Stefnis hf. P4 er veromat had eftirliti
vorsluadila og endurskodanda.
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Arsreikningur og halfsarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur Stefnis skal vera adgengilegur hlutdeildarskirteinish6fum eigi
sidar en fjorum manudum eftir lok reikningséars, sem er fra 1. jandar til 31. desember.
Halfsarsuppgjor skal ennfremur liggja frammi & heimasidu Stefnis eigi sidar en tveimur
manudum eftir lok hvers uppgjors til afhendingar an endurgjalds til hlutdeildarskirteinishafa. I
arsskyrslu og arshlutauppgjorum rekstraradila skulu sérgreindar upplysingar um sjodinn.

Skattamal

Hagnadur af innlausn hlutdeildarskirteina sjodsins er skattskyldur & Islandi og fer um
skattskyldu hagnadar samkvemt I6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og stadgreidslu samkvaemt
I6gum nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Arion banki hf., vorsluadili
sjodsins, ser um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti en hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini
eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Um frekari
skattlagningu getur verid ad raeda.

Vardandi adila busetta i 6drum Iéndum en a islandi er athygli vakin & ad kanna hvort um sé ad
reeda skattlagningu umfram pa sem er & Islandi.

Rekstrarkostnadur

Stefnir & rétt a poknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédsins sem og Arion banki hf. fyrir ad
hafa med hondum umsjon med reikningshaldi og vorslu fjarméalagerninga hans. ba er
afgreidslugjald vid atgafu pessarar lysingar 700 kr., en 0 kr. i netbanka og appi vorsluadila.

Oll gjold og pdknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmaetaaukningu eigna og loks fra
eignum sjéasins.

Utvistun verkefna

A grundvelli 29. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda hefur Stefnir gert
samninga vid Arion banka um dtivistun tiltekinna verkefna fyrir félagid. I samrami vid pad
annast Arion banki m.a. eftirtalin verkefni, markadssetningu, atgadfu og innlausn
hlutdeildarskirteina og adra pjénustu vid vidskiptavini, sér um uppgjor vidskipta og vidheldur
skré yfir eigendur hlutdeildarskirteina. P4 annast Arion banki innri endurskodun & starfsemi
Stefni, l6gfraeedipjénustu, regluvérsiu og rekstur télvukerfa auk pess ad sjad um bokhald og
uppgjor sjoda.

Stefnir hf. yfirfer pjonustu Utvistunaradila med reglubundnum heetti, sbr. 4. mgr. 22. gr. laga nr.
116/2021. Samkvaemt 24. gr. laga nr. 116/2021 hefur Gtvistun & framangreindum I6gbundnum
verkefnum rekstraradila engin ahrif & skyldur eda abyrgd Stefnis hf. gagnvart sjédnum eda
fjarfestum. EKKi er haegt ad Gtiloka ad upp geti komid hagsmunaarekstrar vid storf Arion banka
sem vorsluadila sjodsins, t.d. hefur verid skilgreind sem mdoguleg ahatta; ahrif a akvardanir,
misnotkun & trdnadarupplysingum og einhlida akvardanir vorslufélags. Stefni hefur verid sett
stefna um hagsmunaarekstra og skrair hagsmunaarekstra sem upp kunna ad koma & par til gert
yfirlit. Dregid er verulega Ur haettu & hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og
virku eftirliti. Pjonusta Gtvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun
utvistunarsamninga. Utvistun Stefnis & verkefnum hefur ekki ahrif 4 skyldur eda abyrgd Stefnis
gagnvart sjodnum eda fjarfestum hans. Stefnir getur hvenar sem er slitid Gtvistunarsamningum
bjoni peir ekki lengur hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa ad mati Stefnis. Jafnframt er visad
til fyrri umfjéllun hér um hagsmunaéarekstra almennt.
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FYLGIGOGN
Vidauki I: Reglur Stefnis — Skuldabréfavals hs.

Reglur
Stefnir — Skuldabréfaval hs.

1.gr.
Heiti sjodsins, tegund, rekstrarform og rekstraragili
Nafn sjddsins er Stefnir — Skuldabréfaval hs. (erlent nafn sjodsins er Stefnir Fixed Income Opertunitites
Fund) Kennitala sjodsins er 531213-9980. Sjodurinn er sérhafdur sjodur fyrir almenna fjarfesta skv.
[6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérheafdra sj6da.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgarttni 19, 105 Reykjavik, er rekstraradili sjodsins i samraemi vid 16g
nr. 45/2020. EkKi verdur skipt um rekstraradila nema med akvordun stjornar Stefnis hf. og med
sampykki Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (hér eftir Fjarmalaeftirlitid). Vid slika akvordun ber ad
tilkynna hlutdeildarskirteinishéfum sjédsins um breytinguna og innlausnarrétt peirra skv. 84. og 85. gr.
laga nr. 45/2020.

Sjédurinn starfar 6skiptur og hefur eingéngu heimild til markadssetningar & islandi. Grunnmynt sj6dsins
er islenskar krénur.

2.gr.
Markmio, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna sjéosins

Markmid

Med fjarfestingum sjédsins er leitast vid ad na fram avoxtun i dreifou safni skuldabréfa utgefnum af
opinberum adilum, fyrirtekjum og fjarmalastofnunum &samt eignavérdum skuldabréfum sbr. 3. tl.
fjarfestingarstefnunnar. Pa hefur sjédurinn heimild til fjarfestinga i innlanum fjarmalafyrirteekja.
Samsetning sjodsins & hverjum tima mun fara eftir pvi sem sjddstjorar telja hagkveemt midad vio
markadsadsteedur.

Fjarfestingarheimildir
Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vio sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu og peim
akveedum laga nr. 45/2020 sem nefnd eru hér ad nedan.

1. Sj6onum er heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sjédsins i innlanum sama fjarmalafyrirtekis,
skv. 2. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda.

2. Sjédnum er heimilt, skv. 1. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda,
ad binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum,
skradum & skipulegum verdbréfamarkadi, atgefnum af sama Gtgefanda. P6 er heimilt ad binda
allt ad 35% i einum utgefanda.

3. Samanldgd fjarfesting sjodsins i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og
innldnum sama atgefanda mé aldrei verda herri en 40% skv. 2. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020
um rekstraradila sérheefdra sjooa.

4. Sjoéourinn hefur heimild skv. 6. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 um rekstaradila sérheaefdra sj6da til
ad binda allt ad 50% af eignum sj6dsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem utgefin
eru af islenska rikinu eda med &byrgd pess. Nyti sjodurinn heimildina skulu pau dreifast & ad
minnsta kosti sex mismunandi verdbréfadtgafur og ma fjarfesting i einni og sému
verdbréfautgafu ekki nema heerri fjarhed en sem svarar til 30% af eignum sjodsins. Ef
eignarhlutur nemur allt ad 35% pé nytir sjodurinn heimild 4. tl. 1.mgr. 93.gr.

5. Sjédnum er heimilt, skv. 7. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sj6da,
ad fjarfesta allt ad 10% af eignum sinum i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum
i sama utgefanda.
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6. Sjéonum er heimilt ad binda eignir sinar i innldanum eda audseljanlegum eignum sem ekKki eru
hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagmuni hlutdeildarskirteinishafa
fyrir augum, sbr. 90. gr. laga nr. 45/2020.

7. Sjodurinn hefur ekki heimild til ad binda fé sitt i afleidum. Sjédnum er p6 heimilt ad eignast
afleidur med dbeinum heetti i gegnum fjarfestingar.

Fjarfestingarstefna
I reglum pessum er sundurlidun fjarfestingastefnu sjodsins sem hér segir:

1. Sértryggd skuldabréf atgefin skv. [6gum 11/2008 0-80%
2. Eignavarin skuldabréf 0 -50%
3. Skuldabréf & fyrirteeki par sem tryggingar liggja ad baki 0 - 50%
4. Skuldabreéf og vixlar Utgefnir af eda med abyrgd islenska rikisins 0-50%
5. Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjdds sveitarfélaga 0-35%
6. Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtekja 0 - 60%
7. Skuldabréf fyrirteekja 0 - 25%
8. Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtekja 0-50%

9. Sérhafair sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum eda 6orum 0-10%

skuldavidurkenningum
10. Onnur skuldabréf og vixlar 0-15%

Samkvaemt 1. tl. fjarfestingarstefnunnar er heimilt ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum, atgefnum
af fjarmalafyrirteekjum sem njota tryggingaréttar i tryggingarsafni Gtgefanda a grundvelli laga nr.
11/2008 um sértryggd skuldabréf og einnig samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum sem ekki
byggja & lagagrundvelli.

Samkveemt 2. tl. fjarfestingarstefnunnar er heimilt ad fjarfesta i eignavordum skuldabréfum en pad eru
skuldabréf par sem undirliggjandi eignir standa til tryggingar & greidslu skuldabréfanna. Utgefandi getur
hvort heldur verid sérhaefdur sjodur eda félag (s.s. einkahlutafélag, hlutafélag eda samlagshlutafélag),
sem vardveitir peaer tryggingar eda eignir sem tlad er ad tryggja endurgreidslu skuldabréfanna.
Eignavarin skuldabréf geta verid notud til fjarmodgnunar & t.d. ibGdarhlisnadi, atvinnuhlsnedi,
skuldavidurkenningum o.fl. og eru eftir atvikum skrad & skipulegan verobréfamarkad.

Samkvaemt 3. tl. fjarfestingarstefnunnar er heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum ttgefnum af fyrirteekjum
par sem tryggingar liggja ad baki en par er att vid skuldabréf par sem medal annars er veitt trygging i
fasteign, skipi, bifreid, flugvél eda 68rum framlégdum tryggingum.

Med skuldabréfum og vixlum skv. 7. og 8. tl. fjarfestingarstefnunnar er att vid skuldavidurkenningar an
pbess ad lagdar séu fram sérstakar tryggingar.

Afleidur

I samraemi vid 16g nr. 45/2020 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem paer
séu innan peirra fjarfestingatakmarkana sem um sjédinn gilda, sbr. einkum 4. og 5. tl. 89. gr., 92. gr., 1.
og 3. tl. 1. mgr. 93. gr. og 2. mgr. 93. gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er annars vegar ad
draga Ur aheattu sjodsins, s.s. endurfjarfestingaraheattu og vaxtaahettu, og hins vegar ad framfylgja
fjarfestingastefnu sjédsins med stédutoku i undirliggjandi fjarmalagerningi vidkomandi afleidu.
Sjédurinn getur nytt sér kosti framvirkra samninga, valrétta eda skiptasamninga.

Lantaka
Sjédurinn hefur heimild, skv. 2. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafdra sjoda, til pess
ad taka lan til skamms tima fyrir allt ad 25% af veromeeti eigna sjéosins.

Stefnir hf. Bls. 13 af 17



Stefnir — Skuldabréfaval hs. Utbodslysing

3.gr.
Vorsluadili sjodsins
Vorsluadili sjodsins er Arion banki hf. kt. 581008-0150, Borgartdni 19, 105 Reykjavik. Stefnir hf. getur
einn tekid akvoroun um ad skipta um vorsluadila sjodsins. Um verkefni sjodsins fer nanar skv.
samningum rekstraradila og vidkomandi vorsluadila.

4. gr.
Poknanir
Péknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,0% a ari af medaltali veromaetis
hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur péknunin 1,0% 4 éri.

Péknun vorsluadila fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er innifalin i pdknun Stefnis hf.

Auk umsyslupdknunar er innheimt sélupéknun fyrir sélu og innlausn hlutdeildarskirteina i sjédnum.
Solupoknun er ad hamarki 2,0% af verometi hreinnar eignar & hverja einingu. S6lupdknun
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis a hverjum tima og i dag er hun 1,0%. Ekkert innlausnargjald
er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

pegar fjarfest er i hlutdeildarskirteinum sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sem stjérnad er beint eda
med umbodi af Stefni hf., eda 6dru félagi sem Stefnir hf. tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda
stjérnendur, eda med umtalsverdri beinni eda dbeinni eignarhlutdeild, er Stefni hf. ekki heimilt ad taka
poknun fyrir &skrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sj6ounum.

Beinn Utlagour kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i poknun Stefnis hf. og sama a vid
um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstraradili askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu
kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa, kostnad vegna éaskriftar ad
verdbréfavisitdlum ef um pad er ad reeda, hugblinadar, endurskodunar, l6gfredikostnadar og post- og
pappirskostnadar og annars sliks. Gjaldfeerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma pé ekki verda
heerri en sem nemur 0,10% af verdmaeti medaltals hreinnar eignar sjédsins & arsgrundvelli.

Leioi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgeroum sem fyrirsjdanlega fara
umtalsvert fram ar framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad vegna pess hja sjodnum, enda leidi mat
Stefnis til peirrar nidurstddu ad hagsmunum sjodfélaga sé best borgid med peim haetti. Slik gjaldfaersla
er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

5.gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra
Allir, sem eiga hlutdeild ad sjédnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign sina. peir
sem fa sjodnum fjarmuni fa i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem stadfestir ad
lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd.

Hlutdeildarskirteini verda gefin ut af Stefni hf. til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til avéxtunar og 6ska
eftir pvi, sbr. 1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess 6ska i
abyrgdarpdsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefid ut kvittun.
Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds, sbr. 77. gr. laga nr. 45/2020.
Sjoédurinn gefur Ut hlutdeildarskirteini i einingaformi.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i dagslok pann
dag sem fyrirmali um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru méttekin af séluadila sjo6dsins, svo lengi
sem slik fyrirmeli eru mottekin fyrir lokunartima sjédsins. Lokunartimi sjodsins er kl. 14:30 hvern
virkan dag. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og sélu hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad a sér stad
tveimur virkum dégum eftir ad fyrirmeeli um kaup eda sélu hlutdeildarskirteina eru gerd. Innlausnarverd

Stefnir hf. Bls. 14 af 17



Stefnir — Skuldabréfaval hs. Utbodslysing

hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvemd dtreiknings & innlausnarvirdi
hlutdeildarskirteina sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta hverju sinni.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar dsteedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda seu skilyrdi laga nr. 45/2020 uppfylIt.

6. gr.
R&dstofun ards og annars hagnadar
Sjéourinn er uppsodfnunarsjéour. EKKi verdur greiddur at ardur af hlutdeildarskirteinum sjodsins.
Afborgunum, véxtum og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal beett vid hofudstol sjéosins.

7.r.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjéosins er heildarmarkadsvirdi eigna sjodsins ad fradregnum
skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur &
heildarfjolda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina, sbr. 88. gr. laga nr. 45/2020.

Mat & eignum sjodsins fer skv. I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérheaefdra sjoda. Samkveemt 26. gr.
laganna skulu eignir sjodsins & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadsteedna.

8. gr.
Um slit sjddsins og samruna vid adra sjodi
Ef samanlagt markadsveromeeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir 100.000.000
kr. skal stjérn rekstraradila sjodsins kanna sérstaklega hvort hagsteedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa
ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit sjodsins skal tekin af Stefni hf. og tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu
skv. 5. mgr. 17. gr. laga nr. 45/2020. ba tekur Stefnir hf. akvérdun um samruna sjodsins vid adra sjodi,
med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 1.
magr. 84. gr. laga nr. 45/2020. Tilkynna skal slika tilhégun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis
eda a 66rum varanlegum mioli &samt upplysingum um eign pess adila i sjoonum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa um samruna skal medal annars hafa ad geyma paer upplysingar
sem 83. og 84. gr. laga nr. 116/2021 kveda & um, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga nr. 45/2020, og send eigi sidar
en 30 dogum &dur en innlausnarskyldu eda, ef vio &, rétti hlutdeildarskirteinishafa til ad skipta
hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust lykur. Hlutdeildarskirteini samrunasj6ds og yfirtokusjods
skulu innleyst ad krofu eigenda samkvaemt reglum sjodanna an annars gjalds en pess sem sjodurinn
heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid solu eigna. Ef vid & skal eigendum hlutdeildarskirteina
heimilt ad dska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 6drum sj6di med
sambeerilega fjarfestingarstefnu sem er stjérnad af sama rekstraradili/rekstrarfélagi eda félagi sem
rekstraradilinn/rekstrarfélagid er tengt i gegnum sameiginlega stjérnun eda beint eda 6beint eignarhald.

Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildarskirteinum i hlutdeildarskirteini i 6drum sjéoi
tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnaegjandi upplysingar um samrunann og gildir
par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid Utreikning & skiptihlutfalli samrunans.

Komi til slita sjédsins &n samruna skal Stefnir hf. koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjolda eininga i eigu peirra.
Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til
hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta
skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
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Stefni hf. til vorslu um sex méanada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd
krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

9. 0r.
Sampeetting sjalfbaernidhaettu i fjarfestingarferli

bessi kafli veitir fjarfestum upplysingar um sampaettingu sjalfbaerniahettu i fjarfestingarferli i samraemi
vid reglugerd Evropupingsins (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfberni & svidi
fjarmalapjonustu (,,SFDR®).

Sjodurinn nytir sér grunn UFS vidmid vid fjarfestingarakvardanir og fellur undir 6. grein SFDR. |
sampeettingu sjélfbaerniaheaettu i fjarfestingarferli felast sioferdilegar takmarkanir & fjéarfestingum
sjéosins sem ma finna & heimasidu félagsins (https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/abyrgar-
fjarfestingar/adferdafraedi/).

Sjo6durinn er ekki skuldbundinn til ad studla ad umhverfis- og/eda félagslegum einkennum og hefur ekki
sjalfbeaerar fjarfestingar ad markmioi. Fjarfestingar sjéosins taka hvorki mid af flokkunarkerfi
Evropusambandsins um sjalfbaera atvinnustarfsemi né taka tillit til neikveaedra ahrifa fjarfestinga &
sjalfbarnipatti (PAI).

Reykjavik, 31. 4glist 2016,

med breytingum gerdum 15. april 2021, 23. névember 2021 og 25. jani 2024.
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Vidauki I1: Yfirlit yfir sjooi

Yfirlit yfir verdbréfasjodi og sérhafda sjddi fyrir almenna fjarfesta sem Stefnir hf. rekur vid Gtgéafu pessarar

utbodslysingar, nyjustu upplysingar er avallt hagt ad finna a heimasidu félagsins:

Heiti / eignaflokkur

islensk skuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Stefnir - Rikisbréfasjéour 6verdtryggdur hs.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.
Stefnir — Skuldabréfaval hs.

Stefnir — Lausafjarsjodur hs.

Stefnir — Sparifjarsjodur hs.

Stefnir — Vaxtasjodur hs.

Stefnir — Sjalfbaer skuldabréf hs.

Blandadir sjéoir
Stefnir — Samval hs.
Stefnir - Granaval hs.
Eignaval A hs.

Eignaval B hs.

Eignaval C hs.

Eignaval D hs.

Eignaval — Hlutabréf hs.

islensk hlutabréf

Stefnir — Innlend hlutabréf hs.
Stefnir — Ardgreidslusjodur hs.
Stefnir — Innlend hlutabréf vogun hs.

Alpjodleg hlutabréf

Stefnir - Scandinavian Fund ESG hs.
Eignaval Erlent hs.

Stefnir — Sjalfbaerar Nordurslédir hs.

Kennitala

671009-9910
630109-9810
650398-9129
490499-9039
531213-9980
520412-9640
520617-9810
531020-8390
581120-9900

561204-9180
581120-9820
511005-8840
511005-8920
511005-9060
651024-9940
591112-9880

470206-8450
581120-9740
510422-9960

430407-9880
591110-9930
510422-9880

Tegund

Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Sérhafour sjédur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjédur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjédur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjédur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjédur fyrir almenna fjarfesta

Sérhafour sjédur fyrir almenna fjarfesta
Verdbréfasjodur

Sérhaefdur sjéour fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefdur sjéour fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefdur sjéour fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefdur sjéour fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefdur sjéour fyrir almenna fjarfesta

Sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta

Verdbréfasjodur
Sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta
Verdbréfasjodur

Stefnir hf.
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